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Taman opinnaytetyon tarkoituksena oli tehda opas kaikille, jotka ovat kiinnostuneita
kryptovaluutoista ja kryptovaluuttafutuureihin sijoittamisesta. Sijoituspaatoksen teke-
minen on merkittava vaihe taloudellisessa suunnittelussa, joten sen tekeminen on
hyva suunnitella huolellisesti. Kryptovaluutta on sijoitusvaihtoehto, joka herattaa pal-
jon kiinnostusta. Opinnaytetydssa keskitytaan siihen, mita asioita ja tyokaluja sijoitta-
jan on otettava huomioon menestyakseen kryptovaluuttamarkkinoilla. Sijoittaja saa
oppaasta tietoa ja vinkkeja sijoittamisprosessista kryptovaluuttafutuureihin.

Opinnaytetyd on toiminnallinen, ja se koostuu raporttiosuudesta seka toiminnallisesta
osuudesta. Toiminnallinen osuus on kryptovaluuttafutuureihin sijoittavalle sijoittajalle
tarkoitettu opas. Raporttiosuudessa kasiteltiin kryptovaluuttafutuuria ja siihen sijoitta-
mista, kryptovaluuttamarkkinan analyysia ja sijoittamisen tyokaluja. Raporttiosuu-
dessa kerrottiin myds psykologisista tekijoista ja Bitcoin ETF:ista. Raportissa kerrot-
tiin opinnaytetyon lahtokohdista ja tavoitteista seka oppaan toteuttamisesta ja arvioin-
nista. Tydssa hyddynnettiin suurimmaksi osaksi internet-lahteita. Lisaksi tydossa kay-
tettiin seka englannin- etta suomenkielisia verkkokirjoja.

Raporttiosuus ja opas on tehty kryptovaluuttamarkkinoilla toimivaa sijoittajaa ajatel-
len. Opas on jaettu seitsemaan eri osaan, joista ensimmaisessa osiossa kasitellaan
kryptovaluutan merkitysta, toisessa osiossa kerrotaan kryptovaluuttafutuurista, kol-
mannessa osiossa kerrotaan tappioriskista ja salkun hallinnasta, neljannessa osiossa
kasitellaan sijoittajan yleisimmat virheet, vildennessa osiossa kerrotaan psykologian
tarkeydesta ja kuudennessa osiossa tuodaan esiin esimerkkeja sijoituksista. Viimei-
nen osio sisaltaa sanaston, josta loytyy erilaisia termeja kryptovaluuttamarkkinasta.

Oppaasta pyydettiin palautetta neljalta vapaaehtoiselta henkiléltd. Opas annettiin
heille luettavaksi ja lukijat saivat tutustua oppaaseen ja sitten antoivat kommentteja
oppaan visuaalisesta ilmeesta, sisallosta ja kuinka helposti ymmarrettava opas on.
Saadun palautteen mukaan, opas on hieman pitka, mutta kattava ja mielenkiintoinen
tietopaketti kryptovaluuttamarkkinoihin sijoittavalle.

Avainsanat: kryptovaluutta, Bitcoin, ETF, psykologia, opas




Abstract

Author(s): Leila Alipour

Title: Cryptocurrency futures market. Guidbook for investor
Number of Pages: 29 pages + 1 appendices

Date: May 2024

Degree: Bachelor of Business Administration

Degree Program: Economics and Business Administration
Specialisation option: Accounting and Finance

Instructor(s): Elisabeth Schauman, Senior Lecturer

The purpose of this thesis was to create a comprehensive guide for individuals inter-
ested in investing in cryptocurrencies and crypto futures. Given the significant role of
investment decisions in financial planning, the aim was to provide readers with a tool
that helps them navigate the complexities of the cryptocurrency market. By offering
insights into various aspects and tools essential for successful investing in crypto
markets, this guide sought to empower investors to make informed decisions and en-
hance their financial outcomes.

This thesis consists of two parts, where the first part focuses on the theoretical back-
ground and describes the process of compiling the guidebook. The second part is the
actual guide for investing on cryptocurrencies. The research methods used included
reviewing existing theoretical background and applying practical techniques. The re-
port covers various topics related to cryptocurrency, such as crypto futures, crypto-
currency trading analysis, investment tools, psychological factors, and Bitcoin ETFs.
Information was gathered from online sources as well as English and Finnish e-
books. Feedback from four voluntary individuals was also collected to evaluate the
effectiveness and usability of the guide.

The guidebook provides insights into the importance of cryptocurrencies, risk man-
agement strategies, common investor mistakes, psychological aspects, and invest-
ment examples, thereby equipping investors with the knowledge and tools necessary
for success in the crypto market.
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1 Johdanto

1.1 Opinnaytetyon aihe ja lahtokohdat

Taman toiminnallisen opinnaytetyon aihe on opas sijoittajalle ikuisesta futuurista
kryptovaluuttamarkkinoilla. Sijoittaja, joka on tehnyt sijoituksia perinteisilla mark-
kinoilla, on varmaan tormannyt myos tahan sijoituskohteeseen ja miettinyt miten
sijoitusta voi suunnitella ja tehda. Ennen sijoitussuunnitelmaa on hyva hankkia
tietoa ikuisesta futuurista, sen riskista ja muista tekijoista tdssa korkean volatili-
teetin markkinassa. Opinnaytetyoni aihe valikoitui kiinnostuksesta kryptovaluut-
tamarkkinoita kohtaan ja idea oppaan toteuttamisesta lahti omista sijoituksista
ikuisessa futuurissa (prepetual futures). Tydssa kerrotaan myos lyhyesti Bitcoin
ETF:ista ja sen vaikutuksesta kryptovaluuttojen asemaan talla hetkella. Monet
uskovat, etta Bitcoin ETF:ien laajempi hyvaksyminen voisi lisdta koko kryptova-

luuttamarkkinan vakautta ja kasvua tulevaisuudessa.

Ikuisen futuurin sijoitus vaatii nopeita paatoksia, jatkuvaa seurantaa ja valmiutta
ottaa riskeja. Oma sijoitussuunnitelma ja kurinalainen lahestymistapa ovat
avainasemassa menestyksekkaassa sijoittamisessa. Ikuisessa futuurissa on
ymmarrettava, etta kryptovaluuttamarkkinoilla on korkea volatiliteetti, silla mark-
kinoilla hyddynnetaan vipuvaikutusta ja tappiot ovat osa pelia. Tama opinnayte-
tyo kasittelee ikuiseen futuuriin sijoitamista ja tdhan sijoitusmuotoon liittyvia tee-
moja kuten teknista analyysia, fundamentaalisanalyysia, psykologiaa ja riskien

hallintaa.

1.2 Tyon tavoitteet ja rakenne

Opinnaytetyon tavoitteena on tehda opas, joka tarjoa arvokasta ja helposti ym-
marrettavaa tietoa ikuisesta futuurista sijoittajalle, joka on jo perehtynyt perus-
asioihin kryptovaluuttamarkkinassa ja on kiinnostunut kehittamaan taitojaan

kryptovaluuttojen ikuisen futuurin sijoittamisessa.



Opas on tarkoitettu edistyneelle sijoittajalle ja sen tarkoitus on kertoa, mita asi-
oita tulee ottaa huomioon ennen sijoitusta, sijoituksen aikana ja sijoituksen jal-
keen. Tavoitteenani on tarjota kdytannonlaheisia ohjeita ja konkreettisia esi-
merkkeja. Ymmarrettavan ja selkean oppaan avulla pyrin tukemaan sijoittajan
oppimista ja menestysta nailla jannittavilla markkinoilla. Oppaassa pyritaan an-
tamaan lukijoille kaytannon ohjeita, jotka ovat helposti omaksuttavissa ja sovel-
lettavissa. Oppaassa on tarkoitus kertoa, mitka tekijat pitda ottaa huomioon
kryptovaluuttoihin sijoittaessa. Naita ohjeita ja strategioita voidaan soveltaa
myos muihin kryptovaluuttoihin. Tarkeinta on ymmartaa perusteet ja kaytannaot,

jotka liittyvat futuurin sijoittamiseen.

OpinnaytetyOssa kaytetaan lahteina porssien omia sivua, esimerkiksi Binance
academya seka ajankohtaisia uutisia ja artikkeleita. Tydssa kaytetaan myos

englanninkielisia lahteita.

Opinnaytety6 on toiminnallinen opinnaytetyd, ja se koostuu kahdesta osiosta:

raportista ja oppaasta. Raporttiosuus kasittelee teknisia analyysityokaluja, fun-
damentaalianalyysia, riskien hallintaa ja sijoituksen tyokaluja, kuten porssia ja
kynttilagrafiikkaa (Trading View). Tydssa kasitelladn myds ajankohtaista tietoa
psykologian tarkeydesta sijoituksen onnistumiseen seka viimeisesta isosta ta-

pahtumasta kryptovaluuttamarkkinoilla, eli ETF:ista.

Tyon toiminnallinen osuus on opas edistyneelle sijoittajalle. Opas sisaltaa seit-
seman osiota: Ensimmaisessa osiossa kerrotaan, mita ikuisilla futuureilla tarkoi-
tetaan. Toisessa osiossa kerrotaan virheista, joita sijoittaja voi tehda ja esite-
taan keinoja naiden virheiden valttamiseksi ja ratkaisemiseksi. Kolmannessa
osiossa kerrotaan sijoitussuunnitelmasta. Neljannessa osiossa kerrotaan tap-
pioriskista ja salkusta. Viidennessa osiossa kerrotaan psykologiasta. Kuuden-
nessa osiossa kerrotaan esimerkkeja sijoituksista ja viimeisessa osiossa on sa-
nasto. Sanastoon koostuu termeista, jotka liittyvat kryptovaluuttamarkkinoihin ja

lukija voi hyodyntaa niitd omassa oppimisprosessissaan.



2 Mita kryptovaluutat ovat

Kryptovaluutta on digitaalinen muoto valuutalle. Sita voi kayttaa rahan tavoin.
Koska kryptovaluutta on digitaalista, sita voidaan siirtaa sahkoisesti ystaville ja
perheelle, minne pain maailmaa tahansa. Perinteiset verkkomaksupalvelut ovat
rahoitusorganisaatioiden omistuksessa. Ne sailyttavat sijoittajan varat hanen
puolestaan, ja asiakkaan taytyy pyytaa niita siitamaan rahat, kun sijoittaja ha-
luaa kayttaa niita. Kryptovaluutoilla ei ole keskitettya organisaatiota, vaan kayt-
tajat voivat itse toimia pankin tapaan kayttamalla omaa, itse luomaansa digitaa-
lista lompakkoa tai palvelun tarjoajan lompakkoa. Vain tietokoneet yhdistyvat
toisiinsa mahdollistaen suoran kommunikoinnin ilman valikasia. (Binance aca-
demy 2024.)

Kryptovaluutta kayttaa kryptografiaa turvallisuuden ja transaktioiden vahvistami-
sen varmistamiseksi. Se toimii hajautetussa jarjestelmassa, eli lohkoketjussa,
joka on digitaalinen paakirja ja tallentaa kaikki tapahtumat julkisesti. Kryptova-

luuttoja ei hallinnoi mikdan keskuspankki tai hallitus. (Myrry 2023.)

Kryptovaluutat voi jakaa kolmeen kategoriaan: valuutat, platformit seka tokenit.
valuutat, kuten Bitcoin, Litecoin, Monero, Bitcoin Cash ja Dash, ovat digitaalisia
valuuttoja, jotka on suunniteltu paaasiassa digitaaliseen arvon siirtamiseen ja
sailyttamiseen. Ne toimivat digitaalisina maksuvalineina, joilla ei ole keskusvi-
ranomaista tai valtiota hallinnoimassa niitd. Sen sijaan niiden toiminta perustuu
hajautettuun lohkoketjuteknologiaan. Platformit eli alysopimusalustat, kuten Et-
hereum, ovat kaytannossa kayttojarjestelmia hajautetuille sovelluksille. Voit aja-
tella niiden olevan kuin iOS tai Android. Ne tarjoavat kehittajille tydkalut sopi-
musten luomiseen ja suorittamiseen. Tunnettuja alysopimusalustoja ovat myos
BNB Chain, Solana ja Cardano. Tokenit eroavat valuutoista siten, etta ne eivat
ole itsenaisia lohkoketjuja, vaan ne luodaan olemassa olevien alysopimusalus-
tojen sisalle. Tokenit liittyvat yleensa tiettyyn ohjelmistoon tai palveluun. Puhu-
taan kaytté- ja hallintotokeneista. Chainlink, Aave, ja Uniswap ovat esimerkkeja

tokeneista. (Hyppanen 2024.)



3 Ilkuisten futuurien erot perinteisiin futuureihin verrattuna
3.1 Perinteiset futuurit

Perinteisissa futuureissa on yleensa maaratty eraantymispaiva, jolloin sopimus
paattyy. lkuisissa futuureissa ei ole tallaista eraantymispaivaa, eli ne voivat jat-
kua ikuisesti. Tama tekee niista joustavampia kaupankaynnin valineita, koska
sijoittajat voivat pitda asemiaan niin pitkdan kuin haluavat. (Binance academy
2023.)

Joillakin perinteisilla futuurimarkkinoilla sopimuksen kohde on tarkoitettu asiak-
kaalle toimitettaviksi. Tama tarkoittaa, etta hyodykkeen fyysinen toimitus tapah-
tuu sovitun ajanjakson paattyessa. Esimerkiksi kullan futuurisopimus voi edellyt-

taa, ettd sopimuksen paattyessa ostaja saa fyysisen kultamaaran toimitettuna.

Futuurisopimusten ymmartaminen voi aluksi tuntua monimutkaiselta. Futuuriso-
pimus on sopimus, jolla sovitaan hyodykkeen, valuutan tai toisen instrumentin
ostamisesta tai myymisesta tulevaisuudessa ennalta maaratylla hinnalla sovit-
tuna ajankohtana. Toisin kuin perinteisilla spot-markkinoilla, futuurimarkkinoilla
kaupat eivat toteudu valittdmasti. Sen sijaan kaksi vastapuolta solmii sopimuk-
sen, joka maarittelee selvityksen tulevaisuudessa. Lisaksi futuurimarkkinat eivat
mahdollista kayttajien suoraa hyodykkeen tai digitaalisen omaisuuden ostoa tai
myyntia. Sen sijaan he kayvat kauppaa naita edustavilla sopimuksilla, ja varsi-
naiset hyodykkeiden (tai kateisen) kaupat tapahtuvat tulevaisuudessa, kun sopi-

mus toteutetaan. (Binance Academy 2023.)

Ikuiset futuurit ovat suosittuja kryptovaluuttamarkkinoilla, koska ne tarjoavat
mahdollisuuden spekuloida hintamuutoksilla ilman tarvetta omistaa itse krypto-
valuuttaa. Ne ovat myds houkuttelevia sijoittajalle, jotka haluavat kayttaa vipu-

vaikutusta ja hyddyntaa lyhyen aikavalin sijoitusmahdollisuuksia. (Hayes 2023.)

Ikuiset futuurit ovat eraanlainen rahoitusjohdannainen, jonka avulla sijoittajat
voivat olettaa kohde-etuuden, kuten kryptovaluuttojen tulevaa hintamuutosta
(NFTdroppers 2023).



On totta, etta jotkut uskovat futuurien lisaavan volatiliteettia finanssimarkkinoilla
ja vaikuttavan taloudelliseen epavakauteen. lkuisilla futuureilla on myds riskeja
ja haasteita, kuten ylivelkaantuminen, likviditeettiongelmat ja volatiliteetti. Fu-
tuuri- instrumenttien kayttd voi olla houkuttelevaa, mutta on tarkeaa olla tietoi-
nen niihin liittyvista riskeista. Ylivelkaantuminen voi aiheuttaa suuria tappioita,
likvidointi voi tapahtua nopeasti ja heitteleva volatiliteetti voi vaikuttaa voittoihin
ja tappioihin. Kuitenkin on tarkeaa oppia, miten futuurisopimuksia sijoitetaan,
mitka ovat niiden hyodyt ja haitat seka miten ne eroavat muista sijoitusinstru-
menteista. Nain voidaan tehda parempia paatoksia sijoitusten suhteen. (Inves-
topedia 2022.)

3.2 Keskeisia piirteita ikuisessa futuurissa

Ikuiset futuurit ovat johdannaisinstrumentti, joka mahdollistaa sijoittajalle speku-
loinnin omaisuuden tulevasta hinnasta ilman eraantymispaivaa. Toisin kuin pe-
rinteiset futuurisopimukset, joilla on maaritelty eraantymispaiva, ikuisia futuureja
voidaan pitaa ilman ajan maaritysta. Ne mahdollistavat suuremman positiovi-
vun, mika tarkoittaa, etta sijoittajat voivat hallita suurempia positioita pienem-
malla padaomalla. Tama tuo kuitenkin mukanaan lisaa riskia. Koska ikuiset fu-
tuurit ovat jatkuvasti sijoituksen kohteena, ne reagoivat nopeasti markkinoiden
muutoksiin. Tama voi tarjota sijoittajalle mahdollisuuden hyddyntaa lyhyen aika-
valin liikkeita. (Agarwal 2024.)

Rahoituskorko auttaa pitamaan ikuisen futuurit -hinnan lahelld kohde-etuuden
spot-hintaa. Spot-hinta ilmaisee kryptovaluutan markkinahintaa, johon sijoitus
perustuu. Kaytannossa se on hinta, jolla kryptovaluuttaa voi ostaa tai myyda il-
man odotusta tai sopimusta tulevaisuudesta. Rahoituskorko kannustaa sijoittajia
ottamaan positioita, jotka lahentavat naita kahta hintaa toisiinsa. Kun ikuiset fu-
tuurit -hinta poikkeaa merkittavasti spot-hinnasta, rahoituskorko voi kasvaa,
mika puolestaan kannustaa sijoittajia tasoittamaan hintaeroa. Ikuiset futuurit
ovat joustavampia kuin perinteiset futuurisopimukset. Niilla ei ole eraantymispai-
vaa, mika houkuttelee sijoittajia. Sijoittaja voi pitaa positioita ilman ajan maa-
raysta, mika lisaa likviditeettia. (Investopedia 2023.)



4 Sijoitustyylit
4.1 Fundamentaalianalyysi ja tekninen analyysi

Sijoittamisessa ja rahoituksessa kaksi lahestymistapaa auttaa sijoittajia analy-
soimaan markkinoita ja arvopapereita: Fundamentaali- ja tekninen analyysi.
Kumpikin auttaa arvioimaan sijoitusmahdollisuuksia, ja monet sijoittajat yhdista-
vat molemmat saadakseen kokonaisvaltaisemman nakemyksen. Fundamentaa-
lianalyysi keskittyy omaisuuden laatuun, kun taas tekninen analyysi tarkastelee

markkinatrendeja, hintaa ja volyymia. (Thompson 2024.)

Schwagerin ja Etzkornin mukaan fundamentaalianalyysi kayttaa taloudellisia tie-
toja hintojen ennustamiseen, kun taas tekninen analyysi perustuu paaasiassa ja
usein yksinomaan hintatietojen kuvioiden tutkimiseen. Kumpi menetelma on pa-
rempi, on suuren keskustelun aiheena. Mielenkiintoista kylla, asiantuntijat ovat
yhta jakautuneita tassa asiassa kuin aloittelijatkin. (Schwager & Etzkorn 2017,
59-60.)

4.2 Fundamentaalianalyysi

Fundamentaalianalyysi on menetelma, jota sijoittajat kayttavat yrittdessaan
maarittdd omaisuuden tai yritysten sisdisen arvon. Tarkan arvon maaritta-
miseksi he tutkivat perusteellisesti sisaisia ja ulkoisia tekijoita selvittaakseen,
onko kyseinen sijoituskohde tai yritys yliarvostettu vai aliarvostettu. Sisaiset te-
kijat viittaavat yrityksen ominaisuuksiin, jotka ovat suoraan sen hallinnassa tai
jotka liittyvat sen sisaiseen toimintaan. Naita voivat olla esimerkiksi yrityksen ta-
loudellinen tilanne, tase, rahoituslaskelmat ja kassavirta. Ulkoiset tekijat puoles-
taan viittaavat tekijoihin, jotka eivat ole suoraan yrityksen tai omaisuuden hallin-
nassa, mutta voivat silti vaikuttaa sen arvoon ja suoritukseen. Naita voivat olla
esimerkiksi markkinoiden yleinen tilanne, taloudelliset olosuhteet ja lainsaa-

danto, kilpailutilanne. (Binance academy 2022.)

Sijoittajien paatelmat voivat auttaa muotoilemaan paremmin strategian, joka to-

dennakdisesti tuottaa hyvia tuottoja. Esimerkiksi, jos sijoittaja kiinnostuu



yrityksesta, han saattaa ensin tutkia asioita kuten yrityksen tulokset, taseet, ra-
hoituslaskelmat ja kassavirta saadakseen kasityksen sen taloudellisesta tilasta.

(Binance academy 2022.)

4.3 Fundamentaalianalyysi ja kryptovaluutat

Mittarit, jotka edellisessa mainittiin, eivat pelkastaan ole sovellettavissa krypto-
valuuttaan. Sen takia on tarkasteltava myds muita tekijoita, jotta voidaan arvi-
oida krypto-projektin elinkelpoisuutta. Indikaattoreita, joita kryptovaluutan sijoit-
tajat kayttavat, ovat mm. taloudelliset indikaattorit, USA:n keskuspankin korko-
tasot, uutiset ja tapahtumat. Lisaksi voi tarkistaa myos Krypton perustiedot, ku-
ten White Paper, tiimi ja tiekartta, sen kokonaisarvo lukittuna kryptovaluutta-
markkinoilla. Lisaksi on olennaista arvioida kryptovaluutan asemaa kryptova-
luuttamarkkinoilla, projektin tavoitteita ja suunnitelmaa. Esimerkiksi kuvassa 1
Bitcoinin sijoitus CoinMarketCapin listalla on numero 1. Muita kryptovaluuttoja

voi samalla tarkastella. (Thompson 2024.)

White paper on asiakirja, joka esittelee krypton idean, tekniset yksityiskohdat,
teknologian ja tavoitteet. Se sisaltaa yleensa myos tiedot projektin taloudesta ja
liketoimintamallista. Tiimi tarkoittaa inmisia tai ryhmaa, jotka ovat mukana pro-
jektin kehittamisessa ja toteuttamisessa. Tiimi voi koostua esimerkiksi ohjel-
moijista, insinGoreista, liiketoiminta-ammattilaisista ja muista asiantuntijoista.
Tiekartta on suunnitelma tai aikataulu, joka kuvaa kyseisen kryptovaluutan tule-
vat vaiheet ja tavoitteet. Se voi sisaltaa esimerkiksi paivamaarat tulevista julkai-
suista, kehitysvaiheista, uusista ominaisuuksista ja yleisista suunnitelmista pro-

jektin etenemisesta tulevaisuudessa. (Coinmarketcap; Wade 2023.)

Tassa on joitakin alustavia kysymyksia, jotka auttavat suodattamaan kryptova-

luuttoja arvonmaarityksen kannalta sijoituskohteina:

e Onko kyseisen krypton visio, missio ja white Paper tarkistettu?

¢ Kuinka moni sijoittaja on sijoittanut kyseiseen kryptoon?



o Kuinka luotettava on tietyn kryptovaluutan projektin takana oleva tiimi?

¢ Miten luottoluokituslaitokset arvioivat tiettya kryptovaluuttaa. (Jeegers
2023, luku 15.)

Kryptovaluuttoja voidaan jopa pitda yhta erilaisina sijoituksina kuten eri omai-
suusluokkiin sijoittamista. Sama patee moniin muihin tokeneihin. Siksi vaikka
kryptovaluutat ovat menneisyydessa olleet voimakkaasti positiivisesti korreloitu-
neita, niiden korrelaation odotetaan vahenevan lopulta. Esimerkiksi Bitcoinin ar-
von perustekijat eroavat olennaisesti Ethereumin arvon perustekijoista. Niiden
luokittelu samalle alalle on harhaanjohtavaa, koska ne ovat luonteeltaan erilai-
sia. (Jeegers 2023, luku 15.)

Ethereumin toimintaperiaate eroaa hyvin paljon Bitcoinin vastaavasta. Ethe-
reum toimii laajempana ekosysteemina ja ohjelmointialustana, joka tarjoaa poh-
jan monille eri toiminnoille rahoituksesta peleihin ja identiteetin hallintaan. Sen
sijaan bitcoin voidaan nahda digitaalisena vaihdannan valineena ja arvon sailyt-
tajana. (NorthCrypto 2021.)

Lisaksi kryptovaluuttojen valitseminen edellyttaa sijoittajan tietavan, millaista ris-
kia han on valmis ottamaan ja millaiset riski-tuotto-ominaisuudet ovat hanelle
sopivimmat. Esimerkiksi joillakin kryptovaluutoilla on huomattavasti suurempi
nousupotentiaali prosentuaalisesti, mutta samalla my6s suurempi riski. Siksi
kryptovaluuttojen valitseminen sijoituskohteeksi riippuu ratkaisevasti siita,
kuinka paljon tuottoa sijoittaja tavoittelee ja kuinka paljon riskia han voi hyvak-
sya. (Jeegers 2023, luku 15.)



Kuvassa 1 on esitetty CoinMarketCapin nettisivusta kryptovaluuttojen osio,
jonka kautta sijoittaja voi tarkistaa valitun kryptovaluutan tietoja. Esimerkiksi,
hinta, nettisivu, volyymi, White Paper ja muita Fundamentaali-tietoja tietysta

kryptovaluutasta.

= Categories & Solana Ecosystem ® ERC404 ® Gaming & Al Show rows 100~ %5 Filters  [[] Customize =

#  Name Th% 24n% 7d% Market Cap Volume(24h) Circulating Supply
1 Bitcoin BTC $52,280.20 ~0.11% $1,026,542,943,812 §18,857,342,934 19,632,025 BTC
360,592 BTC
2 4 Ethereum ETH $2,90970 -0.02% $349,645,841726 $12,895,.723,325 120,165,512 ETH
4,434,420 ETH
3 &) Tetheruspt USDT $0.9997 ~0.04%  =003%  +0.03: $97,662,637,258 $42,223,270,952 97,687100,004 USDT 'n-ﬂf"\
42,221,263,642 USDT
4 BNB BNB $353.01 +0.549 $52,791171,992 $11175815,931 149,544,168 BNB
3,328,610 BNB
5 @ solana soL $112.22 $49,458,729,981 $1,553,360,522 440,720,328 SOL
13,798,674 SOL
6 €3 xre xrp $0.5589 ~0.09% $30,495,453,256 $859,640,936 54,558,598,490 XRP
1,537,338,323 XRP
7 @) usbc usoc $0.9999 -004%  ~0.01 ~0.02* $28,045,522,214 $4,573,191,813 28,047,834,321 USDC
4,573,01,718 USDC
8 # Cardano ADA $0.628 +103%  =1.29% $22,270,957,623 $589,753,864 35,460,808,568 ADA
h 937,125,282 ADA
o () Avalanche AVAX $39.90 ~104 $14,664,971,339 $477,004,750 367,526,376 AVAX
11,928,189 AVAX
10 %) Dogecoin DOCE $0.08659 $12,374,296,657 $381077,038 143135,626,384 DOGE
4,400,855,273 DOGE

Kuva 1. CoinmarketCapin kryptovaluuttojen osio (CoinMarketCap
2024).
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5 Tekninen analyysi

5.1 Sijoittamisen tyokalut

Sijoittajan tyokalut ovat olennainen osa aktiivista sijoitusta. Tutkimuksessa,
jonka Jali Rokkila (2023) suoritti, tarkasteltiin erilaisia tyokaluja, niiden kayttotar-
koituksia, hyodtyja ja haittoja. Sijoituksen tydkaluja kaytetdan monista syista, ja
niilla on tarkea rooli aktiivisessa sijoituksessa. Tassa tuodaan esiin muutamia

syita, miksi tyOkaluja on kaytettava sijoittamisessa.

¢ Analyysi ja ennustaminen: Tyokalut auttavat sijoittajia analysoimaan
markkinadataa, tunnistamaan trendeja ja ennustamaan hintaliikkeita. Esi-

merkiksi kynttilakaaviot ja tekniset indikaattorit tarjoavat arvokasta tietoa.

¢ Riskienhallinta: Sijoitustyokalut auttavat hallitsemaan riskeja. Esimerkiksi
velkavipu voi mahdollistaa suurempien sijoitusten tekemisen, mutta se

lisda myos riskia.

o Tehokkuus: TyOkalut tekevat sijoitusta tehokkaampaa. Automaattiset si-

joitusjarjestelmat voivat suorittaa sijoituksia nopeasti ja tarkasti.

e Tiedonhaku: Osakehakutydkalut auttavat [6ytamaan potentiaalisia sijoi-
tuskohteita. Ne voivat perustua esimerkiksi fundamenttidataan tai tekni-

seen analyysiin.

o Tekoaly: Tekoaly voi analysoida markkinadataa ja antaa suosituksia. Se

voi my0s tunnistaa sijoitusmahdollisuuksia. (Rokkila 2023.)

5.2 Kaavio ja kynttilakaavio

Schwager ja Etzkorn toteavat, etta jokaisen sijoittajan on analysoitava kaaviota
itsenaisesti ja tehtava omat johtopaatoksensa. On kuitenkin vahvasti korostet-
tava, ettd kaavioita pidetaan erittdin arvokkaana sijoitustyokaluna monien me-

nestyvien sijoittajien keskuudessa. Siksi uuden sijoittajan tulisi olla varovainen
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hylkddmaan tama lahestymistapa pelkan intuitiivisen skeptisyyden perusteella.
(Schwager & Etzkorn 2017, Luku 2.)

Kynttilakaaviot tarjoavat tiivistetyn hintahistorian, joka on olennaista tietoa jokai-
selle sijoittajalle. Kaaviot voivat antaa sijoittajalle hyvan kasityksen markkinoi-
den volatiliteetista, mika on tarkeaa riskin arvioinnissa. Kaaviot ovat myos erit-
tain hyodyllisia tydkaluja fundamentaalianalyysille. Pitkan aikavalin hintakaaviot
mahdollistavat fundamentaalianalyytikolle nopean perehtymisen suurten hinta-
likkeiden ajanjaksoihin. Maarittamalla ne perustekijat tai tapahtumat, jotka olivat
ominaisia naille ajanjaksoille, fundamentaalianalyytikko voi tunnistaa keskeiset
hintoihin vaikuttavat tekijat. Tata tietoa voidaan sitten kayttaa hintakayttaytymis-

mallin rakentamiseen. (Schwager & Etzkorn 2017, Luku 2.)

Kynttildkaaviot voivat toimia myos ajankohtatydkaluna, vaikka sijoittajat perus-
taisivatkin sijoituspaatoksensa muihin tietoihin (esim. fundamentteihin). Lisaksi
kaaviot voivat auttaa maarittelemaan merkityksellisia ja realistisia stoppitasoja
rahanhallinnassa. Kaaviot heijastavat markkinakayttaytymista, joka noudattaa
tiettyja toistuvia malleja. Riittavan kokemuksen myota jotkut sijoittajat 16ytavat
synnynnaisen kyvyn kayttaa kaavioita onnistuneesti hintaliikkeiden ennakoimi-
seen. Kaaviokonseptien ymmartaminen on todennakaoisesti olennainen edelly-
tys kannattavien teknisten sijoitusjarjestelmien kehittamiselle. (Schwager & Etz-
korn 2017, Luku 2.)

Kynttilakaaviot ovat yksi tarkeimmista ja hyodyllisimmista kaaviotyypeista tekni-
sessa analyysissa. Ne tarjoavat monipuolisesta tietoa hintakehityksesta ja
markkinasentimentista tietylla aikavalilla. Kynttilakaaviot mahdollistavat hintojen
avaus-, sulkeutumis-, korkeimman ja matalimman tason havainnoinnin visuaali-
sesti, mika auttaa sijoittajaa tekemaan paatdksia markkinoiden suunnasta ja vo-
latiliteetista. Lisaksi kynttilakaavioissa on useita tunnistettavia muotoja ja mal-
leja, jotka voivat antaa vihjeita tulevista hintaliikkeista, mika tekee niista tarkean
tydkalun sijoituksessa. Vaikka kynttilakaaviot ovat erittain hyddyllisia, on kuiten-
kin tarkeaa kayttaa niitd yhdessa muiden analyysitydkalujen kanssa, jotta saa-

taisiin kattava kuva markkinoista. (Nordnet Koulu.)
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Korkein hinta a Korkein hinta ﬁ
Paatdshinta %
Avaushinta

Avaushinta % Paatoshinta ﬁ
Alin hinta ﬁ Alin hinta a

Kuva 2. kynttildkaavio: laskevan ja nousevan kynttilan runko (Taloudellinen 2024).

Kynttilakaaviossa hinnat esitetaan kynttildin. Kynttilakaaviota on melko helppo
lukea ja tulkita. Kynttilakaavio sisaltaa paljon enemman tietoa kuin normaali lin-
jakuvaaja. Kuvassa 2 on esitetty vihrean (nouseva) ja punaisen (laskeva) kyntti-
lan asetetun ajanjakson hinnanmuutosta. Kynttildiden vari vaihtelee riippuen
siitd, onko kyseessa laskeva vai nouseva kynttila (FiksuSijoittaminen). Kynttila
kertoo nelja asiaa: alimman hinnan, sulkemis- tai paatoshinnan, avaushinnan ja

korkeimman hinnan tietylla ajanjaksolla (Taloudellinen 2024).

5.3 Trendit ja kanavat

Trendit ovat keskeinen kasite teknisessa analyysissa, jota kaytetaan markkinoi-
den hintojen ja volyymien historiallisen datan tarkasteluun ennustamisen tarkoi-
tuksessa. Trendit kuvaavat yleista hintakehitysta tietyn ajanjakson aikana ja aut-

tavat sijoittajia tunnistamaan mahdollisia suuntia, joita markkinat saattavat
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seurata tulevaisuudessa. Niita voidaan havainnollistaa esimerkiksi trendiviivoilla
tai trendikanavilla. (Brooks 2011, 191.)

Al Brooks selittaa kirjassaan, ettd monet sijoittajat pitavat kaikkia linjoja trendivii-
voina kynttilagraafisessa esityksessa, mutta on tarkeaa ymmartaa, ettd nama
viivat voivat edustaa erilaisia trendimuotoja. Nousevassa trendissa trendiviiva
on alhaisempi kuin pohjat ja trendikanavan linja korkeampi kuin huiput, kun taas
laskevassa trendissa trendiviiva on korkeampi kuin huiput ja trendikanavan linja
matalampi kuin pohjat. Nouseva trendi osoittaa hintojen jatkuvan nousun, kun
taas laskeva trendi tarkoittaa hintojen jatkuvaa laskua. Trendien tunnistaminen
on tarkeaa. Trendikanavan maarittelevat linjat ovat useimmiten rinnakkaisia tai
karkeasti rinnakkaisia. Trendiviivat asetetaan useimmiten trendikauppojen yh-
teydessa, kun taas trendikanavan linjat ovat hyodyllisempia vastatrendimahdol-
lisuuksien loytamisessa. Mita useamman pisteen kautta trendiviiva piirretaan,

sitd vahvemmasta trendista on kyse. (Brooks 2011, 191.)

M TradeStation Chart Analysis - @ES.D 5 min [CME] E-mini S&P 500 Continuous Contract [Sep10] EE o).

[@ES.D- 5 min CME L=1119.75 -3.75 -0.33% MAX 20 (20) 1115.58 .
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Created with TradeStation

Kuva 3. Trendiviiva ja kanava (Brooks 2011, 192).
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Kuten kuvassa 3 on esitetty, trendiviivat ja trendikanavat toimivat eri tavalla gra-
fiikassa. Niilla on eri tarkoituksia riippuen siitd, missa kohdassa ne sijaitsevat ja

mika on kryptovaluuttamarkkinan yleinen tilanne.

Esimerkiksi kuvassa 3 nakyva viiva 3 on trendiviiva pohjien alla nousevassa
trendissa ja toimii tukiviivana, mutta viiva 10 on trendiviiva huippujen ylapuolella
laskevamarkkinassa ja toimii vastusviivana. Viiva 4 on trendikanavan viiva las-
kevassa trendissa ja on huippujen ylapuolella, ja viiva 9 on trendikanavan viiva
laskevamarkkinassa ja on pohjien alapuolella. Viivat 5 ja 6 ovat vaakasuoria vii-
voja sijoitusalueella, joka on vain vaakasuuntainen kanava. Viiva 5 on huippujen
ylapuolella ja toimii vastusviivana, ja viiva 6 on pohjien alapuolella ja toimii tuki-
viivana. Viivat 7 ja 8 ovat trendiviivoja pienessa symmetrisessa kolmiossa, joka
on kohtisuora kanava. Koska symmetrisessa kolmiossa on seka pieni laskeva-
markkina etta pieni nousevamarkkina, kanava koostuu kahdesta trendiviivasta,

eika siina ole trendikanavan viivaa. (Brooks 2011, 192.)

Kanava voi olla laskeva, nouseva tai sivusuuntainen. Kun kanava on sivusuun-
tainen, viivat ovat vaakasuoria, ja ylapuolella oleva viiva on vastusviiva ja ala-
puolella oleva viiva on tukiviiva. Jotkut sijoittajat pitavat vastusviivaa jaksona,
jossa he poistuvat pitkista positioistaan, ja tukiviivoja kertymisen alueena, jossa
he lisdavat pitkia salkkujaan. Viivoja voidaan piirtdd korostamaan hintatoimin-

taa, mika helpottaa sijoituksen aloittamista ja sen hallintaa. (Brooks 2011, 191.)

5.4 Indikaattorit teknisessa analyysissa

Tekniset indikaattorit ovat matemaattisia kaavoja tai tilastollisia laskelmia, jotka
perustuvat historialliseen markkinadataan, kuten hintoihin, tilavuuteen ja avoi-
miin positioihin (Schwager & Etzkorn 2017, Luku 11). Niita kaytetdan ennusta-
maan hintaliikkeita ja tunnistamaan sijoitussignaaleja. Niiden avulla pyritaan ha-
vaitsemaan markkinoiden mahdollisia muutoksia. Teknisia indikaattoreita on sa-

toja, mutta vain muutama on noussut suureen suosioon. (Sijoittaja 2022.)



15

5.4.1 Relative strength index (RSI)

RSI on suhteellinen voimaindeksi, joka mittaa nousun suuntaa ja voimakkuutta
osakkeen, krypton tai muun arvopaperin viimeaikaisista hinnoista. Se on oskil-
laattori eli sen arvo vaihtelee kahden aariarvon valilla. RSI:n vaihteluvali on 0—
100. Kun RSI on yli 70 se tarkoittaa, etta kryptovaluutta tai osake on yliostettu ja
kun se on alle 30, se tarkoittaa, etta kryptovaluutta tai osake on ylimyyty. Indi-
kaattorissa kaytetty aikaperiodi (kaytettyjen viimeaikaisten hintojen maara) voi
vaihdella, mutta yleisesti kaytetty standardi on 14 paivaa. RSI poikkeama on
selkea osto- tai myyntisignaali paivakaupassa. Perinteisen tulkinnan mukaan
yliostettu- ja ylimyytytilanne voivat ennakoida trendin kaannetta tai korjauslii-
ketta. (Sijoittaja 2022.)

Kuvassa 4 on RSl-indikaattori. Kun se on palautunut ylimyydytta alueelta (30),
hinta alkaa my0s nousta, myos kun se on yli 70, hinta nousee viela enemman-
kin. Eli joskus yliostettu- ja ylimyytytilanteen RSI voi olla osto- tai myyntisignaali
eri tavalla. Kuviossa nakyy, etta kun RSI palautua yli 30, laskeva trendi paattyy

ja hinta alkaa nousua.

7 TradingView

Kuva 4. RSl-indikaattori (Tradingview 2024).
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5.4.2 Liukuva keskiarvo (Moving average)

Liukuva keskiarvo on yleinen indikaattori teknisessa analyysissa, joka auttaa ta-
soittamaan hintakehitysta ja vahentamaan lyhytaikaisten hintavaihteluiden ai-
heuttamaa halya. Yksinkertainen liukuva keskiarvo laskee keskiarvon valitulle
ajanjaksolle — esim. 7, 14 tai 99 minuuttia, tuntia, paivaa tai vilkkkoa. Teknisessa
analyysissa liukuvat keskiarvot ovat hyodyllisia trendin suunnan tunnistami-

sessa ja mahdollisten tuki- ja vastustasojen arvioinnissa. (Sijoittaja 2022.)

Sita ei siis kaytetd ennustamiseen, vaan vahvistamaan kun trendi on muuttunut.
Kuten kuvassa 5 nakyy, nouseva liukuva keskiarvo osoittaa nousutrendia, kun
taas laskeva keskiarvo viittaa laskutrendiin. Lyhyemman aikavalin keskiarvo 7
reagoi nopeammin hintamuutoksiin pidempaan ajanjaksoon verrattuna. (Murphy
1999, 197.)
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Kuva 5. Liukuva keskiarvo indikaattori (TradingView 2024).
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5.5 Tuki- ja vastustustaso

Tuki- ja vastustasot (lattia, katto) kuvaavat hintatasoja, joilla odotetaan olevan
voimakas vaikutus kyseisen osakkeen, kryptovaluutan tai muun hyddykkeen
hintakehitykseen. Niita tasoja on historiallisesti ollut vaikea ylittaa. Naiden taso-
jen kautta voi spekuloida yhden trendin pysahtymisen tai kdantymisen. (Ankelo
2018.)

Tukitaso on hintataso, joka estda hyodykkeen hintaa vajoamasta sen alapuo-
lelle. Tukitaso nayttaa sijoittajalle mihin hintatasoon hinta on historiallisesti las-
kenut, mutta ei ole pudonnut alhaisemmaksi. Kuva 6 nayttaa miten tuki- ja vas-

tustasot nakyvat graafilla. (Wikipedia; Ramoé 2023.)
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Kuva 6. Tuki- ja vastustaso kynttilakaaviossa (Fiksusijoittaminen).

Vastustaso on kohta, johon hinta on historiallisesti noussut, mutta ei ole ylitta-
nyt. Kun hinta saavuttaa tdman tason, vastustaso yleensa pysayttaa hinnan
nousun. Vastustason vahvuus riippuu siita, milla aikajanteella se on maaritetty.
Esimerkiksi viikkotasolla vastustason ylittaminen on vaikeampaa kuin vastaa-

vasti neljassa tunnissa. Sama patee myds tukitasoon.
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Kun vastustasoa ei voi ylittda, se johtuu siita, ettd myyjat tulevat markkinoille
myymaan, mika estaa hinnan nousemisen edelleen. Toisaalta, kun hinta ei
laske tukitasolla, se tarkoittaa siita, etta ostajat tulevat markkinoille ostamaan,

mika estaa hinnan laskemisen edelleen.

Nama tasot yleensa muuttuvat toisiinsa. Esimerkiksi kuvassa 5, viidennessa
hinnan reaktiossa tukitasoon, hinta on pudonnut ja tuloksena tukitasosta on tul-
lut vastustaso. (Wikipedia; Ramo 2023.)

6 Riskien hallinta

6.1 Stop-loss tomeksianto

Riskienhallinnassa on monta tarkeaa tekijaa, mutta tarkein tekija on tappioraja
(stop/loss) toimeksiantojen kayttd jokaisessa positiossa. Stop-loss estaa tap-
pion kasvamisen tietyn pisteen yli. Sijoittaja pystyy maarittelemaan mahdollisen
tappion ennen position avaamista. Talla tavalla tappiot pystyvat pienempina

kuin voitot, vaikka tappiollisia kauppoja olisikin enemman. (Brown 2009, 56.)

Steenbarger sanoo kirjassaan tappiorajan toimeksiannon tarkeydesta. Hanen
mukaansa sijoittajat, joilla ei ole selkeasti maariteltyja tavoitteita tappiorajan toi-
meksiantoja, on kuin tiedemies, jolla ei ole selvaa hypoteesia. Sijoittajalla pitaa
olla suunnitelma tappioiden varalle ja tama suunnitelman ydin on tappiorajan

toimeksianto tappiollista sijoitusta varten. (Steenbarger 2009, 27.)

Sijoittajan pitaa maarittdaa oma riskinsietokykynsa. Koko sijoitussalkun tappio-
riski voi olla eri sijoittajien valilla, mutta tarkea on se, etta tappioriskin koko on
maaritelty. Brownin (2009, 60—61) mukaan se on hyva pitaa enimmillaan kah-
dessa (2) prosentissa. Riippuen markkinoiden volatiliteetista tama numero voi

muuttua.

Sijoittajan pitaa maarittaa sijoituksessaan myds rahamaara, jonka han voi me-

nettad. Ei kannata sijoittaa enempaa kuin voi menettaa. Tama saanto patee
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kaikkiin markkinoihin, mutta viela enemman kryptovaluuttoihin, jotka voivat po-

tentiaalisesti aiheuttaa lisaa tappioita muutamassa tunnissa. (Coindesk 2023.)

Vipuvaikutus on termi, jota kaytetaan futuurissa, jonka kayttamalla sijoittaja voi
suurentaa positiotaan rahamaaraa, vaikka hanella on pienempi padoma tilillaan.
Kaytanndssa se voi lisata sijoittajan ostovoimaa, joten vaikka alkupaaoma on
pieni, han voi kayttaa sita vakuutena positiossaan. Vipuvaikutus moninkertais-
taa seka voittojen, etta tappioiden maaran, mika vaikuttaa suoraan tuottoon ja
riskiin sijoituksessa, erityisesti volatiileilla kryptovaluuttamarkkinoilla. (Binance
Academy 2023.)

Ennen kuin positiota avataan vipuvaikutuksella, sijoittaja pitaa tallettaa riittavasti
rahaa vakuutena futuuritililldan, jotta han pystyy avaamaan positiota. Tarvittava
vakuusmaara riippuu sijoittajan kayttamasta vipuvaikutuksesta ja position koko-

naisarvosta. (Binance Academy 2023.)

Binance Academyn mukaan, jos sijoitetaan 1000 dollaria Ethereumiin (ETH) 10-
kertaisella vipuvaikutuksella, tarvittava vakuusmaara olisi yksi kymmenesosa 1
000 dollarista, mika tarkoittaa sita, etta sijoittajalla on oltava 100 dollaria tilillaan.
Jos vipuvaikutus muutetaan 20-kertaiseksi, tarvittava marginaali olisi viela pie-
nempi (yksi kahdeskymmenesosa 1 000 dollarista = 50 dollaria). Mutta pitaa
muistaa, etta mita korkeampi vipuvaikutus, sitd suurempi on likvidoinnin riski.
(Binance Academy 2023.)

6.2 Tuotto-riskisuhde

Riski-tuotto-analyysi on tarkea tyokalu kryptovaluutta sijoitukseen liittyvien ris-
kien arvioinnissa ja hallinnassa. Siina lasketaan ja tutkitaan kaupan mahdolliset
riskit ja tuotot ennen kuin sijoitusta toteutetaan. Tama auttaa sijoittajia teke-
maan tietoon perustuvia paatoksia ja pyrkimaan sijoitusvoittonsa maksimoimi-
seen. (Andriyenko 2024.)

Alla on joitakin strategioita, joita kaytetaan riski-tuotto-analyysin avulla kryptova-

luuttakaupan riskien hallintaan:
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o Aseta ennalta maaratyt riskitasot

o Seuraa markkinoita muutosten varalta

o Ota kayttoon riskienhallintasuunnitelma

o Ota huomioon seka lyhyen etta pitkan aikavalin riskit

o Seuraa positioitasi sadanndllisesti. (Andriyenko 2024.)

P Target: 93.05 (387.75%) 9305, Amount: 8092.23

.

e Closed P8L: 93.05, Qty: 76.22
y Risk/Reward Ratio: 28.37 0

-] T ©

Kuva 7. Riksi-tuotto suhde (esimerkki SOL kryptovaluutta long-positio) (Kucoin
2024).

Kuvassa 7 riski-tuottosuhde on noin 28, mika tarkoittaa sita, etta odotettu tuotto
on 28 kertaa suurempi kuin riski ja sijoittajat odottavat saavansa huomattavan
suuren tuoton suhteessa riskiin (tassa tapauksessa 387,75 % tuotto- 13,67 %
riski).
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7 Psykologiset tekijat sijoittamisessa

Kryptovaluuttamarkkina houkuttelee seka kokeneita etta vahemman kokeneita
sijoittajia; seka suuria institutionaalisia sijoittajia etta pienia yksityissijoittajia.
Siksi psykologiset tekijat on otettava huomioon, koska ne voivat vaikuttaa mer-
kittavasti sijoittajien paatoksentekoon ja riskienhallintaan. (Wolff & Schumacher
& Tappan 2002, 21). Erityisesti aloittelevien sijoittajien on tarkeaa tunnistaa

nama olennaiset tekijat varhaisessa oppimisprosessissaan.

Pitaa hyvaksya se, ettda markkinoita ohjaavat odotukset. Odotus johtuu erilai-
sista uskomuksista, vinoumista, tavoista, tiedoista, asenteista ja tunteista.
Pelko, ahneus ja toivo ovat tarkeat elementit sijoittamisessa. Siksi ihmiskayttay-
tymisen tutkimus on kriittinen ja valttamaton osa-alue analyytikolle tai sijoittajille.
On tarkeaa, etta analyytikko tai sijoittaja on tietoinen omista psykologisista ja
emotionaalisista ominaisuuksistaan, taipumuksistaan ja ainutlaatuisista reakti-

oistaan arvioitaessa markkinatietoja. (Lim 2016, 813.)

Wolff ym. (2002, 21-22) ovat korostaneet, etta ennen kuin sijoittamista ryhdy-
taan harjoittamaan ammattimaisesti, sijoittajan taytyy tunnistaa ja tarkastella re-
hellisesti itseaan nahdakseen, onko hanella tarvittavat ominaisuudet. Han voi
kysya itseltaan, "onko minulla tarvittavat tiedot ja taidot, hallitsenko riskienhallin-
nan ja kykenenko tekemaan jarkevia paatoksia ja onko sijoittaminen minulle so-

piva vaihtoehto?"

Vaikka ammattisijoittajana oleminen voi mahdollistaa taloudellisen vapauden ja
itsenaisyyden, ja tuotot voivat olla korkeita, sijoittaja epaonnistuu tassa proses-
sissa, jos han ei huomaa tarvittavia psykologisia tekijoita (Wolff ym. 2002,21—
22).

Sijoittajan taytyy olla kurinalainen. Sijoittaja voi voittaa vain, jos hanella on seka
markkinoista tietoa etta sijoitustoiminnassa kurinalaisuutta (Elder 2002, luku 4).
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Sijoittajat, jotka eivat pysty noudattamaan kurinalaista lahestymistapaa, joutuvat
ottamaan enemman riskeja, tekemaan huonoja sijoituksia ja toimimaan omien
toiveidensa mukaisesti markkinatilanteessa, mika ei useimmiten vastaa totuutta.
Sijoittajan tulee myontaa omat virheensa eika antaa egon hairita paatoksente-
koaan. Sijoitusprosessi on mekaaninen toimenpide, jossa tunteiden vaikutus ei
ole hyodyllinen. (Wolff ym. 2002,21-22.)

Mark Andrew Lim toteaa kirjassaan, etta sijoittajat harvoin tekevat sijoituspaa-
toksensa sen perusteella, mita he todella havaitsevat tapahtuvan markkinoilla.
Heidan sijoituspaatoksensa tehdaan mieluummin sen perusteella, mitd he odot-

tavat tapahtuvan markkinoilla (Lim 2016, 814).

8 Bitcoin ETF

Bitcoin ETF (Exchange Traded Fund) on ollut merkittava uusi ilmié kryptomark-
kinoilla vuonna 2024. Bitcoinin ETF, eli Bitcoinin pdrssinoteerattu rahasto tar-
koittaa sita, etta sijoittajat voivat hyotya Bitcoinin arvon noususta ilman tarvetta
hankkia itse Bitcoineja tai huolehtia niiden sailytyksesta. Porssinoteerattu ra-
hasto (ETF) on sijoitusrahasto, jonka osuuksia voi ostaa ja myyda porssissa.
Bitcoin ETF on tallainen rahasto, jonka tavoitteena on seurata Bitcoinin kurssi-
kehitysta. Bitcoin ETF -rahastoja on kahden tyyppisia: spot-ETF ja futuuripohjai-
nen ETF. Yhdysvaltain arvopaperimarkkinaviranomainen SEC hyvaksyi spot-

tyyppiset Bitcoin ETF -hakemukset tammikuussa 2024.(Hyppanen 2024.)

ETF:n lanseeraus on tuonut lisaa instituutionaalista paaomaa ja sijoittajia kryp-
tovaluuttamarkkinoille. ETF:n avulla sijoittajat voivat helposti ja turvallisesti si-
joittaa bitcoiniin perinteisten porssikaupan menetelmien kautta, mika tekee kryp-
tovaluutoista houkuttelevampia sijoituskohteita. Tama lisaa kryptomarkkinoiden
likviditeettia ja vakautta seka tuo nakyvyytta kryptovaluuttojen maailmaan laa-

jemmalle sijoittajakunnalle. (Coindesk 2024.)

Bitcoin ETF:n vaikutus kryptomarkkinaan nakyy erityisesti bitcoinin hinnan nou-

sussa ja volyymien kasvussa kaupankaynnissa. Sijoittajien kiinnostus bitcoiniin
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on lisdantynyt merkittavasti ETF:n lanseerauksen myo6ta, mika on osaltaan vah-
vistanut bitcoinin asemaa sijoituskohteena ja vauhdittanut sen hintakehitysta.
(Coindesk 2024.)

9 Opas

9.1 Oppaan prosessi

Idea oppaan tekemiseen alkoi muutama kuukautta ennen opinnaytetyon aloitta-
mista. Sijoittaminen kryptomarkkinoilla on ollut harrastukseni jo pitkaan. Paatin
tehda oppaan niille inmisille, jotka haluavat oppia lisda kryptofutuurista. Oma
oppimisprosessini sijoittamisesta alkoi noin kaksi vuotta sitten, joten ohjeet ja
asiat, joista kerroin oppaassa ovat minun kokemukseni perusteella tarkeita kai-
kille sijoittajille, riippumatta siita missa vaiheessa he ovat sijoittamisen oppimis-
prosessissaan. Tavoitteeni on sisallyttda oppaaseen myos huomioita, jotka ovat
olennaisia sijoittajalle kryptovaluuttafutuurien oppimisprosesissa. Uskon, etta si-
joittaja tormaa joka tapauksessa oppaassa mainittuihin asioihin. Tavoitteenani
oli myQs, etta opas sisaltaa asioita, jotka kannattaa ottaa huomioon ennen sijoit-

tamista, sen aikana ja sijoittamisen jalkeen.

Aloitin oppaan tydstamisen alkuvuodesta 2024. Tarkoitukseni oli kerata mahdol-
lisimman ajankohtaisia uutisia muun muassa kryptovaluuttafutuurista ja siihen
liittyvista asioista. Sijoittamisen vaihtoehdot ovat erilaisia ja kryptovaluuttamark-
kinan suosio lisaantyy koko ajan, joten meidan pitaa paivittaa tietojamme tasta

aiheesta.

9.2 Suunnittelu ja tavoitteet

Oppaan suunnitteluvaiheessa oli paljon asioita, joista haluaisin kertoa, mutta nii-
den jarjestaminen oli valttamatonta. Siksi katsoin erilaisia videoita aiheeseen liit-

tyen ja kavin uudelleen lapi ne kirjat, jotka minulla jo oli kryptovaluutta liittyen.



24

Kirjojen erilaiset sisallysluettelot olivat minulle iso apu, silla niiden avulla pystyin

muodostamaan oppaani rakenteen.

Oppaan tyostaminen alkoi materiaaliin tutustumisella. Minulla oli monta kirjaa
aiheeseen liittyen ja tydostamisen aikana 16ysin viela lisaa artikkeleita ja videoita.
Oppaan tekemisessa on hyddynnetty laajasti Binance pdrssin nettisivua nimella
Binance academy ja nettisivuja, jotka keskittyvat pelkastaan kryptovaluuttoihin.
Oppaan toteutuksessa suuressa osassa oli omakohtaisen kokemukseni perus-

teella asiat, jotka sijoittajan tarvitsee tietaa.

Oppaan suunnitteluvaiheessa kirjasin ylos keskeisia asioita oppaan tekemista
varten. Oppaan suunnittelussa on auttanut ajankohtaiset uutiset ja artikkelit. Ka-

vin myds lapi aiheesta kirjoitettuja kirjoja ja muodostin loppuvaiheisen paketin.

Opas on toteutettu niin, etta lukija voi edeta loogisessa jarjestyksessa. Oppaan
lukija voi lukea opasta sitda mukaan, kun han aloittaa kryptovaluuttafutuureihin
sijoittamista. Oppaan toteuttamisen kannalta olennaista oli ottaa huomioon op-
paan kohderyhma. Olen kayttanyt apuna oppaan toteuttamisessa lahipiiriani.
He ovat lukeneet ja kommentoineet opasta, joten sen avulla olen saanut hyvan

kasityksen oppaan rakenteesta ja sisallosta.

9.3 Oppaan toteutus ja kaytto

Opas on tarkoitettu kryptovaluuttafutuurisijoittajille, jotka haluavat aloittaa tai
ovat jo aloittaneet sijoittamisen. Se on tarkoitettu yksityishenkildille. Opas on to-
teutettu siten, etta se on parempi lukea kokonaisuutena, koska jokainen osio liit-
tyy toiseen. Oppaan suunnittelussa ja toteutuksessa taytyi ottaa huomioon, etta
se palvelisi mahdollisimman hyvin lukijan tarpeita. Pyrin tekemaan selkean ko-
konaisuuden, jota on helppo lukea. Kappalejaot ovat ytimekkaita ja aiheet on ra-
jattu tarkasti. Tama helpottaa lukijaa |I0ytamaan tarvittavan tiedon nopeasti op-

paasta.
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Oppaaseen on lisatty tarvittaessa kuvia, valilla kaytin tekoalya kuvan muodosta-
miseksi. Esimerkiksi sanaston kansi on tehty tekoalyn avulla. Opas on pyritty
suunnittelemaan ja toteuttamaan siten, etta se palvelisi kohderyhmaa mahdolli-

simman monipuolisesti.

Oppaan haasteena oli asioiden rakentaminen johdonmukaiseksi kokonaisuu-
deksi. Sen takia sisallysluettelon jasentaminen tehtiin huolellisesti ja se vei ai-
kaa. Opas on toteutettu siten, ettd se antaa yleistietoa kryptovaluuttafutuurien

sijoituksesta ja siihen liittyvista asioista, kuten position avauksesta.

10 Paatanto

Opinnaytetyoni tavoitteena oli tehda kattava ja tiivis opas sijoittajille kryptova-
luuttafutuurimarkkinoille. Idea oppaan tekemiseen alkoi omasta harrastuksesta
kryptovaluuttamarkkinoilla. Huomasin, etta aiheeseen liittyvat asiat ovat toi-
siinsa liittyvia ja riippuvaisia toisistaan, joten opasta pitaisi tehda monipuoliseksi.
Minulle oli alusta asti tarkeaa, etta opas olisi hyodyllinen ja se vastaisi kysyn-

taan sijoittajille kryptovaluuttafutuurimarkkinoilla.

Opas sopii sijoittajalle, joka haluaa tietda, mista voi aloittaa ja mita asioita tulee
huomioida sijoitusprosessissa kryptovaluuttafutuurimarkkinoilla. Pyrin kuuntele-
maan lahipiirini toiveita oppaan toteuttamisessa seka kirjasin ylos omia huomioi-
tani kryptovaluuttafutuurista. Tavoitteeni oli, ettd oppaasta olisi paljon hyotya
kohderyhmalle, jolle opas on suunniteltu. Mielestani opas ei ole ainoa tietolahde

vaan ennemminkin apuvaline.

Opinnaytetyoni on mielestani hyvin ajankohtainen. Tydssani on kaytetty ajan-
kohtaisia ja luotettavia lahteita. Kryptovaluuttamarkkinoihin liittyvia opinnayte-

toita ja oppaita on tehty aikaisemminkin, mutta opasta kryptovaluuttafutuurista
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en ole I6ytanyt. Opinnaytetydni erottuu muista siten, etta olen pyrkinyt tuomaan

kaytannollisia ohjeita ja omia sijoituskokemuksia oppaaseen.

Olen kayttanyt lahteina kirjallisuutta, porssien nettisivuja ja eri artikkeleita. Oli
haasteellista pyrkia pysymaan tietyssa viitekehyksessa, silla aihe laajenee hel-
posti. Mielestani yksi tarkeimmista vaiheista tydssani oli sisallysluettelon tekemi-
nen, koska sen avulla pystyin rakentamaan tyoni pohjaa ja suunnittelemaan asi-
oiden jarjestysta. Sisallysluettelon noudattaminen auttoi myos siihen, etta edeta

johdonmukaisesti lapi tyon.

Opinnayteyoni koostuu raportista ja oppaasta. Molemmissa on taustalla saman-
lainen viitekehys, mutta valilla olen kayttanyt eri lahdetta tarpeen mukaan. Tyos-
sani oli paljon erilaisia haasteita. Yksi niista oli tyon aloittaminen ja suunnittelu.
Tama aiheutti viitekehyksen muokkaamista, mika vei aikaa. Tyon aikana opin
paljon raportin kirjoittamisesta, eli raportin tyylista ja siihen liittyvista asioista ku-

ten esimerkiksi lahteiden kaytosta ja niihin viittaamisesta.

Oppaan tarkoitus oli olla mahdollisimman yksinkertainen ja helppolukuinen. Ha-
lusin sisallyttda oppaaseen konkreettisia esimerkkeja. Haastavinta oli tietaa ym-
martavatko oppaan lukijat esimerkkini. Tahan sain onneksi apua lahipiiriltani ja
hyodynsin heidan vinkkejansa ja suosituksia tyossani. Tekstin selkeyden kan-

nalta sain apua ystavaltani, jonka aidinkieli on suomi.
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Lukijalle

Kryptovaluuttamarkkinat ovat kehittyneet monen vuoden aikana merkittavasti, ja
yha useammat ihmiset ympari maailmaa ovat alkaneet sijoittaa niille entista
enemman. Sijoituspaatos on tarkea jokaisen ihmisen elamassa, joka haluaa
aloittaa sijoittamisen, silla se vaikuttaa taloudelliseen tilanteeseen ja taloudelli-
sen turvallisuuden luomiseen. Sijoittaminen kryptovaluuttoihin on yksi sijoitus-
vaihtoehto, joka voi olla osa tata paatosta. Yksi houkutteleva tapa sijoittaa kryp-

tovaluuttamarkkinoilla ovat kryptovaluuttafutuurit.

Opinnaytetyon tarkoitus on antaa ohjeita ja vinkkeja, joiden avulla sijoittajat voi-
vat analysoida kryptovaluuttamarkkinaa paremmin ja ymmartaa potentiaaliset

riskit ennen sijoituspaatoksen tekemista.

Tama opas on osa Metropolia Ammattikorkeakoulun tradenomiopintojen opin-
naytetyota ja sen lukijakuntaan kuuluvat sijoittajat, jotka haluavat oppia krypto-
valuuttafutuureihin sijoittamisesta. Oppaassa tarkastellaan tekijoita kuten sijoit-
tajan tekemia virheita, sijoitussuunnitelmaa, psykologiaa, tappioriskia ja posi-
tiokokoa, jotka ovat olennaisia sijoittajan nakdkulmasta. Oppaan lopussa on sa-
nasto, joka kertoo kasitteiden sisallosta. Lisaksi esitelldan opinnaytetyon tekijan
omia sijoitusesimerkkia ja niiden kautta analysoidaan hyvia ja huonoja puolia

yhdesta tapahtuneesta sijoituksesta.

Opas tarjoaa kaavan paaoman hallintaan, jota han voi kayttaa ikuisessa futuuri-
kaupassa. Oppaan tavoitteena ei ole antaa suoria sijoitusneuvoja tai rohkaista
lukijaa osallistumaan korkean riskin sijoittamiseen, jossa kryptovaluuttoihin si-
joittaneet ovat menettaneet huomattavia summia lyhyessa ajassa. Sen sijaan
opas tarjoaa tarpeellisia tietoja niille, jotka ovat jo edistyneita sijoittamisessa

kryptovaluuttoihin ja ikuisiin futuureihin.



1. Mika on kryptovaluutta

Kryptovaluutta on digitaalinen tai virtuaalinen valuutta, joka kayttaa kryptogra-
fiaa turvallisuuden takaamiseen. Ne ovat hajautettuja jarjestelmia, jotka mahdol-
listavat rahansiirrot ilman keskitettya viranomaista tai valikasia. Rahansiirtota-

pahtumat tallentuvat julkiseen verkkotietokantaan (Jung 2023, luku 4).

Kryptovaluutan maksujarjestelmassa transaktiot toteutetaan niin, etta ne eivat
kulje rahoituslaitosten kautta, esimerkiksi pankin. Jarjestelma toimii vertaisverk-
koperiaatteella, joka tarkoittaa siita, ettd kuka tahansa missa tahansa voi lahet-
taa maksuja ja vastaanottaa niitd. Nama maksutapahtumat nakyvat kuvaavina
digitaalisina verkkotietokantamerkintoing, silla kryptovaluutta on digitaalinen va-
luutta (Kaspersky lab 2024).

Ensimmainen kryptovaluutta oli Bitcoin, joka perustettiin vuonna 2009. Vuonna
2010, mies nimeltaan Laszlo Hanyecz oli ensimmainen henkild, joka kaytti

Bitcoinia ostamalla kaksi pizzaa. Siina aikana Bitcoin oli arvoltaan alle sentin ja
Hanyecz maksio 10 000 Bitcoinia maksamaan pizzatilaukseen. Tanaan nuo 10

000 Bitcoinia ovat arvoltaan kymmenia miljoonia dollareita (Jung 2023, luku 1).

Kryptovaluutat hyddyntavat hajautettua kirjanpitojarjestelmaa, joka perustuu
lohkoketjuteknologiaan. Tama tarkoittaa sita, etta kaikki transaktiot tallennetaan

lohkoketjuun, joka on saatavilla kaikille omistajille.

Virtuaalivaluuttojen yksikot syntyvat louhimalla, mika tarkoittaa sita, etta tietoko-
neiden laskentatehoa kaytetaan monimutkaisten matemaattisten ongelmien rat-
kaisemiseen, jotka luovat nama valuuttayksikot. Kayttajat voivat hankkia valuut-
taa poOrssissa, sailyttaa ja kayttaa sita kryptovaluuttalompakoissa. (Kaspersky
lab 2024.)



2 Futuurin maaritelma

Kryptovaluuttafutuurit ovat tulevaisuuden sopimuksia, joissa osapuolet sopivat
tietysta hintatasosta tulevaisuudessa, ja voivat hyotya hintojen muutoksista sen
mukaisesti. Kryptovaluuttojen futuurit muistuttavat tavallisia futuurisopimuksia,
koska ne mahdollistavat vedon asettamisen kohde-etuuden hintakehityksesta.
Se mahdollistaa sijoittajien spekuloinnin kryptovaluuttojen tulevista hintamuu-
toksista ilman, etta heidan tarvitsee omistaa itse kyseisia kryptovaluuttoja. Naita
sopimuksia tehdaan sijoituskohteena Chicagon hyodykeporssissa (CME), joka
on saannelty ja kryptovaluuttojen porsseissa, kuten Binance, joka on saantele-
maton. (Hayes 2023.)

2.1 CME (Chicagon Mercantile Exchange)

Sopimukset edellyttavat tietyn maaran yksikoita, hinnoittelua, vakuusvaatimuk-

sia ja selvitysmenetelmia, joita on noudatettava.

Seuraavassa on esitetty esimerkkina CME Groupin Bitcoin-futuuri-sopimus,

jonka kautta voi ymmartaa eron sijoittamisessa naiden kahden porssin valilla:

Oletetaan, etta sijoittaja ostaa kaksi Bitcoin-futuurisopimusta, jotka yhteensa
vastaavat 10 bitcoinia. Yhden bitcoinin hinta on sopimuksen ostohetkella 5 000

dollaria, mika tekee yhteensa 50 000 dollaria molemmissa futuurisopimuksissa.

CME:n Bitcoin-futuurisijoituksessa vaadittava vakuus on 50 % sopimuksen
maarasta, mika tarkoittaa, etta sijoittajan on talletettava 25 000 dollaria vakuu-
tena. Sijoittaja voi rahoittaa loput sopimuksen ostosta kayttamalla vipuvaiku-
tusta. Tassa tapauksessa sijoittaja voi kayttaa 25 000 dollarin vakuutta osta-
malla Bitcoin-futuurisopimuksen, mutta sijoituksen kokonaismaara voi olla suu-

rempi, koska sijoittaja voi lainata lisarahaa valittajalta tai muulta lahteelta.

Tassa tapauksessa sopimuksen arvo vaihtelee perustavan sijoitussumman, eli
Bitcoinin hinnan mukaan. CME kayttaa Bitcoin-kurssia, joka on Bitcoinin tilavuu-

teen painotettu keskihinta useista porsseista ja lasketaan paivittain kello 15.00—



16.00 Lontoon aikaa. Bitcoinin hintavaihtelujen perusteella voi joko pitaa futuuri-
sopimuksia tai myyda ne toiselle osapuolelle. Sopimusten voimassaolon paatty-
essa on mahdollisuus joko uusia ne tai antaa niiden eraantya ja kerata saata-

villa oleva kateissuoritus.

Bitcoin-futuurien sijoituksen toteuttamisen vaiheet ovat samat kuin tavallisessa
futuurisopimuksessa. Aloitetaan avaamalla tili pérssin kanssa, jossa halutaan
tehda sijoitus. Kun tili on hyvaksytty, tarvitaan viela toinen hyvaksynta sijoitus-
palveluntarjoajalta, jotta futuurisijoitus voidaan aloittaa. Yleensa jalkimmainen
hyvaksynta on riippuvainen rahoitustarpeista ja tilinhaltijan kokemuksesta joh-

dannaiskaupasta.

Samat kriteerit vaikuttavat myds vipuvaikutuksen ja marginaalin maariin. Futuu-
risijoituksessa kaytetaan runsaasti vipuvaikutusta salkun toteuttamiseen. Saan-
telyviranomaiset saatelevat enimmaisvipuvaikutuksen maaraa, joka on sallittu

kayttaa saannellyissa porsseissa. (Hayes 2023.)

2.2 Saantelematon porssi

Futuurin sijoittaminen on eri asia tassa porssissa, koska sijoittajalla on vapaus
kayttaa enemman riskienottoa sijoituksessaan. Esimerkiksi Binance tarjosi vipu-
vaikutusta jopa 125-kertaisena sijoitusmaaraan, kun se aloitti futuurisijoituksen-
alustallaan vuonna 2019. Tama luku tarkistettiin 20-kertaiseksi sijoitusmaaraan

heinakuussa 2021.

Kun futuurin sijoitusta halutaan aloittaa esimerkiksi Binancessa, ensin on alus-
tava paasykoe, joka sijoittajan pitaa suorittaa. Muuten futuureihin ei voi sijoittaa.

Kokeella varmistetaan, etta sijoittajalla on riittavat tiedot futuurien sopimuksesta.



Pitaa tietaa, ettd suuremmat vipuvaikutusmaarat tarkoittavat myés enemman

volatiliteettia. Tama tarkoittaa, etta vaikka voitot voivat olla suuria, on myos

mahdollista menettaa paljon rahaa. Position maara, jonka voi avata, riippuu

marginaalista, joka sijoittajalla on kaytettavissa. Marginaali on minimimaara ra-

haa vahimmaisvakuutena, joka sijoittajalla pitaa olla tilillaan, kun han tekee sijoi-

tuksen, eli avaa position. Mita suuremman position sijoittaja haluaa avata, sita

suurempi maara hanella pitaa olla tililldaan. Taman kautta porssi varmistaa, etta

sijoittajalla on riittavasti varoja kattamaan mahdolliset tappiot. (Bajpai 2023.)

Suositut saantelemattdomat porssit kryptovaluuttojen futuureille

Binance: Binance on Keskitetty porssi (CEX). Se on maailman suurin
kryptovaluuttapdrssi ja paras kryptovaluuttaporssi vuonna 2023, jossa voi
tehda sijoituksen 402 kryptovaluutalla. Binancin paivittainen sijoitus-
maara on ollut 76 miljardia dollaria elokuuhun 2022 mennessa, ja 90 mil-
joonaa asiakasta maailmanlaajuisesti. Suosituin sijoituspari Binance-
porssissa on BTC/USDT (Binance Square 2023).

MEXC: On hajautettu porssi (DEX) ja hyva valinta niille sijoittajille, jotka
haluavat tehda sijoituksen suuremmalla vipuvaikutuksella, silla suurin vi-
puvaikutus tassa porssissa on 200 kertaisen. Se tarjoaa myos alhaisilla
palkkioilla laajan valikoiman kryptovaluuttoja. MEXC Futuurin sijoitus-
palkkiot ovat kilpailukykyisia, silla siella on 0 % tekijanpalkkio ja 0,02 %

ottajan palkkio.

Bybit: On hajautettu porssi (DEX) ja on yksi suurimmasta kryptovaluutta-
porssista. Sen sijoitusmaara oli 2,75 miljardia dollaria 19. tammikuuta
2024. Porssi tarjoaa jopa 100-kertaisen vipuvaikutuksen BTC- ja ETH-
sijoituspareille ja jopa 20-kertaisen muille vaihtoehtoisille kryptovaluu-
toille. (CoinWire 2024.)



2.3 Ikuinen futuuri (perpetual futures)

Jos haluamme ymmartaa ikuisen kryptofutuurit, kannattaa ensin selittaa perin-
teinen futuurimarkkina. Joillakin perinteisilla futuurimarkkinoilla sopimukset ovat
tarkoitettu fyysiseen toimitukseen. Tama tarkoittaa, etta hyodykkeen fyysinen
luovutus tapahtuu sovitun ajanjakson paattyessa. Esimerkiksi kullan futuurisopi-
mus voi edellyttaa, ettd sopimuksen paattyessa ostaja vastaanottaa fyysisen
kultamaaran. Tassa tapauksessa sijoitus kohdistuu raaka-aineeseen tai rahoi-
tusinstrumenttiin, joka toimitetaan tulevaisuudessa sovitun toimituspaivan ai-

kana, toisin kuin sijoitus, joka tapahtuu nykyhetkella. (Kryptoverotus 2023.)

Ikuinen futuurisopimus on erityinen tyyppi futuurisopimusta, mutta toisin kuin
perinteisissa futuureissa, silla ei ole eraéntymispaivaa. Se on sopimus, joka jat-
kuu toistaiseksi tai kunnes jompikumpi osapuoli paattaa irtisanoa sen. Nain ol-
len sijoittaja voi pitda asemaa niin kauan kuin haluaa. lkuisen futuurit tarjoavat
yleensa suuremman vipuvaikutuksen, jolloin sijoittajat voivat hallita suurempia

positioita pienemmalla paaomalla.

Toisin kuin perinteisissa futuurissa, ikuisessa futuurissa usein tehdaan sijoitus
hinnalla, joka on yhta suuri tai hyvin lahella spot-markkinoiden hintaa. Kuitenkin
aarimmaisissa markkinaolosuhteissa merkintahinta voi poiketa spot-markkina-
hinnasta. Siksi kaytetdan mekanismia, joka auttaa pitamaan futuurin hinnan |a-

hella kohde-etuuden spot-hintaa. (Hayes 2023.)

2.4 Position avaus lkuisessa futuurissa Binance porsissa

Ikuiset futuurisopimukset ovat saatavilla erilaisissa porssissa. Tassa naytetaan
miten voi avata position Binance-porssissa. Valitsin Binancen, koska se on suu-
rin kryptovaluuttaporssi maailmassa. Futuurisopimukset ovat hyvin suosittu si-
joituksen valine, ja niihin voi sijoittaa suuremmalla vipuvaikutuksella. Eli, sijoit-

taja voi avata suurempia positioita kuin hanen tilillaan on rahaa porssissa.
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Kuva 1. futuurin sijoituksen asema (Binance porssi 2024).

Itse position avausprosessi ei eroa spot-positiota. Sijoittajat tekevat tavalliseen
tapaan ennusteita hintakehityksesta, avaavat ja sulkevat toimeksiantoja ja otta-

vat voittoja tai tappioita. Jos sijoittaja uskoo, etta kryptovaluutan arvo nousee,



han avaa kryptovaluuttaan pitkan position, eli ostaa ja jos kurssin odotetaan las-

kevan, sijoittaja avaa lyhyen position, eli myy.
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Kuva 2. Futuurisopimukset (Binance Porssi 2024).

Lyhyt tai pitka positio avataan Binancissa seuraavasti:

Kirjaudutaan sisaan tilille: Avataan Binance-tili ja kirjaudutaan sisaan kayttaja-
tunnuksella ja salasanalla. Jos ei ole tilia, pitaa rekisterdida oma tili. Rekiste-
rointiin tarvitaan henkilollisyystodistus. Se tehdaan lahettamalla kuva henkilo-

kortista tai passista tai ajokorttista.



Valitaan kryptovaluuttapari: Futuurin asemalla pitaa valita haluamansa krypto-
valuuttapari. Esimerkiksi, Bitcoin (BTC) ja Tether (USDT). Tassa pari viittaa sii-
hen, etta voi vaihtaa Bitcoinia Tetheriin tai painvastoin tietylla vaihtosuhteella.
Esimerkiksi, jos BTC/USDT-kurssi on 50 000, se tarkoittaa, etta yksi Bitcoin
vastaa 50 000 Tetheria.

Sopiva sijoitustilan valitseminen: Pitaa paattaa, halutaanko avata pitka- tai lyhyt
positio. Pitka-positio tarkoittaa, etta odotetaan kryptovaluutan arvon nousevan,

kun taas lyhyenpositio tarkoittaa, ettd odotetaan sen laskevan.

Sopiva marginaalimaaran valitseminen: Maaritetaan rahamaara, eli kuinka pal-
jon halutaan sijoittaa kyseiseen positioon. Voi syottaa haluamansa summan
manuaalisesti tai valita sen prosentilla. Esimerkiksi, 10 % rahamaarasta, joka

on olemassa talla hetkella futuuritililla.

Stop-loss toimeksianto ja TP asettaminen (Take profit): Valitaan halutessa stop-
loss- ja TP-tasot. Stop-loss auttaa suojaamaan sijoittajaa suurilta tappioilta, kun

taas TP auttaa lukitsemaan voitot halutussa hinnassa.

Vipuvaikutuksen asettaminen: Valitaan haluttu vipuvaikutus. Vipuvaikutus maa-
rittaa, kuinka paljon salkussa kaytettya paaomaa vivutetaan. Tyypillisia vipuvai-

kutustasoja ovat esimerkiksi 5x, 10x, 20x jne.

Position vahvistus: Kun sijoittaja on tyytyvainen positioasetuksiin, vahvistetaan
positio. Sijoittajan pitda varmistaa, etta kaikki tiedot on tarkistettu huolellisesti

ennen vahvistamista.

Positiota voi seurata ja voi paattaa, halutaanko sen sulkea kokonaan tai osittain.
Esimerkiksi, jos position TP (take profit) on 40 %, voi sulkea osan siita ja sailyt-
taa 20 % TP:ta. Tama tarkoittaa myds, etta 20 % positiota sailyy. Jaljelle jaavan

position kanssa jatketaan.
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2.4.1 Alkuperainen marginaali

Alkuperainen marginaali futuurissa on vahimmaismaara, joka sijoittajalla pitaa
olla tililldan, kun han avaa vipuvaikutteisen position. Sijoittaja voi esimerkiksi os-
taa 1 000 BNB: ta alkuperaiselld marginaalilla 100 BNB: ta (10-kertaisella vipu-
vaikutuksella). Nain ollen alkuperainen marginaali olisi 10 % kokonaiskaupasta.
Alkuperainen marginaali toimii vipuvaikutteisen aseman takana ja toimii vakuu-

tena (Investinganswers 2020).

2.4.2 Pakkomyyntitilanne tai likvidointi

Pakkomyyntitilanne tapahtuu, kun avoimen position kryptovaluutan hinta nou-
see tai laskee voimakkaasti ennustamaasi vastakkaiseen suuntaan. Tassa tilan-
teessa tappioriski kasvaa merkittavasti. Kun avataan positio, sijoittajalle on na-
kyvissa pakkomyyntitilanteen taso. Jos marginaali laskee tai nousee taman ta-
son alle tai yli riippuen siita, miten sijoittajalla on lyhyen tai pitkan positio, voi li-
sata marginaalia positioon (pyynto lisata varoja tilille) tai pakkomyynnintilanne

tapahtuu.

Yleisesti ottaen pakkomyyntitilanteen hinta muuttuu kunkin kayttajan riskin ja vi-
puvaikutuksen mukaan (perustuen heidan vakuuteensa ja nettosijoitukseensa).

Mita suurempi positio on, sitd suurempi vaadittu marginaali.

Taman tilanteen valttaminen on mahdollista. Sijoittaja voi joko sulkea salkkunsa
ennen kuin likvidointihinta saavutetaan tai lisata varoja salkkuun - mika saa lik-

vidointihinnan siitymaan kauemmaksi nykyisesta markkinahinnasta. (Nordnet.)



11

2.4.3 Vipuvaikutus

Vipuvaikutus mahdollistaa sijoituksen suuremmalla maaralla kuin mita sijoitta-
jalla on kaytettavissaan paaomaa. Vipua kaytettaessa on tarkeaa hallita omaa
paaomaa ja riskia. Lisaksi on tarkeda ymmartaa, etta vipuvaikutus voi kasvattaa

seka voittoja etta tappioita, joten riskia on harkittava tarkkaan.

2.4.4 Stop-Loss toimeksianto

Omaa paaomaa voi hallita asettamalla stop-loss-toimeksiannot ja kayttamalla
riskinhallintastrategioita, kuten oikean kokoisen position valitsemista suhteessa
kaytettavissa olevaan padomaan. SL (Stop-loss) on ennalta maaritetty hinta-
taso, jonka alapuolelle sijoittaja asettaa salkun rajatakseen tappiot, mikali sijoi-

tus ei kehity odotetulla tavalla.

2.4.5 P&L (profit &Loss)

PNL viittaa tuottoon ja tappioon. Se viittaa siihen, kuinka paljon sijoittaja on an-
sainnut tai menettanyt tietylla sijoituksella tiettyna ajanjaksona. PNL kannattaa
asettaa etukateen jo, kun positio avataan. Kun sijoittaja avaa position, han ar-
vioi etukateen, millainen voi olla sen potentiaalinen voitto ja tappio, ja tata ar-
viota kutsutaan PNL:ksi. Se auttaa sijoittajaa tekemaan tietoisia paatoksia ja

asettamaan riskit ja odotukset oikealle tasolle ennen sijoituksen aloittamista.

2.5 Sijoitussuunnitelma

Kun puhumme etukateen kirjoitetusta sijoitussuunnitelmasta, viitataan yksityis-
kohtaiseen dokumenttiin, joka sisaltaa selkeat ohjeet ja strategian siita, miten
salkkua aiotaan markkinoilla avata. Tama suunnitelma perustuu perusteelliseen

markkina-analyysiin ja omiin sijoitustavoitteisiin.

Kaikilla sijoittajilla, mukaan lukien edistyneilla sijoittajilla, ei valttamatta ole kirjal-
lista sijoitussuunnitelmaa, vaikka kirjallinen sijoitussuunnitelma voi auttaa sijoit-

tajia pysymaan kurinalaisina ja keskittyneina pitkan aikavalin tavoitteisiinsa.
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Jotkut saattavat pitaa suunnitelmansa mielessaan, vaikka se ei riittaa pitkan ai-

kavalin tavoitteiden saavuttamiseen kryptovaluuttamarkkinalla.

Lista tarkeimmista kaupankaynnin saannoista on tarkea tehda. Naiden saanto-
jen tulisi sisaltdaa vahintaan saannot riskienhallinnasta, taukojen pitamisesta
useiden suurten kaupankayntitappioiden jalkeen, sisaanmenosta maariteltyihin
signaalipisteisiin, ja valmistautumisesta markkinapaivaan. Ei voi odottaa sisais-
tavansa kauppasaantoja, jos ei ole ensin tehnyt niita itselleen selvaksi. (Steen-
barger 2009, 47.)

Suunnitelma voi sisaltaa seuraavia osia:

+ Tavoitteet ja resurssit:

o selkeat sijoitustavoitteet maaritellaan kuten voiton tavoittelu tietyn

ajanjakson aikana tai riskin minimointi.

o kaytettavissa olevat resurssit arvioidaan, kuten paaoma ja aika,

joita ollaan valmis kayttamaan sijoitukseen.

% Markkinoiden analyysi:

« Tehdaan perusteellisen analyysi markkinoiden tilanteesta, mukaan lukien
trendit, volatiliteetti ja mahdolliset tulevat tapahtumat, jotka voivat vaikut-

taa hintoihin.

% Sijoitusstrategia:

o Maaritellaan tarkat sijoitusstrategiat eri tilanteisiin, kuten osto- ja

myyntisignaalit seka riskienhallintastrategiat.

o Harkitaan erilaisia skenaarioita ja asetetaan selkeat saannot siita,

milloin avataan ja suljetaan salkkua.



13

+ Riskienhallinta:

o Vahvistetaan riskienhallintastrategiat, kuten stop-loss-toimeksian-
not ja sijoitusprosenttien hallinta, jotka auttavat minimoimaan tap-

piot odottamattomien markkinamuutosten sattuessa.

% Seuranta ja arviointi:

o Maaritellaan menetelmat ja aikataulu sijoitussuunnitelman seuran-

nalle ja arvioinnille.

o Tarkastellaan sdanndllisesti suorituskykya suhteessa suunnitel-
maan ja tehdaan tarvittavat muutokset strategiaan. (Steenbarger
2009, 47-48.)

Kun noudatetaan etukateen laadittua sijoitussuunnitelmaa, varmistetaan, etta
paatokset perustuvat jarjestelmalliseen ja harkittuun Iahestymistapaan markki-
noilla. Tama auttaa valttamaan impulsiivisia paatoksia ja pysymaan kurssissa

tavoitteiden saavuttamiseksi.

3 Futuurisalkun koko

Jos:

- Futuurissa Paaoma = 1000 $

- Riski% on se riskiosuus, jonka voimme sietda yhdessa sijoituksen pai-

vassa. Esimerkiksi 1 %.

- Vipuvaikutus 10 kertaa

- Stop-Loss 0.01
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Futuurissa kokopaaoma * Riski% = (Positionkoko * vipuvaikutus * stop —

loss %) (1)
Joten: 1000* 1/100= X *10*0,01 > 10 $=x*1/10 >10 $= X/10 > X=100 $
Rahan maara, jonka voi kayttda yhdessa futuurisalkussa on 100 $.

Tassa kaavassa "futuurin padoma" edustaa kaytettavissa olevaa paaomaa fu-
tuurikaupassa, "Riski%" on prosentuaalinen osuus paaomasta, jota olet valmis
riskind ottamaan yhdessa sijoituksessa. "Leverage" on vipuvaikutus, jota kayte-
tdan kaupankaynnissa, ja "stop-loss%" on prosenttiosuus, jonka hinta voi liikkua

vastakkaiseen suuntaan ennen kuin lopetetaan tappiot kaupassa.

Kyseinen kaava viittaa riskinhallintamenetelmaan, jota kaytetaan futuurikau-
passa. Tassa kaavassa kaytetaan kolmea tarkeaa tekijaa: sijoitetun padoman
maaraa, riskiprosenttia ja stop-loss-tasoa. Naita tekijoita kaytetaan laskemaan
optimaalinen sijoituskoko, jotta mahdolliset tappiot pysyvat hyvaksyttavalla ta-
solla. Kaavan mukainen laskenta auttaa sijoittajaa maarittelemaan optimaalisen
sijoituskoon ottaen huomioon sijoitettu paaoma, riskitaso ja stop-loss-taso.
Tama auttaa hallitsemaan riskia ja minimoi mahdolliset tappiot sijoittajan altistu-

essa markkinoiden heilahteluille.

Tama kaava voi olla hyddyllinen kaikille futuurikauppiaille, silla siina otetaan

huomioon myds vipuvaikutus positiokoon suhteen.

4 Yleisimmat virheet, joita sijoittaja tekee

¢ Vipuvaikutuksen vaarinymmarrys: Sijoittajat saattavat arvioida vaarin
vipuvaikutukseen liittyvat riskit. Heilld on taipumus ostaa monia lyhytai-
kaisia optioita. Olisi visaampaa hallita vipuvaikutusta kayttamalla vain 1
% osake-erista testaukseen. Jos onnistuu — voi jatkaa rohkeasti. Jos ei
pysty tekemaan voittoa testierilla, voi olla viisasta lopettaa vipuvaikutuk-

sen kaytto.
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e Poistumissuunnitelman puute: Ennen sijoituksen aloittamista tulisi

paattad, missa kohtaa lopettaa. Olisi hyva maarittaa:

o Voittoon johtava poistumispiste

o Tappioon johtava poistumispiste

o Molempien poistumistyyppien aikataulutus. (Finance Monthly 2022.)

o Ei sijoitussuunnitelmaa: Monet aloittelijat aloittavat sijoituksen ilman
selkeaa suunnitelmaa. He eivat ehka suunnitelleet tarkkoja sisaan- ja
uloskayntipisteitaan, ja kuinka paljon padomaa haluavat sijoittaa kaup-

paan, tai kuinka suuren tappion he ovat valmiita ottamaan.

¢ Tunteiden ohjaama sijoitus: Tunteet, kuten pelko ja ahneus, voivat oh-

jata sijoituspaatoksia, mika johtaa usein huonoihin paatoksiin.

e Stop-loss-toiminnon kayttamatta jattaminen: Stop-loss-toimeksianto

on tarkea riskienhallintatyOkalu, jota toiset sijoittajat eivat aina kayta.

¢ Riski-tuotto-suhteen ymmartamattomyys: Jokaisen kaupan riski-

tuotto-suhde tulisi arvioida ennen sijoituksen tekemista. (Pikardo2021.)

¢ Ylianalysointi: Ylianalysointi on todennakdisesti sijoittajan suurin psyko-
loginen kompastuskivi. Se iimenee pelkona tehda virheita, mika estaa si-
joittajaa tekemasta paatoksia markkinoilla. Taman seurauksena sijoittaja
ei uskalla sijoittaa tai avata salkkua, koska han pelkaa virheiden teke-
mista. Vaikka han ei talloin meneta rahaa, han ei myodskaan pysty teke-

maan voittoa. (Vakevainen 2021.)

Sijoittaminen on monimutkainen prosessi, joka vaatii huolellista suunnittelua,
tarkkaa seurantaa ja jatkuvaa oppimista. Tassa on kolme osaa, jotka voivat aut-

taa hahmottamaan sijoitusprosessia:
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1. Ennen sijoitusta: Ennen kuin aloittaa sijoittamisen, on tarkeaa tehda pe-
rusteellista markkina-analyysia ja suunnitella strategia huolellisesti. Mark-
kinoiden trendeja, uutisia ja analyyseja on tutkittava paremman kasityk-

sen saamiseksi siita, mita tapahtuu.

2. Sijoituksen aikana: Kun aloitetaan sijoittaminen, on oltava valppaana ja
seuraa jatkuvasti markkinoiden liikkeita. Suunnitelmasta on pidettava
kiinni, mutta on mukauduttava nopeasti muuttuviin tilanteisiin. Varmista,
etta hallitset tappiot mahdollisimman pienina. Tappioiden hallitsemiseksi

ja pitamiseksi mahdollisimman pienina kaytetaan riskienhallinta

3. Sijoituksen jalkeen: Kun sijoituspaiva on ohi, arvioi onnistumista. Analy-
soi paatoksia ja niiden vaikutusta tuloksiin. Virheista oppii ja strategia
kehittyy jatkuvasti. Muista myds pitdd omasta hyvinvoinnista ja tasapai-

nosta huolta sijoituspaivan jalkeen.

On erittain tarkeaa, etta etukateen on valmiiksi kirjoitettu sijoitussuunnitelma.
Suunnitelman mukaan toimitaan ja pidetaan sita kiinni. Tunteiden ja markki-
noiden hetkellisten liikkeiden ei saa antaa vaikuttaa paatoksiin. Sijoituksen
aikana tulee toimia suunnitelman mukaan, jos se on laadittu huolellisen ana-
lyysin ja harkinnan perusteella. Tama auttaa pysymaan kurssissa ja teke-
maan paatoksia, jotka perustuvat ennalta maariteltyihin parametreihin ja ta-

voitteisiin.

5 Sijoituspsykologia

Sijoituksessa osto- ja myyntipaikkojen tunnistaminen (ns. sijoitusstrategia) on
vain noin 10 % kokonaisuudesta, loput 90 % on psykologiaa seka kassan- ja
riskienhallintaa (Lepikkd 2022).

Ennen kuin aloitamme sijoituspsykologian, on hyva tietda etukateen, miten ai-
vomme toimivat. Tama auttaa meita tuntemaan itsemme ja tietamaan, mita voi

odottaa mahdollisessa epaonnistumistilanteessa.
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Lepikdn mukaan epaonnistuneessa sijoituksessa mielemme valtaa negatii-viset
tunteet, kuten viha, pettymys, pelko ja epatoivo. Seuraavassa vaiheessa nama
tunteet aiheuttavat fysiologisia muutoksia kehossa, joiden tuloksena on hermos-
tumista ja sydamen syketta. Tama tilanne on tuttu sijoittajalle, joka on tehnyt

Futuurisijoituksia oikealla rahalla. (Viisasraha 2022.)

Alexander Elder mainitsee kirjassaan kolme M: 3, jotka sijoittajan tulee huoma-
ta. Ne ovat mind, method ja money. Mind tarkoittaa psykologisten saantojen ke-
hittamista, jotka pitavat sinut rauhallisena markkinoiden halyn keskella. Method
on hintaliikkeiden analysointi. Money viittaa rahojen hallintaan, mika liittyy ris-

kien hallintaan, tappioriksiin ja stop-loss toimeksiantoon. (Elder 2002, 1-2.)

Brett N. Steenbarger, tunnettu sijoituksen psykologian asiantuntija myos koros-
taa psykologisen paivakirjan pitamisen merkitysta sijoittamisessa. Hanen mu-

kaansa, kun pidamme psykologista paivakirjaa, oppimisperiaatteet eivat ole niin
erilaisia. Aluksi paivakirja on yksinkertaisesti vain tyokalu omien sijoituksiin liitty-

vien mallien tunnistamiseen.

Han ehdottaa itsevalvontamenetelmaa, jota voi kayttaa, kun seurataan omia
ajattelu-, tunne- ja kayttaytymismalleja ajan kuluessa. Se kertoo mitd meidan
tarvitsee muuttaa. Hanen mukaansa yksi yleisimmista tavoista valvoa itseaan
on kayttaa sijoituspaivakirjaa. Aktiiviset sijoittajat saattavat tehda merkintoja
keskipaivan tauolla ja sijoituspaivan paatteeksi; toiset saattavat yksinkertaisesti
kirjoittaa paivakirjaa jokaisen paivan paatteeksi, jolloin he tekevat sijoituspaa-
toksia. Avaintehtava on havaita omat toistuvat mallit sijoittamisessa mahdolli-
simman pian sijoitusten tekemisen jalkeen, eika luottaa epaluotettavaan muis-
tiin. (Steenbarger 2009, 43.)

Steenbarger esittelee, miten sijoituspaivakirjaa voidaan kayttaa sijoitusten seu-
rantaan ja analysointiin. Sijoituspaivakirjassa voi olla kolme saraketta. Ensim-
mainen sarake kuvaa tehdyn sijoituksen, mukaan lukien sijoituksen koko ja
ajankohta. Ensimmaisen sarakkeen voisi siis tiivistda, mita tehtiin kullekin sijoi-

tusidealle, kuinka paljon riskia siedettiin, milloin sijoitus tehtiin, mika hinta mak-
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settiin, ja miten sijoitukset tehtiin, kerralla tai asteittain. Toinen sarake tiivistaa
sijoitusten tulokset, mukaan lukien poistumisen hinnat ja ajat, voitto/tappio ky-
seiselle sijoitukselle ja miten sijoituksesta poistuttiin. Kolmas sarake sisaltaisi
kaikki havainnot kayttaytymisesta kyseisen sijoituksen tai sijoitusidean osalta:
mita ajateltiin, miten tunnettiin ja valmistauduttiin kauppaan jne. Toisin sanoen,
kolmas sarake tarkastelee ihmisen mielentilaa, ajatusmalleja ja fyysista tilaa si-
joituksen aikana. (Steenbarger 2009, 99-101.)

6 Esimerkkeja sijoituksesta

Tassa kappaleessa kayn lapi itse tekemaani sijoitusta esimerkinomaisesti. Tar-
koituksena on arvioida mahdollisimman objektiivisesti tekemieni sijoitusten hy-
via ja huonoja puolia. Tama kannattaa tehda oman sijoituspaivakirjan avulla.
Vaikka jalkiviisastelu on helppoa, spekuloin myos esimerkeissani, mita olisin
voinut tehda toisin. Olen sijoittanut kryptovaluuttoihin nyt muutaman kuukauden
ajan, ja sita ennenkin seurasin kryptovaluuttamarkkinoita rutiininomaisesti oppi-
mista varten. Sijoituksia on kertynyt yli 100, sisaltden oston ja myynnin. Valin-

nanvaraa oli runsaasti, eika kaikkia sijoituksia olisi saanut mahdutettua mukaan.

Avaamani positiot ovat long-positiota, joten kerrotaan mita tarkoittaa long- ja
short-positio. long positio viittaa tilanteeseen, jossa sijoittaja ostaa kryptovaluut-
taa odottaen sen arvon nousua tulevaisuudessa. Sijoittaja toivoo, etta kryptova-
luutan hinta nousee ja han voi myyda sen mydhemmin korkeammalla hinnalla
voiton saamiseksi. Toisaalta short positio tarkoittaa tilannetta, jossa sijoittaja
myy kryptovaluuttaa, jota han ei omista, odottaen sen hinnan laskua. Sijoittaja
voi mydhemmin ostaa kryptovaluutan takaisin alhaisemmalla hinnalla ja palaut-
taa lainaamansa kryptovaluutan. Jos han onnistuu tekemaan taman, han voi

ansaita voittoa hintaeron avulla.
« BNB/USDT

Kuvassa 3 nakyy 27.12.2023 avaamani salkku Binance pdrssissa (futuurissa),

kun BNB markkinatrendi oli nouseva ja voisin avata long positio. Riski-
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tuottosuhde (R/R) oli Iahes 2:1 ja se vaikutti hyvalta tappioriskiin verrattuna.

Strategiani mukaan tuottotavoite asetetaan aina tuotto/riski suhteen mukaan.

Kaytin15 vipuvaikutusta ja stop/loss-toimeksiannon asetin vastustustason ala-

puolelle.

Tilanne naytti kannattavalta ja position tulos oli jopa parempi kuin mita odotin ja
sain 4,6:1 tuotto/riskin. Se onnistui siksi, ettd seurasin positiota ja kun se meni
minun maarittelemani tuoton yli, paatin etta se voi jatkua. Kun riskituotto-suhde
oli 4,6:1, paatin sulkea position, koska sain jo hyvan tuoton. Suljin position
9.12.2023.

Myoéhemmin, kun aloin tekemaan takatestausta BNB:n kynttilagraafilla, huoma-

sin, etta pienen hinnannousun jalkeen hinta alkoikin laskea.

S TradingView

Kuva 3. BNBUSDT graafi (TradingView 2024).

+ BNT/USDT

Kuva 4 nayttaa tekemassani BNT/USDT sijoituksen 16.2.2024. Avasin long-po-
sition sen jalkeen, kun kynttildkaaviossa BNT:n arvo oli noussut seka pitkan

ajan etta lyhyt ajan vastustason ylapuolelle.
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Tuotto/riski -suhteeksi muodostui ainakin 9:1 ja tilanne naytti kannattavalta.

Kynttilakaavion tarkistin neljan tunnin ajalta.

Position avaus tapahtui, kun kynttilan sulkeutumishinta oli yli neljan tunnin vas-
tustason ylapuolella. Kynttilan hinta sulkeutui myos paivan aikana. Vipuvaiku-
tus oli 10, ja stop-loss-toimeksianto asetettiin vastustason alapuolelle 1,50 pro-

sentin paahan.

Tein tassa sijoituksessa kuitenkin virheita, joilta olisi voinut valttya.

Sijoitus ei onnistunut, koska asetettu stop/loss -toimeksianto toteutui. Tappio ta-

pahtui kuitenkin ja kavin tarkistamassa omat virheeni.

Huomasin, etta stop-lossini oli pieni, mutta toimin oman strategiani mukaan,
jossa olen asettanut itselleni stop-lossin paivittain. Tein tdaman sijoitussaantojeni

mukaisesti.

Myo6s markkinoilla tapahtuu odottamattomia muutoksia, kuten uutisia tai tapah-

tumia, jotka vaikuttavat kryptovaluutan hintaan.

Tassa sijoituksessa mina en tehnyt varsinaisia virheita, vaan siina valtyttiin on-

nistuneesti isommilta tappioilta. Hyva asetelma ei tarkoita varmaa voittoa.

Kuva 4. BNTUSDT graafi (TradingView 2024).
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+ PYTH/USDT

13.2.2024 avasin kuvassa 5 long-position sen perusteella, etta markkinahinta
lapaisi 0.6050 muodostaman vastustason. Koko markkinatrendi oli nouseva ja
vaikutti my0s silta, etta hinta jaisi talla kertaa edella mainitun vastustason paalle

ja entisesta vastustasosta tulisi nain ollen uusi tukitaso.

Positio avattiin vipuvaikutuksella 10, ja tavoite oli tuotto/riski 2:1. Stop/loss -toi-
meksiannon asetin tason 060.11 alapuolelle. Oston jalkeen hinta naytti Iahtevan
odotettuun nousuun. Kello oli 22:05 illalla, joten seuraavaksi aamuksi asetettu

tuotto-odotus oli toteutunut jo kello 4:50.

Lahtokohdat sijoituksessa olivat mielestani ihan hyvat, ja kavin kauppaa oman

strategian mukaan.

7 Tr_qdingView

Kuva 5. PYTHUSDT graafi (Trading View 2024).
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7 Sanasto

Sanasto on koottu kryptovaluuttamarkkinoiden keskeisimpien termien perus-

teella tekijan nakemyksen mukaan. Sanastossa mainitut termit eivat valttamatta

ole kaytdssa Oppaassa.
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Blockchain: Lohkoketju on hajautettu tietokantateknologia, joka tallentaa tietoja
lohkoiksi ja ketjuttaa ne aikajarjestyksessa. Jokainen lohko sisaltaa tietoa ta-
pahtumista, kuten siirroista tai sopimuksista, ja jokainen uusi lohko liitetaan
aiemmin luotuun lohkoon muodostaen siten ketjun. Tietojen tallentaminen ta-
pahtuu hajautetusti useilla tietokoneilla, mika tekee siita turvallisen ja lapinaky-
van ratkaisun monille sovellusalueille, kuten kryptovaluuttojen siirroille ja alyk-

kaille sopimuksille.

FOMO (fear of missing out): viittaa tunnetilaan, jossa ihminen pelkaa jaa-
vansa jostain tarkeasta tai mielenkiintoisesta tapahtumasta. FOMO voi ilmeta
esimerkiksi sijoittamisessa, kun ihminen pelkaa jaavansa pois voittoa tuotta-

vasta tilaisuudesta.

Hold: kryptovaluuttojen kohdalla tarkoittaa kryptovaluutan pitamista salkussa

pitkalla aikavalilla sen sijaan, etta sitd myytaisiin tai vaihdettaisiin valittomasti.

Liquidity Pool: Likviditeettipooli. Se viittaa hajautettujen rahoitusjarjestelmien
(DeFi) ymparistossa kaytettyyn mekanismiin, jossa kayttajat voivat tallettaa va-
rojaan likviditeetin tarjoamiseksi tiettyihin kaupankayntipareihin tai protokollien
toimintaan. Tama mahdollistaa kaupankaynnin toteuttamisen ilman perinteisia

valittajia ja auttaa yllapitamaan kaupankayntimarkkinoiden tehokkuutta.

DeFi Decentralized Finance): hajautettu rahoitus, on termi, joka viittaa
blockchain-teknologiaan perustuviin rahoitussovelluksiin. DeFi-sovellukset pyr-
kivat jaljittelemaan perinteisia rahoitusjarjestelmia, kuten pankkeja ja vakuutus-
yhtioita, mutta toimivat taysin avoimissa ja hajautetuissa verkostoissa eivatka
ole riippuvaisia valittajista. DeFi-sovellukset mahdollistavat esimerkiksi lainaa-
misen, sijoittamisen, kaupankaynnin, vakuutuksen ja muiden rahoituspalvelui-

den kayton ilman perinteisia rahoituslaitoksia.

KYC (Know Your Customer): on prosessi, jossa kryptovaluuttapalvelut pyyta-

vat kayttajia todentamaan henkildllisyytensa ja antamaan tietoja itsestaan.



24

Margin Trading: Marginaalikauppa, on kaupankayntitapa, jossa sijoittajat voi-
vat lainata rahaa valittajalta ostaakseen enemman arvopapereita kuin heidan ti-
linsa saldo sallisi12. Tama mahdollistaa suuremman tuoton, mutta myos suu-

remman riskin, koska seka voitot etta tappiot voivat olla suurempia

Bearish Market: karhumarkkinat viittaa markkinatilanteeseen, jossa hinnat las-
kevat tai odotetaan laskevan laajasti ja pitkakestoisesti. Termi “karhu” tulee kar-
hun tavasta iskea tassullaan alas, mika kuvastaa hintojen laskua. Karhumarkki-
noilla sijoittajat yleensa odottavat hintojen jatkavan laskuaan, mika voi johtaa

negatiiviseen ilmapiiriin markkinoilla.

Bullish Market: harkamarkkinat. Harkamarkkinat viittaa markkinatilanteeseen,
jossa hinnat nousevat tai odotetaan nousevan laajasti ja pitkakestoisesti. Termi
“harka” tulee haran tavasta iskea sarvillaan yléspain, mika kuvastaa hintojen
nousua. Harkamarkkinoilla sijoittajat yleensa odottavat hintojen jatkavan nousu-

aan, mika voi johtaa positiiviseen ilmapiiriin markkinoilla.

Whitepaper: on asiakirja, joka kuvaa tarkasti kryptovaluutan tai lohkoketjupro-

jektin tekniset yksityiskohdat, tavoitteet, toimintaperiaatteet ja liiketoimintamalli.

Bitcoin Halving: Bitcoinin puolittuminen. On tapahtuma, joka tapahtuu noin
joka neljas vuosi, kun Bitcoin-lohkojen luomisesta saatava palkkio puolittuu.
Tama on sisaanrakennettu mekanismi Bitcoinin koodissa, joka on suunniteltu
estamaan inflaatio ja viivastyttamaan viimeisen Bitcoinin luomista. Esimerkiksi
vuoden 2020 puolittumisen jalkeen palkkio oli 6.25 Bitcoinia per lohko2. Seu-
raava puolittuminen tapahtuu arviolta huhtikuussa 2024, jolloin palkkio laskee
3.125 Bitcoiniin per lohko.

TVL (Total Value Locked): DeFi-palveluun lukitun rahamaaran. Mita suurempi
TVL on, sitda enemman sijoittajat kayttavat palvelua. Se kuvaa kokonaisarvoa,
joka on lukittu tiettyyn DeFi-projektiin.
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Yield Farming: On kryptomaailman termi, joka viittaa tapaan ansaita kryptova-
luuttaa tai muita kryptoasetuksia tarjoamalla likviditeettia dekentralisoituihin ra-

hoitusprotokolliin.

Oracle: Oraakkeli on tarkea tietolahde alysopimuksille, joka mahdollistaa niiden
paasyn tietoon lohkoketjun ulkopuolelta. Chainlink on suosituin ja arvostetuin

palveluntarjoaja oraakkeleille hajautetuissa rahoituspalveluissa (DeFi).

DEX (Decentralized exchange): hajautettu porssi on kaupankayntialusta kryp-
tovaluutoille, joka toimii hajautetusti ilman keskitettya valittajaa tai hallinnoijaa.
DEX mahdollistaa kayttdjille suoran vertaiskaupan toistensa kanssa ilman perin-

teisia valikasia.

CEX (Centralized Exchange): Keskitetty kryptovaluuttaporssi. toimii keskite-
tysti yhden tai useamman valittajan tai hallinnoijan alaisuudessa. CEXissa kayt-
tajat tallettavat varansa pdrssin hallintaan ennen kauppaa, ja itse kaupankaynti

tapahtuu porssin jarjestelmien kautta.

LP Token (Liquidity Provider token): LP tokenit ovat kryptovaluuttoja, joita
hajautetut kryptovaluuttapdrssit (DEX) jakavat likviditeetin tarjoajille.

Likviditeetti: Likviditeetti kuvaa kykya ostaa tai myyda kryptovaluuttoja ilman
merkittavaa vaikutusta niiden markkinahintaan. Kun kryptovaluutan likviditeetti
on alhainen, se tarkoittaa, etta kyseisen valuutan tarjonta markkinoilla on rajal-

lista.

APY (Annual Percentage Yield): se tarkoittaa sijoituksen vuosituottoa prosent-

teina.

CeFi ((Centralized Finance): CeFi viittaa keskitettyihin finanssipalveluihin,
jotka ovat vastakohta hajautetuille finanssipalveluille (DeFi). CeFi-termi kattaa

perinteiset finanssipalveluntarjoajat, kuten perinteiset pankit, jotka tarjoavat
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asiakkailleen keskitettyja ja saanneltyja palveluja, kuten lainoja, talletuksia ja

valuuttakauppaa.

NFT (Non-Fungible token): digitaalinen esine tai hyodyke, joka on tallennettu
lohkoketjuun. Se voi olla mika tahansa ainutlaatuinen digitaalinen kohde, kuten
taide, musiikki, peliesine tai virtuaalinen kiinteisto. Lohkoketjun avulla NFT:n

omistajuus voidaan varmennetaan tehokkaasti ja luotettavasti.

Slippage: viittaa tilanteeseen, jossa ostajan tarjoama hinta ja myyjan pyytama
hinta eivat tasmaa keskenaan. Kryptovaluuttamarkkinoilla sijoittajat voivat aset-
taa itselleen slippagen, mika maarittaa sen, kuinka paljon he ovat valmiita hy-
vaksymaan hinnan heilahtelua kaupan toteutumiseksi. Slippagen koko yleensa
riippuu kryptovaluutan likviditeetista, eli siita, kuinka helposti kyseista valuuttaa

on saatavilla markkinoilla. (Coinmarketcap 2024.)
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