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Tutkimuksen aiheena oli kryptovaluutat ja niiden ymparilla pyorivat alustat. Tutkimuksen
tarkoitus oli tarkastella kryptovaluuttoja tulevaisuuden mahdollisena maksutapana, seka
myos sijoituskohteena. Tutkimuksessa selvitettiin mitd kryptovaluutat pitavat sisallaan, mi-
hinka tarkoitukseen niitd kaytetdan ja minkalainen tulevaisuus niillda on muiden maksujar-
jestelmien, seka valuuttojen rinnalla.

Kryptovaluuttoihin syvennyttiin monesta eri nakdkulmasta, kuten niihin liittyvista riskeista ja
turvallisuudesta. Kasittelyssa oli myds lohkoketjujen tekninen osapuoli, kuten esimerkiksi
transaktionopeus. Lisaksi selvitettiin alustoja, joilla kryptovaluuttoja ostetaan ja sailytetaan,
esimerkiksi niiden toiminallisuuden seka turvallisuuden nakdkulmasta.

Tutkimuksessa selvitettiin, millaisena kohteena ihmiset kokevat kryptovaluutat, seka min-
kalainen jakauma eri ndkokulmilla on, kuten vaikka ika tai sukupuoli.

Tutkimusaineisto koottiin eri asiantuntijoiden artikkeleista, tutkimuksista, seka tilastoista.
Tutkimusmenetelmana kaytettiin seka kvalitatiivista, ettad kvantitatiivista metodia. Tassa ta-
pauksessa molemmat Iahestymistavat tukivat toinen toistaan. Tutkimustuloksessa kaytet-
tiin aineistolahtdista analyysia.
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1 Johdanto

Taman tutkimuksen tarkoituksena on selvittaa kryptovaluuttojen merkitysta ja kaytetta-
vyyttd maksuvalineena. Tutkimus pyrkii myos selvittamaan kryptovaluuttojen kehittymista
siitd nakdkulmasta, miten nama valuutat asettuvat muiden finanssivaluuttojen rinnalle ja
miten niiden kilpailukyky on verrannollinen suhteessa muihin maksutapoihin, seka valuut-

toihin. Tutkimuksessa katsastellaan kryptoja myos sijoitusnakdkulmasta.

Keskeiset kasitteet:
Fiat-valuutta
Finanssimarkkinat
Kryptovaluutta
Louhinta
Lompakko

Sijoittaminen, osakkeet ja rahastot

Puhuttaessa kryptovaluutoista, silla tarkoitetaan coineja tai tokeneita. Ensin mainittu on
erityisesti maksamiseen suunniteltu kryptovaluutta. Token on kryptovaluutta, johon on
mahdollista ohjelmoida sekd maksaminen etta eri toiminnallisuuksia tai ominaisuuksia.
Sen toiminta tapahtuu yleensa vain tietyn lohkoketjun sisalla. Lohkoketjussa toimivat taas
kolikot, kuten Bitcoin, Litecoin, Monero. Kryptovaluuttojen rinnalla on myés omia maksu-

jarjestelmia, kuten Ripple, XRP:n rinnalla.

Kryptosijoittamista kdydaan eri sijoitusalustoilla, kuten esim. Binance ja Coinmotion. Kau-
pankaynti on aina digitaalista ja asiakkaalla on mahdollisuus osallistua louhintaan eri oh-
jelmien avulla. Puhuttaessa esim. Bitcoinin louhinnasta, tarkoitetaan silla prosessia, jonka
tavoite on luoda uusia Bitcoineja. Tama on monimutkainen numeroarvoitus, jonka ratkai-
seminen tuottaa uuden lohkon ja talléin ratkontalaitteen hallitsija saa sivutuotteena jonkin

maaran virtuaalista Bitcoin-rahaa.

Fiat-valuutta kasitteena tarkoittaa eri valtioiden virallisia maksuvalineita. Niiden arvo pe-
rustuu jokaisen maan tai unionin luomiin saannoksiin tai lakeihin, eika kyseessa ole vaih-
dantavalineen itsensa konkreettisen ominaisuus. Esimerkkina voidaan kayttaa vaikkapa

dollaria, kun tarkoitetaan fiat-rahaa.

Sijoittamista voidaan harrastaa mm. osakkeilla ja eri rahastoilla. Osakekaupassa tuotto
saadaan myyntivoitoista tai osingoista. Sijoitusrahastot ovat arvopapereilla kaytavaa
kauppaa, nama viela jaotellaan aktiiviseksi rahastoksi, jota hoitaa nk. salkunhoitaja ja toi-

nen on nk. passiivinen, eli indeksirahasto.



Kryptolompakko on kaupankaynnin valinen, josta voi seka ostaa ettad vastaanottaa krypto-
valuuttoja. Naita on kahdenlaisia: toisessa voi kayttaa vain tiettya valuuttaa, kun taas toi-
sessa on mahdollisuus kayttaa useita eri valuuttoja niin sanotusti saman lompakon sisalla.
Jotkut kryptovaluutat ovat luoneet oman lompakon, jossa voit kayttda vain heidan krypto-
valuuttansa. Kun taas muiden kanssa on mahdollisuus kayttaa useita kryptovaluuttoja sa-

massa lompakossa. (Sijoitusrahasto.org s.a.)

Kasittelen tata aihetta myds tutkimuksessani, koska se on merkittava osa it-alan monista
mahdollisuuksista ja kehittyy kaiken aikaa. Kryptot ovat tulleet jaddakseen ja nailla naky-
min se on varsin varteenotettava kilpailija finanssimaailmassa yleensakin. Tutkimusaiheen
rajaan kryptovaluutan eri komponentteihin seka teen vertailua fiat-seka kryptovaluutan va-

lila.

Tutkimuksessani on seuraavia kysymyksia: Mika on kryptojen asema tdmanhetkisessa fi-
nanssivaluuttojen joukossa. Lisaksi haetaan vastausta siihen, onko kryptovaluutta riski si-
joittajalle, seka niiden kayttajalle ja mitka ovat sen hyddyt suhteessa muihin valuuttoihin ja
osakesijoittamiseen yleensa. Tutkimuksessani haetaan vastausta myos siihen, millaisia

kasvumahdollisuuksia kryptovaluutalla on tulevaisuudessa.

Tutkimuskysymysten tarkoitus on selvittaa Kryptovaluuttojen, seka niihin rinnastettujen
maksujarjestelmine kaytettavyytta, seka turvallisuutta, kuin myos kryptovaluuttoja sijoitus-
kohteena. Tutkimustuloksen tarkoitus on samalla luoda tulevaisuuden nakymia finanssi-

maailman muutoksiin.

Tuloksista on mahdollista saada myds osviittaa siihen, miten sijoittajien luottamus sijoitta-
misen vaihtoehtoisiin kohteisiin on kehittynyt. Tutkimuksen tuloksista on hyotya, kun teh-
daan paatoksia oman taloudellisen vakauden edistamiseksi ja kartoitetaan riskit ja mah-

dollisuudet.



2 Virtuaalivaluutta

2.1 Kryptovaluuttaan sisaltyvat riskit

Kryptovaluutan historiaa ja vaikutusta on tutkittu akateemisessa kontekstissa ja lahesty-
mistapoja on useita. Aihe kiinnostaa yha enenevassa maarin, koska usein nopeat voitot ja
ennalta arvaamattomuus lisdavat halua saada omaan paatéksentekoon joko vahvistusta
tai toisaalta herattaa mielenkiinnon ainakin sen pohtimiseen, onko sijoittamisessa jarke-

vaa ottaa jopa suuriakin riskeja.

Kehittynyt teknologia ja interaktiivisuus pankki- ja sijoitusmaailmassa ovat jo globaalilla ta-
valla vaikuttaneet kaikenlaiseen kaupankayntiin ja sen eri iimenemismuotoihin. Klaus Gro-
bys on Vaasan Yliopiston tutkijatohtori, ja han on tehnyt varsin ansiokkaan tutkimuksen
kyberhyokkaysten vaikutuksesta Bitcoin-markkinoiden epavarmuuteen. Riskitekijoita ovat
akilliset arvonmenetykset ja nopeat vaihtelut, joihin on reagoitava nopeasti ja siita huoli-
matta arvolliset menetykset voivat olla suuriakin. Samanlaista riskisijoittamista tapahtuu
my0Os osakemarkkinoilla, mutta hyvin hajautetut sijoituskohteet tasaavat kuitenkin kohtuul-
lisesti menetettya padomaa. Hyva salkunhoitaja seuraa aktiivisesti markkinoita ja osaa
reagoida tarpeen mukaan. Sijoitusneuvojien kaytto tuo jonkinlaista vakautta sijoittajalle,
mutta siinakin ratkaisee todellinen asiantuntijuus ja luottamus seka asiakkaan etta sijoitus-

yhtion valilla tulee olla saumaton. (Grobys 2021)

Riskien tunnistaminen ja niiden huomioonottaminen on toki tarkeaa ja hanen tutkimukses-
saan naitd on tarkasteltu hyvin monialaisesti. Toisaalta huolimatta erittain tarkeasta pureu-
tumisesta tdhan ongelmaan, on hyvad myds huomioida, ettd kyberuhkien olemassaolo on
epavarmuustekija ja siihen teknologia (security) pyrkii kehittdmaan jatkuvasti uusia mene-
telmid uhkien ehkaisemiseksi. Kryptovaluutoissa on tuotu usein esiin rahanpesuongelma
ja se tarvitsee osaltaan huomiota seka ennaltaehkaisevia toimenpiteita. Euroopan pankki-
viranomainen (EBA) on varoittanut vuosia sitten virtuaalivaluuttojen sudenkuopista. Siina
mainitaan vaihdantapalvelut, joissa ei tavallisesti ole mitdan sdantelya. Ne ovat voineet
sulkeutua tai lopettaa kokonaan toimintansa ja talléin sijoittaja saattaa menettaa merkitta-
vid summia rahaa. Nama vaihdantapalvelut eivat ole verrattavissa pankkitoimintaan, joka
hallitsee mm talletuksia. Pankeillahan on myos tietty talletussuoja, joka takaa tiettyyn va-

luuttamaaraan asti asiakkaan omaisuuden suojan (EBA 2013.).

Ovatko pankit ja maksujarjestelmat sitten erityisen suojattuja, vai liittyyko talletuksiin ris-
keja yhta lailla kuin virtuaalivaluuttoihin? Pankkeja kaatuu ja aiemmin mainittu talletus-
suoja on ainut turvaverkko sijoittajalle, mutta sekin antaa takuut vain tiettyyn summaan

asti. Suomessakin on ajauduttu pankkikriiseihin 90-luvulla ja tuoreessa muistissa on myos



Islanti ja sen koko pankkijarjestelman romahtaminen. Apuun tulivat tuolloinkin hallitus ja
veronmaksajat, mutta se oli selkea opetus pankkien haavoittuvuudesta. Kryptovaluuttojen
louhiminen on saanut negatiivista julkisuutta juuri suuren energiankayton vuoksi, eli sah-

konkulutus on kasvanut jopa merkittdvasti louhinnan tuloksena (Hantula 2019).

Kryptolainat ovat myods osa virtuaalista valuuttaa. Talla tarkoitetaan sita, etta vastoin hen-
kilokohtaisia luottoluokituksia hajautetut rahoitusalustat kayttavat vakuutena lainanottajan
hallinnoimaa kryptovaluuttaa. Esimerkkina kaytetaan mm USA:n dollaria, jonka laina-
summa on vaikkapa 1000 USD. Talléin kyseisen lainan vakuutena vaaditaankin vahintaan
1500 USD:n arvosta kryptovaluuttaa. Tassa nyt on kuitenkin riski, koska vakuutena oleva
kryptovaluutta voikin akillisesti menettda arvonsa. Talloin lainan tarvitsija voikin menettaa
jopa kokonaan vakuutensa. Nama ovat ennalta arvaamattomia asioita ja riski on siis ole-

massa.

Henkildkohtaisten luottoluokitusten sijaan hajautetut rahoitusalustat kayttavat usein luotto-
luokituksissaan vakuutena lainaajan omistamaa kryptovaluuttaa, kuten Etheriumia, bitcoi-
nia tai digitaalista dollaria. Jos lainaaja haluaa lainata esimerkiksi 1000 USD, tulee vakuu-

den yleensa olla vahintaan 1500 USD:n arvosta kryptovaluuttaa (Kryptohuone 2020).

2.2 Merkittavimmat virtuaalivaluutat

Kryptovaluutat ovat puhtaasti digitaalista valuuttaa, jotka perustuvat niin kutsuttuun lohko-
ketjuun. Arvoltaan ndma valuutat ovat kovinkin erilaisia. Niin kuin kaupankaynnissa yleen-
sakin, tassakin hinnan maarittelee kysynnan ja tarjonnan laki. Lohkoketju on teknologia,
jonka kehittaja on Bitcoinin perustaja, Satoshi Nakamoto.

Koko ajan tapahtuu kehitysta ja lohkomisteknologia on vallannut jo laajalti alueita. Ei Suo-
mikaan ole ollut tdysin ulkona tasta kehityksesta, koska ainakin rakenteilla on jo lohkoket-

juprojekti (Yaga, Dylan 2018).

Bitcoin on tunnetuin kryptovaluutta ja silla onkin vallannut noin 60 prosenttia kaikista
markkinoilla olevista kryptoista. Lisaarvoa tuo se, ettd sen taustalla on lohkoketjuprojekti,
joka osiltaan on houkuttimena sijoittajille. Bitcoinin vakaus on keskimaarin hyva ja se lisaa
tatenkin luotettavuutta sijoituskohteena. Toinen suosittu valuutta on Ethereum ja se jo kil-
paileekin markkinaosuuksista virtuaalivaluutan saralla. XRP on yllaluettujen valuuttojen
rinnalla riskittémin vaihtoehto. Sita luonnehditaan paremminkin maksuverkoksi, jota myos

kaytetaan useissa rahoituslaitoksissa (Investing.com 2021).



Kryptovaluuttoja on jo tuhansia ja vaatii aikaa ja karsivallisyytta tutustua edes osaan
niista. Hyva tutustumislinkki 16ytyy kohteesta Investing.com, joka on ajantasainen lahde

virtuaalivaluuttojen seurantaa varten (Investing.com 2021)

Bitcoinin vastineita kutsutaan allokoineiksi ja nimensa mukaisesti se tarkoitta vaihtoeh-

toista valuuttaa. Altcoineihin liittyen varoitetaan niiden riskialttiudesta (Osakekoulu 2021).

2.3 Virtuaalinen lompakko

Puhuttaessa kryptolompakosta tarkoitetaan, silla kryptovaluuttojen sailytysvalinetta, jonka
tarkoitus on turvata asiakkaan omistamat varat eli kryptovaluutat. Lompakkoja voi olla
useilla eri alustoilla, kuten eri online-palveluissa, tai tietokoneelle on mahdollista asentaa
applikaatio. Lompakko voi olla myés mobiiliapplikaatio. Se voi olla myos fyysinen laite,
jota kutsutaan hardwarelompakoksi eli kylmalompakoksi. Yleisesti katsoen se on joka ta-

pauksessa graafinen kayttoliittyma (Bitcoin-keskus 2021).



3 Kryptovaluuttojen turvallisuus

3.1 Osapuolten identiteetti ja digitaalinen luottamus

Kaytettdessa digitaalista tunnistautumista myos krypto-ymparistdssa, on luottamus palve-
lun turvalliseen toimintatapaan ensiarvoisen keskeinen tekija. Kasitteena kryptografia ym-
marretaan paasaantoisesti tiedon salassa pidon tieteena (Jiri Keronen 2018). Tassa eras
keskeisin lahtdkohta on informaation sailyttaminen salassa. Kryptovaluutoista kirjoitetta-

essa voidaan itsesalaistamis-kasitetta pitda kuitenkin varsin suhteellisena. Vaikka kryptot
kylla samanaikaisesti salaavat kayttajansa identiteetin ne kuitenkin myds julkistavat jokai-

set valuutalla tehdyt transaktiot maailmalle (Sijoittaja 2021).

Microsoft on kehittanyt tunnistuspalvelun (ION), joka on merkittava suojausmekanismi,
jonka pohjana on Bitcoin-verkon hyddyntaminen. Kyseessa on siis Bitcoin Layer 2 -rat-
kaisu, joka todentaa digitaalisen identiteetin hajautetusti. Tama antaa suojauksen siten,
ettd mikdan kolmas osapuoli ei padase hallitsemaan palveluihin tunnistautunutta. Microsoft
Corp. on kehittanyt myds ION V1 (identiteettiverkosto), eli kyseessa on jarjestelma, joka
mahdollistaa online-identiteetin todentamisen. Tasmallinen nimitys talle palvelulle on De-
centralized Identifier eli keskittdmaton digitaalinen identiteetti -teknologia. Huomionar-
voista tassa teknologiassa on se, etta varsinaisten maksujen keskittamisen sijaan tassa
kaytetaan Bitcoin lohkoketjua fokusoitumaan digitaalisten identiteettien todentamiseen
hajauttamismekanismilla. Tdma on merkittava kehittdmistyd, koska tama jarjestelma an-
taa suojan sille, ettei kayttajanimia eika salasanoja tallenneta palvelimessa.
(Kryptouutiset 2021)

3.2 Lompakkojen turvallisuus

Kryptovaluutoille tdmanhetkinen leimallinen ominaispiirre on nk. sdatelemattémyys, eli val-
tioiden valvonta ei ulotu juurikaan niiden toimintaan. Ongelmaksi muodostuu taten sijoitta-
jien oikeusturva ongelmien kohdatessa ja vahingonkorvausvaateita on melko haasteellista
vieda eteenpain, saatikka edes saada korvauksia, kun huijatuksi tuleminen on kohdannut
asiakasta. Hakkerit ovat mahdollisesti padsseet murtautumaan kryptolompakkoon, ske-
naariona tdma on varsin mahdollinen. Toinen uhka, jota ei pidd my6skaan vaheksya, on
sijoittaminen kryptovaluuttaan, joka osoittautuukin lopulta kokonaan

huijaukseksi. Samoin riskind on se, etta porssi jonka tililla on sailytetty kryptovaluuttaa,
haviaakin tyystin olemassaolosta, tai ainakaan sita ei enaa I0ydy. Erittain haasteellisia ja
ikavia tilanteita, eikd asiakkaan oikeusturvaa ole suojelemassa mitkadan totutut oikeuslai-
tokset. Tassa tosin on myos poikkeuksia, eli silloin kun toimijoina ovat viranomaistahot (Fi-
nanssivalvonta). Suomalaista toimijoista tdhan kategoriaan kuuluvat mm LocalBitcoins ja

Coinmotion (Select Financial Services s.a.).



Turvallisimpina lompakkoina Osakesijoittajat-sivusto mainitsee Hardware-lompakon, jonka
ominaisuuksiin kuuluu mm se, etta kayttajan privaattiavaimen sailytyspaikkana on ulkoi-
nen tallennusasema. Tata suositellaan erityisesti suurempia summia sijoittaville kayttajille

(Osakesijoittajat s.a.).

Sijoittajia ohjeistetaankin siitdmaan huomattavampaa varallisuuttaan kryptopérsseista
Bitcoin-lompakoihin osana turvallisempaa sijoittamista ja varallisuuden sailyttamista (Osa-

kesijoittajat s.a.).

Turvallisin kryptovaluuttalompakko on nk. paperilompakko. Sita ei luonnollisesti voida hak-
keroida. Se onkin varsinaisesti sailytyslompakko, itsessaan kaupankayminen ei siina var-
sinaisesti onnistu tai on ainakin hyvin hankalaa, mutta joka tapauksessa varat ovat tur-
vassa. Tassakin tapauksessa Private Key tulee sailyttaa vain ja ainoastaan kayttajan tie-

dossa (Kryptokolikot). Paperilompakon luomiseen 16ytyvat ohjeet osoitteessa: www.bi-

taddress.org.

Tietokonelompakko eli desktop-lompakko on monen pienemmankin sijoittajan ensimmai-
sia tutustumisen kohteita ja turvallisuus on tassakin tarkea osatekija varallisuuden suojaa-
miseksi. Kyseessa on oma erillinen ohjelmisto, joka tulee asentaa omalle tietokoneelle, on
kyseessa sitten kannettava tai poytatietokone. Kaytetyimmat lompakkovaihtoehdot ovat
toiminnallisesti parhaimmillaan Windows Linux tai/ja iOS ymparistéssa (Kryptokolikot).

Alla olevassa kuvassa (Kuva 1) on naytettyna Exodus-lompakko ja demosisaltoa.


http://www.bitaddress.org/
http://www.bitaddress.org/

Kuva avoimelta verkkosivulta

EX00us

Kuva 1. Exodus-lompakon graafinen liittyma



4 Transaktionopeus

4.1 Lohkoketjun skaalautuvuus

Skaalautuvuus, puhuttaessa kryptovaluutoista ja erityisesti lohkoketjuista, viittaa pitkalti
siihen, kuinka paljon dataa maksujarjestelma kykenee kasittelemaan. Iso osa lohkoketjun
toimintaa on molemminpuolinen ns. validaatio transaktion kasittelyssa, jonka siis kumpikin

osapuoli taytyy hyvaksya. (Liquid s.a.)

Validaation lisksi nopeuteen vaikuttaa myds ns. konsensus. Konsensus-mekanismit ovat
protokollia, joilla tositetaan lohkoketjutransaktiot, sekd pidetdan ylla niiden turvallisuutta.
Esimerkiksi suosituimmat valuutat kuten Bitcoin ja Ethereum, jotka kayttavat Proof of work
(PoW) -protokollaa, ovat transaktionopeuksiltaan huomattavasti hitaampia. Jos taas ky-
seessa on Proof of stake (PoS) -protokolla, jota kayttda esimerkiksi Solana, puhutaan jo
huomattavasti tehokkaammista nopeuksista (Crypto.com 2022). Konsensus-mekanismeja

on useita naiden kahden edelld mainittujen lisaksi (Kuva 2)



Kuva avoimelta verkkosivulta

Proof of History

Proof of
Elapsed Time
(POET)

Kuva 2

Proof of Proof of Work

Importance (PoW)
(Pol)

.{\\e‘ent o s

Proof of Stake
(PoS)

Delegated
Proof of Stake
(DPoS)

Eri tyyppisia konsensu-mekanismeja (Crypto.com, 13.5.2022)

4.2 Nopeus verrattuna muihin maksutapoihin

Ehdottomasti suosituimman ja eniten kaytetyimman lohkoketju titteli kuuluu Bitcoinille.
Bitcoinin transaktionopeus on 7 transaktiota per sekunti, tai 7 TPS. Toiseksi suosituin loh-
koketju Ethereum omaa hitusen tehokkaamman tuloksen 30 TPS. Itsessdadn ndma nume-
rot, ei tietenkdan kerro mitdan, mutta verrataanpa sita vaikka suosittuun maksutapaan

Paypaliin, jonka transaktionopeus on 193 TPS (Crypto.com 2020). Alla kuvattu yleisimpia

transaktionopeuksia (kuva 3)
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Kuva avoimelta verkkosivulta

The Transaction Speed of Cryptocurrencies

Cryptocurrencies Transaction Speeds Compared to Visa & Paypal

VISA — 24000

ofripple — 1500

' PayPal —— 193 1,000 Transactions
— 60 :
Bitcoin 100 Transactions
litecoin —— 56

20

Transactions

=-Jash 48
$

v — 20 Company
ethereum |
Transactions
bitcoin 7 per second

Kuva 3
Transaktionopeuksia (Crypto.com, 3.1.2020)

Edellisessa kuvassa (kuva 2) nakyy Ykkdssijalla oleva Visa, vaitetylla 24000 TPS:n no-
peudella. Puhuttaessa lohkoketjujen nopeuksista, seka varsinkin kryptovaluuttojen tulevai-
suudesta, verrataan nopeuksia tietenkin ensimmaisend aina visaan, jolle tdma huima yk-
kdssija kuuluu. Mutta voiko tdma tosiaan pitaa paikkansa ja ovatko lohkoketjut niin pahasti
jaliessa? Todellisuudessa tama nopeus on huimasti ylakanttiin ja lahempana oikeaa nu-
mero pyorii 1700 TPS:n paikkeilla, vaikkakin korkeampiin numeroihin Visalla on potentiaali
ja nama suuret numerot ovat vain teoreettisia ja oikeastaan paperilla Visan pystyisi olla
kykeneva jopa 54000 TPS:n nopeuksiin. Silti, vaikka todellinen keskiarvo olisikin tdma vai-
tettya rutkasti pienempi 1700 TPS, on se silti edella mitadan talla hetkella kdytdssa olevaa
lohkoketjua. Toki lohkoketjujen tekniikka paranee jatkuvasti ja on hyvin mahdollista, etta
niidenkin teoreettinen nopeus voi paastaa yhta suuriin, ellei jopa suurempiinikin lukemiin,
kuin Visan nopeudet (Kai Sedgwick 2018).
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5 Rahanpesu

Kaikessa kaupankaynnissa, niin myos kryptomaailmassa on lainsdadantoa ulotettu koske-
maan ja saatelemaan mahdollista rahanpesua. KYC (Know Your Customer) & AML (Anti
Money Laundering) -kokonaisuutena sisaltda niin asiakkaantuntemisen kuin rahanpesun
ja terrorismin rahoittamisen estamiseen liittyvaa saantelya. Kyseessa on EU:n viides ra-
hanpesudirektiivi ja sen voimaan astuminen tapahtui 2020. Kryptoihin liittyen tassa tarkoi-
tetaan nimenomaan kryptopdrsseja (Kryptovaluutta.info). Virtuaalivaluutan tarjonta on jat-
kuvasti kehittyvaa globaalilla markkinakentalla. Suomen tilanteesta sen verran, etta Fi-
nanssivalvonta huolehtii siita, etta vain ne virtuaalivaluutan tarjoajat, jotka ovat rekisteroi-
tyneita, voivat antaa palvelujensa tarjontaa Suomessa. Mikali kyseinen toimija ei tayta
niitd vaatimuksia, joita sille on asetettu, sen toiminta kielletdan ja tehosteena kaytetdan

uhkasakkomenettelya (Finanssivalvonta 2019).
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6 Tata paivaa ja tulevaisuutta

6.1 Kryptojen asema finanssimarkkinoilla

Kryptot ovat tulleet mitd selkedmmin jaddakseen ja uusia valuuttoja syntyy kaiken aikaa.
Ostajalle jaa arvioitavaksi, mita valuuttoja hanen kannattaa ostaa tai mihin ei kannata
viela sijoittaa, ennen kuin niiden kehittymista on seurannut riittavasti.

(Virtuaalivaluutat.net s.a.). Virtuaalivaluutat eivat ole keskuspankin eivatka mydskaan min-
kaan viranomaisen liikkeelle asettamia eivatka takaamia. Huomionarvoista on myds se,
ettd niitd ei valttdmatta ole sitoutettu lailliseksi maksuvalineeksi vahvistettuun valuuttaan
eika niilld nain ollen ole sitd oikeudellista asemaa kuin valuutalla tai rahalla on (Finanssi-
valvonta 2019).

Pankit ovat perinteisesti olleet vakaita ja ne ovatkin hoitaneet paaasiallisesti finanssipalve-
luita. Samoin ovat tehneet erilaiset rahoituslaitokset. Luottamus naihin instansseihin on
perustunut niiden vakauteen ja niitd on pidetty varmoina kohteina, joihin voi hyvilla mielin
sijoittaa ja tallettaa. Tosiasia on kuitenkin, etta finanssikriiseja on ollut ja niita on aina mah-
dollista tulla, kuten mm. vuoden 2008 kriisi osoittaa. Toki on selvaa, etta isot instituutiot
kykenevat neuvottelemaan hyvia sopimuksia ja niilla on kyky luoda yhteyksia, joiden hyoty

on kattava kaikille osapuolille (Nisula 2021).

6.2 Kryptojen tulevaisuuden nakymat

Finanssivalvonta suhtautuu ainakin viela kovin varauksella kryptovaluuttoihin ja myds fi-
nanssialan yrittajien mielipiteet vaihtelevat. Naissa ndkemyksissa korostuu kryptovaluutto-
jen riskialttius, harmaa talous ja veronkierto. Nama ovat niitéd skeptisimpid nakodkulmia,
mutta toisaalta suuret toimijat kuten FB ja suurpankki JPMorgan nakevat kryptovaluutat

ainakin yhtena tulevaisuuden maksuvéalineena (Finanssiala 2019).

Kryptot ovat jo nyt merkittava sijoituskohde ja huolimatta arvonvaihteluista pitkalla tah-
taimella, se on varsin varteenotettava instrumentti. Kryptovaluutat kiinnostavuudessaan ja
yllattadvyydessaan on herattdnyt huomiota mahdollisissa uusissa sijoittajissa. Mita sitten
pitda ottaa huomioon ja selvittda ennen kuin asettaa paaomaansa niihin. Mikko Soon Kkir-
joittaa aiheeseen liittyen Northcrypto (2020) -sivustollaan kryptoista ja niihin sijoittajista,
huomioiden muutaman tarkean huomioonotettavan seikan. Sijoittajat eivat etsi riittavasti
tietoa kryptovaluutoista. Sijoittamisen helppous, eli pienellda vaivannadlla jokainen voi aloit-
taa sijoittamisen. Onkin erittéin tarkeaa perehtya itse sijoituskohteeseen, ennen kuin tekee

paatdksen valinnastaan (Soon, 2020).
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Han painottaa, etta tulee hankkia hyvat pohjatiedot, eika turvautua muiden antamiin vink-
keihin. Vasta kun tiedonhankinta on kunnossa, niita voi tarkastella myds muiden antamien
vinkkien kanssa yhdessa, mutta luomalla oman nakdkulman asiaan.

Halvan hinnan harha on yksi sudenkuopista. Hintahan muodostuu siita, kuinka runsaasti
kyseista valuutta on juuri tuolloin kierrossa. Nain ollen tuleekin keskittdd huomio kunkin

kyseessa olevan kryptovaluutan markkina-arvoon (Soon, 2020).

Soon kiinnittda huomion myos nk. paniikkimyyntiin. Kurssit voivat heilahdella voimakkaas-
tikin ja arvon laskiessa tuleekin kiire myyda pois. Kannattaa kuitenkin muistaa, etta krypto-
valuuttojen epavakaisuus on selkeasti suurempi kuin vaikkapa osakkeilla ja kurssit vaihte-
levat joskus merkittavastikin. Tdma on siis tdysin normaalia. Ostojen ja myynnin ajoittami-
sella on toki merkitysta, eli kun markkinat ylikuumenevat ja kurssit nousevat, nousee myds
tuottojen tekeminen aina haastavammaksi. Soon mainitseekin parhaimman tuoton saami-
sen erddksi edellytykseksi sen, ettd ostot tapahtuvat kurssien ollessa pohjalukemissa.
(Soon, 2020).

6.3 Kryptovaluuttojen tilanne finanssimaailmassa

tamanhetkisessa Lahitapiolan mukaan jo joka kymmenes suomalainen harkitsee sijoitta-
mista Bitcoiniin. Heidan tekemansa tutkimuksen mukaan varsinkin nuoria kiinnostaa sijoit-
taminen kryptoihin. Tassa kyselyssa selvisi, etta 14 prosenttia vastanneista yli tuhannesta
vastaajasta on valmis harkitsemaan tai on harkinnut sijoittamista bitcoiniin. Kuitenkin ilme-
nee, etta n. nelja prosenttia vastanneista on sijoittanut tdhan valuuttaan (Kuva 4). Kasvun-
varaa nayttaisi siis olevan. Entistd nuoremmat ovat valmiita sijoittamaan kryptovaluuttaan
ja ikdhaarukka on 15-24-vuotiaat, jossa kohderyhméassa tdma tulee esille. Heista jopa 34
% on tata valmiutta ilmoittaneet olevan. Viela 25-34 vuotiaista vastaajista joka neljas har-
kitsisi bitcoinsijoituksia, kun vanhemmissa ikaryhmissa epailyt sijoituskohdetta kasvavat ja
edes sijoittamista harkitsevat vahenevat selvasti. Nuoret miehet nayttavat olevan kiinnos-
tunein ryhma sijoittamaan kryptoihin. Heista (15—34-vuotiaat) jopa 10 % ovat valmiita ta-

han toimenpiteeseen (LahiTapiola, 2021).

Lisaksi Lahitapiolan tutkimus osoitti, ettéd kryptovaluutat ovat nuorten miesten laji. 15-34-
vuotiasta kymmenen prosenttia sanoo sijoittavansa bitcoiniin tai muihin kryptovaluuttoihin,
kun yli 55-vuotiaista vain noin joka sadas, on mukana kryptohuumassa. Miehista miltei
seitseman prosenttia sijoittaa kryptovaluuttoihin, mika on kolme kertaa yleisempaa kuin
naisten keskuudessa, Lahitapiolan yksityistalouden ekonomisti Hannu Nummiaro sanoo
(L&hiTapiola, 2021).
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Kuva avoimelta verkkosivulta

Oletko harkinnut sijoittamista tai sijoittanut bitcoiniin tai muihin
kryptovaluuttoihin? n=1018
En osaa sanoa

e

Lihde: LahiTapiola, Arjen katsaus toukokuu, Kantar TNS

Kuva 4. Lahitapiolan kysely (L&hitapiola, 2021)

Sijoitan jo
jompaankumpaan
tai molempiin
4%

Kylla, olen
harkinnut

En ole harkinnut 14%

79%

Lahitapiolan kyselyssa kartoitettiin myos sitad mika motivoi suomalaisia sijoittamaan kryp-
tovaluuttoihin. Suurin osa, noin puolet kokivat kryptovaluuttojen olevan tuottoisa sijoitus-
kohde. Noin kolmasosa nakivat kryptovaluutat tulevaisuuden maksuvalineena, mista

syysta niiden ostaminen tuntui jarkevalta (Kuva 5).

Kuva avoimelta verkkosivulta

Miksi olet harkinnut sijoittamista tai sijoittanut bitcoiniin tai muihin
kryptovaluuttoihin?
n=183

Hyv3t tuottondkymat 49

Hajauttaa sijoitussalkkuani lisaa 33
Tulevaisuuden maksuviline 26

esimerkit 23

Antaa suocjaa inflaatiol 22
Pankeista riippumaton turvasatama IEEEEEE————— 27
Epdvarma tuotoista, mutta en haluan jadda rikastumatta IS 12
Ei mikdadn edelld mainituista I—— 8

Enosaasanca N 5
Lahde: LahiTapiola, Arjen katsaus toukokuu, Kantar TNS

Kuva 5. Lahitapiolan kysely (Lahitapiola, 2021)

Eniten tuottaneet kryptovaluutat (Kuva 4).
Dogecoin 9 562 %

Ethereum Classic 1 989 %

Binance Coin 1 679 %
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Kuva avoimelta verkkosivulta

Hinta Hinta I(orkeln Matalin | Kuopan
0,
1.1.2021 | 9.5.2021 m-

Dogecoin 0,0058 0,56 0,55 9562,07 % 0,66 0,0058
Ethereum Classic 5,66 118,26 112,60 1989,44 % 150,76 6.5. 5,66 1.1.
Binance Coin 36,78 654,14 617,36  1678,52 % 654,14  95. 36,78 1.1
Cardano 0,17 1,77 1,60 941,35 % 1,77 95. 017 1.1
NEO 14,21 115,06 100,85 709,71 % 119,58  7.5. 1420 2.1
Uniswap 4,76 38,50 33,75 709,25 % 4309  45. 476 1.1
I0TA 0,29 2,20 1,91 658,83 % 2,54 164 028 2.1
Ripple 0,23 1,51 1,28 557,78 % 1,80 13.4. 022 2.1
Ethereum 722,85 387391 3151,06 43592% 387391 95. 722,85 1.1
ZCASH 55,12 289,67 23455 42553 % 328,81  75. 55,12 1.1
TRON 0,026 0,14 0,11 431,56 % 0,16 16.4. 0,026 1.1
Stellar 0,13 0,62 049 37562 % 062 95. 0127 21
Dash 86,57 392,12 305,55 352,95 % 392,12 95. 8591 2.1
BitcoinCash 336,40  1331,78 995,38 295,89 % 1331,78 95. 336,40 1.1
Chainlink 12,00 50,12 38,11 317,57 % 50,12  9.5. 11,93 2.1
FOS 2,59 9,85 7,26 280,31% 11,39  65. 2,50 27.1.
Tezos 2,01 6,90 4,89 243,64 % 729  65. 1,96 2.1
Litecoin 123,69 358,45 234,76 189,80 % 358,45  95. 122,69 27.1.
Bitcoin 29137,88 5771067 28572,79 98,06% 63 150,74 15.4. 29137,88  1.1.

Kuva 6. 40 suosituimpaa kryptovaluuttaa jarjestyksessa tuottoprosentin mukaan
(sijoittaja.fi, 30.11.2021)

The European Business Review ohjeistaa nyt 15 suosituimpaan kryptovaluuttaan sijoitta-
mista, jotka ovat seka edullisia ettd kannattavia. Luettelonomaisesti listattuna muutama
karjessa oleva:

Bitcoin

Litecoin

Ethereum

XRP or Ripple

(The European Business Review 2021).

U.S.News listaa samoin nyt suosituimmat kryptovaluutat ja ndissd mennaan vain osin sa-
moissa kuin he European Business Review:n luettelossa olevat valuutat, eli Bitcoin, Ethe-

reum, Cardano, Dogecoin, Binance Coin ja Polkadot. (U.S.News 2021).

Kryptovaluuttojen hintoja sekd nousuja ja laskuja seurataan jatkuvasti ja niiden suhteen
tulee olla ajan tasalla. Aloittelevan sijoittajan kannattaakin olla tarkkana, vaikka mikaan si-
joittaminen ei ole riskitdnta. Samat ohjeet kannattaa pitda mielessa myds osakesaastami-
sen ja muun sijoittamisen suhteen. Vertailua ja tilastointia tulee tehda eri luotettavista lah-
teista ja tutkimustuloksia hyddyntaen. Lahi-Tapiola teettdma tutkimus kuvaa tdmanhet-
kista tilannetta ja on erityisesti suomalaisten sijoittajien kohdalla relevanttia aineistoa. Mi-
ten tdma jatkossa kehittyy ja tuleeko vanhempia ikaluokkia enenevassa maarin tdman si-

jouutusmuodon pariin, se on kysymys, johon vastauksia saadaan ehkapa muutaman vuo-
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den kuluttua. Sijoittajan ndkdkulmasta tarvitaan karsivallisyytta seka riskinottajan ominai-
suutta, liilan nopea reagointi aiheuttaa merkittaviakin taloudellisia menetyksia, mutta sa-

maa voidaan sanoa tapahtuvan myds perinteisimmissa sijoituskohteissa.

Ryhma IT-alan tutkijoita on yhteistydssa Englannin keskuspankin kanssa kehittanyt oman
kryptovaluutan Englannin keskuspankille, RSCoinin. Projektin tarkoitus oli tehostaa rahan
siirron nopeutta asiakkaille, mutta samalla projekti sai rahallista tukea pankilta. Keskus-
pankin seisoessa RSCoinin takana, tuo se lisaa luottamusta kryptovaluuttamaailmaan.
RSCoin erottuu, muista kryptovaluutoista siten, etta se ei ole hajautettu. Eli toisin sanoen,
muita kryptovaluuttoja ei saatele pankki (Firmex.com s.a.). Tama voi mahdollisesti olla

ensi askel pankkien lampiamisesta kryptovaluutoille.
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7 Tutkimusmenetelmat ja aineiston analysointi

7.1  Tutkimusmenetelma

Tutkimusmenetelma kaytettiin paaasiassa kvalitatiivista eli laadullista menetelmaa, koska

aineiston keruu seka aineiston tuottaman informaation vertailu ja sen tulokset voidaan

havainnollisesti esittda ainakin suuntaa antavana vastuksena kysymyksiin: mita ja miksi.

Kvantitatiivinen tutkimusmenetelma oli myds osin rinnalla kulkevaa, koska myds lukuja ja

prosenttiosuuksia oli tarkastelun kohteena. Usein molemmat Iahestymistavat tukevat

toinen toisiaan eika toisen poissulkeminen ole aina mitenkaan tarkoituksenmukaista. Alla

olevassa kaaviossa (Taulukko 1.) osoitetaankin periaatteet molemmista

tutkimusmenetelmista (Heikkild 2014)

Kvalitatiivinen (maarallinen)

Kvantitatiivinen (laadullinen)

Vastaa seuraaviin tutkimuskysymyksiin:
Mitka, missa ja paljonko

Kuinka usein?

Suuri otos

llmidén kuvaaminen numeeriselta pohjalta

Taulukko 1.

Tutkimusmenetelmat

Tutkimuskysymyksina olivat:

Miksi ja miten sekd millainen?
Suppeampi ja harkinnanvaraisesti keratty
nayte.

Kyseisen ilmidn ymmartaminen pehmean

tiedon pohjalta

1. Mika on kryptojen asema tamanhetkisessa finanssivaluuttojen joukossa?

2. Onko kryptovaluutta riski omistajalle ja mitka ovat sen hyodyt suhteessa muihin

valuuttoihin ja osakesijoittamiseen yleensa?

o~ W

Millaisia kasvunmahdollisuuksia kryptovaluutalla on tulevaisuudessa?
Kuinka turvallisia kryptojen sailytys- ja ostoalustat ovat?
Millaisia ovat tulevaisuuden nakymia finanssimaailman muutoksissa?

Kuinka hyvin kryptovaluutat kilpailevat maksunopeuden nakokulmasta?
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7.2 Tutkimusaineisto ja keruumenetelmat

Aineistonkeruumenetelmaa valittaessa keskeisena kriteerina on itse tutkimuksen aihe ja
tutkimuksen tavoite. Tassa korostuu siis informaation tarve, eli se tieto, joka on tutkijan
tarve saada. Aina tarvittava tiedonsaanti ei onnistu yhdella tietylla menetelmalla, vaan on
tarpeen aineistonkeruun yhdistaminen, eli puhutaan talldin triangulaatiosta (Leinonen
2019).

Tutkimusaineiston ja aineiston keruumenetelmien kaytanteet riippuvat paljolti siita,
millaisia tutkimuskysymykset ovat. Tassa tapauksessa parhaiten soveltuva
aineistolahtdinen keruumenetelma oli sopiva tdhan tutkimukseen liittyen. Luotettavuuden
arvioinnissa painopisteena oli sivustojen asianmukaisuus ja asiantuntijoiden antamat

lausunnot ja niihin liittyvat taulukot ja numeeriset luvut.

Virtuaalivaluuttojen osto ja myynti seka sailyttaminen tapahtuu verkkoymparistdssa,
samaten paasaantoisesti yleensakin kaikki rahastojen ja arvopapereiden kaupankaynti on
siirtynyt sdhkdiseen palveluun. Taman vuoksi myds tutkittava aineisto ja aiheeseen liittyva
tiedonsaanti 16ytyy ajantasaisesti verkkosivuilta. Kryptovaluuttaan ja sen asemaan liittyva
aineistokonaisuus on hankittu eri kryptovaluuttojen asiantuntijasivustoilta, seka
hyddyntden akateemista diskurssia riskianalyysin kasittelyssa. Aineiston kokoaminen eri
internet-palveluntarjoajien seka finanssivalvonnan varauksellisuus kryptosijoittamiseen
genressa, lisattyna asiantuntijalausuntoihin, olivat erds oleellisesti merkittava tekija kun
vertaillaan perinteisen saastamis- ja sijoittamismallien seka interaktiivisen kryptovaluutan

etuja ja riskeja.

Perinteisen osakesijoittamisen ja talletusvarantojen korkea-asteisemman riskittomyyden
vertailu kryptovaluuttojen monipuolisessa tarjonnassa oli myds vertailukohteena.
Riskianalyysin arviointi seka eri tuotteiden vertailu olivat keskeisia elementteja osana

interaktiivisen kaupankaynnin kontekstissa.

7.3 Aineistolahtéinen analyysi

Tutkimustuloksessa kaytin aiheeseen mielestani parhaiten sopivaa aineistolahtdista
analyysia. Talle lahestymistavalle perusteena oli se, ettd I1ahdemateriaali koostui useasta
eri julkaisuista, jotka toimivat tietopohjana tutkimustydn eri vaiheissa. Tassa
tutkimuksessa induktiivinen lahestymistapa on aihealueeseen sopiva, koska tarkastelun
kohteena ovat yksittaiset havaintojoukot, joista muodostuu yleisndkyma ja kokonaiskasitys
kasiteltavasta aiheesta (KvaliMOTV-kvalitatiivisten tutkimusmenetelmien

oppimisymparisto s.a).
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8 Tutkimustulokset ja johtopaatokset

8.1 Turvallisuus

Tutkimuksessa kasiteltiin lisaksi kryptosijoittamiseen ja lomapakkoihin liittyvia riskitekijoita
ja turvallisuuskysymyksia, jotka on hyva ottaa huomioon virtuaalivaluutoista puhuttaessa.
Koska kryptovaluutat ovat ns. sdateleméattdmia, eli niita ei valvota samalla tavoin valtiolli-

sella tasolla, niiden kohdalla myds sijoittajan oikeusturva on huomattavasti heikompi.

Kryptojen ostamiseen seka kryptolompakon salyttamiseen ja identiteetin suojaamiseen
kolmansilta osapuolilta ovat niitd osa-alueita, joihin tutkimuksessani kiinnitin myds erityista
huomiota. Yleisesti digitaalinen tunnistautuminen suoritetaan vain yhden kerran verkko-
pankin kautta, jonka jalkeen luodaan oma kayttajatunnus ja salasana. Tama koskee myds

kryptolompakoita.

Tutkimuksessa esiintuotiin Microsoftin kehittdma tunnistuspalvelu ja se mainitaan merkit-
tavana kehittamistydna puhuttaessa suojausmekanismista. Esimerkkina tasta palvelun
ominaisuudesta mainitaan digitaalisen identiteetin todentaminen hajautetusti. Nain ollen
kyseessa oleva Bitcoin Layer 2 -ratkaisu toimii siten, ettd suojaus varmistaa sen, etta mi-
kaan kolmannelle osapuolelle ei avaudu mahdollisuutta paasta hallitsemaan palveluihin

tunnistautunutta.

Microsoft Corp. On ansioitunut kehittdmistydssaan luomalla ION V1 (identiteettiverkosto)
jarjestelman. Tassa tarkoitetaan jarjestelmaa, joka mahdollistaa online-identiteetin toden-
tamisen. Tarkka nimitys talle palvelulle on Decentralized Identifier eli keskittamaton digi-
taalinen identiteetti -teknologia. Erityisen merkittavaa tdssa on se, ettd itse maksujen kes-
kittdmisen sijaan tassa kaytetdan Bitcoin lohkoketjua fokusoitumaan digitaalisten identi-
teettien todentamiseen hajauttamismekanismilla. Tyon merkittdvyyden keskeisyys on
siina, ettd tama jarjestelma antaa suojan sille, ettei kayttajanimia eika salasanoja tallen-

neta palvelimessa.

Tutkimuksessa tarkasteltiin krypto-lompakkojen turvallisuuteen liittyvid ongelmia ja kartoi-
tettiin olemassa olevia ratkaisumalleja lompakkojen turvalliseen sailyttdmiseen. Todettiin,
etta kryptovaluuttoihin liittyy oleellisesti niiden saatelemattomyys. Tama tarkoittaa sita,
etta asiakkaan oikeusturva on ongelmien kohdatessa heikoissa kantimissa. Hakkerien
hyokkaykset lompakkoihin ovat selkea riskitekija, samoin kuin kryptovaluutta onkin taydel-
linen huijaus. Uhkakuvana on lisaksi se, etta sijoittaja on sailyttanyt sellaisella tililla kryp-

toja, joiden pérssi on kokonaan havinnyt markkinoilta, eli joko sité ei ole olemassa tai sita
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on mahdoton enaa I6ytaa. Naissa tapauksissa ei oikeuslaitoksista ole apua, eli asiakkaan

oikeusturva on kaytanndssa lahes olematon.

Tutkimuksessa selvisi, etta joitain poikkeuksia on, mikali kysymyksessa ovat tiettyjen vi-
ranomaistahojen saatelemat toimijat. Esimerkkeinad mainittiin ndiden poikkeustapausten
toimijat, joita ovat LocalBitcoins ja Coinmotion ja naita kyseisten toimijoiden valvovana in-
stanssina on Finanssivalvonta. Tosin on huomioitava, etta kryptoille ei tdssakaan tapauk-

sessa saa talletussuojan tapaista turvaa.

8.2 Riskit

Tutkimuksessa tuli esiin, ettd kehittyneen teknologian ja interaktiivisuuden myéta kiinnos-
tus monipuoliseen kaupankayntiin on kasvanut merkittavasti. Nopeat voitot ja myds en-
nalta arvaamattomuus on osa kaupankaynnin ja sijoittamisen osa-alueita, mutta myos ta-
man vuoksi ihmiset haluavat saada vahvistusta omille pohdinnoilleen siita, miten niin ris-
kien kuin voittojen mahdollisuudet vaikuttavat omiin paatoksiin. Suurimpina riskitekijoina

tutkimuksen mukaan todetaan olevan &killiset arvonmenetykset ja nopeat arvonvaihtelut.

Tutkimustuloksessa todettiin, ettda samantyyppista riskianalyysia voidaan tosin soveltaa
myos perinteisimmilla osakemarkkinoilla, mutta talléin sopivasti hajautetut osakkeet ja asi-
antuntevat sijoitusneuvojat suojaavat osaltaan sijoituksia jossain maarin. Lisaksi talletuk-
siin liittyvia riskeja voidaan minimoida osittain talletussuojan tuella, joten namakaan ele-
mentit eivat ole turvaamassa kryptosijoittajia missaan maarin. Tutkimuksessa tuotiin esille
myo6s Euroopan pankkiviranomaisen (EBA) antaman varoituksen virtuaalivaluuttoihin liitty-
vista sudenkuopista. Puhuttaessa vaihdantapalveluista, ne eivat ole sdantelyn alaisia.
Nain ollen on mahdollisuus siihen, etta virtuaalivaluuttojen kohdalla ne voivat joko sulkeu-
tua tai jopa lopettaa koko toimintansa. Téssa on huomattava riski siihen, etta sijoittaja voi

menettaa pahimmassa tapauksessa koko omaisuutensa.

8.3 Transaktionopeus

Tarkastellessa kryptovaluuttojen nopeusnakokulmaa, ilmeni, ettei lohkoketjut yllattaen ole
viela kilpailevassa asemassa jo olemassa olevien maksutapojen kanssa, kuten esimer-
kiksi Visa tai Paypal. On silti hyvin todennakoista, etta teknologia kehittyy nopeasti kilpai-

levalle tasolle, ellei jopa ylitd muita maksujarjestelmia.
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8.4 Tulevaisuuden nakymat

Tutkimuksessa tarkasteltiin kryptojen tulevaisuuden nakymia ja odotettavissa olevia mah-
dollisia kasvun oletuksia. Saatavilla olevien asiantuntijoiden oli toteamuksena se, etta tiet-
tya varauksellisuutta oli todettavissa. Finanssivalvonta seka alan yrittajat eivat taysin ole

Iahteneet kryptosijoittamisen nousevaan trendiin varauksetta. Suurimmat epavarmuusteki-
jat ovat heidan ndkemyksensa mukaan kryptojen riskialttius sekad harmaan talouden ja ve-

ronkierron mahdollisuudet kyseisessa sijoittamismuodossa.

Tutkimuksessa tuotiin nakyville myds toisenlaisia tulevaisuuden kuvia, kuten kryptovaluut-
tojen kaytté maksuvalineena. Skeptisyytta tdman suhteen ei ilmene siis ainakaan suurim-
milta toimijoilta, kuten FB ja JP Morgan ovat tekstissaan tuoneet nakyville mm. tasta kas-
vun mahdollisuudesta ja tulevaisuuden odotteista kryptojen suhteen. Tutkimustuloksista
iimeni myos, etta kryptot ovat jo nyt merkittava sijoituskohde ja vaikka arvonvaihtelut ovat
tosiasia, niin pitkalla aikavalilla se on hyvinkin varteenotettava instrumentti. Kryptovaluutat
ovat herattaneet laajalti kiinnostusta ja huomionarvoista on todeta, ettd se on herattanyt
runsasta huomiota mahdollisissa uusissa sijoittajissa. Kryptovaluutta-asiantuntija Mikko
Soon kehottaa sijoittajia etsimaan tietoa kryptovaluutoista ja perehtymaan kulloiseenkin
sijoituskohteeseen. On tarpeen selvittda pohjatiedot eika pelkastaan tukeutua muiden an-
tamiin neuvoihin ja vinkkeihin, joskin niitd voi hydédyntaa omissa paatoksissaan. Soon va-
roittaa myds halvan hinnan sudenkuopista, eli tulee ennemminkin kiinnittda huomio kysei-
sen valuutan markkina- arvoon. Han kehottaa myos valttdmaan ns. paniikkimyyntia, koska

kurssit vaihtelevat ja ostoja kannattaa tehda silloin, kun kurssit ovat pohjalukemissa.

Tutkimuksessa tarkasteltiin Tapiolan tekeméan selvityksen siitd, millaiset ndkymat ja kiin-
nostuksen tilanne kryptosijoittamisen suhteen on talla hetkella ja millaisia tulevaisuuden
odotteita ihmisilla on kryptojen suhteen paatoksiin ja suunnitelmiin sijoittamisesta bitcoi-
neihin. Vastauksien perusteella voitiin selvittaa, 14 prosenttia yli tuhannesta vastaajasta
on valmis harkitsemaan tai on harkinnut sijoittamista kryptoihin. Vain nelja prosenttia vas-
tanneista on vastauksissaan sijoittanut tahan valuuttaan eli kasvunvaraa on vield run-
saasti. Kysely osoitti lisdksi sen, etta entistd nuoremmat olivat valmiita sijoittamaan kryp-
toihin. Ikdhaarukka tassa tutkimuskohteessa oli 15—24-vuotiaat eli nuoret henkilét ja
heilla oli myds valmiutta tdhan, prosenttiosuuden ollessa 34 %. Myods ikdryhma 25-34-
vuotiaat olivat kiinnostuneita sijoittamisesta tdhan valuuttaan vastauksista ilmenneiden lu-

kujen pohjalta eli heista joka neljannella oli valmiutta sijoittaa kryptoihin.

Lahitapiolan kyselyssa kartoitettiin suomalaisten motivaatiota sijoittaa kryptovaluuttoihin.

Kyselyssa selvisi, ettéd noin puolet kokivat kryptovaluuttojen olevan tuottoisa sijoituskohde.
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Tulevaisuuden nakymia tarkasteltaessa selvisi, ettéd noin kolmasosa kyselyyn vastan-
neista nakivat kryptovaluutat tulevaisuuden maksuvalineena. Tutkimuksessa kasiteltiin
myos nykyhetken tilannetta suosituimmissa kryptovaluutoissa ja tilastot

perustuvat The European Business Review:n listaukseen, joissa on 15 suosituimpaan
kryptovaluutan tarjoajaa. Karkisijoilla ovat Bitcoin, Litecoin ja Ethereum sekad XRP Ripple,

tulevaisuutta naiden kohdalla ei arvioitu.

U.S.News listaamat suosituimmat kryptovaluutat ovat Bitcoin, Ethereum, Cardano, Doge-
coin, Binance Coin ja Polkadot. Mielenkiintoinen it-alaan vahvasti liittyva seikka tassa tut-
kimuksessa oli Englannin keskuspankin aloittama yhteisty6toiminta tietokonetutkijoiden
kanssa. Tarkoituksen on kehittda oma digitaalinen valuutta eli RSCoin, jota pidetdankin
Englannin keskuspankin oman kryptovaluuttana. Tarkoitusperana tassa palvelussa tulee
olemaan se, etta asiakkaat tulevat saamaan rahaa nopealla aikataululla ja samalla pro-
jekti hydtyy keskuspankin edullisista hinnoista. Lisdksi RSCoin auttaa osalta lisddmaan
luottamusta yleensakin kryptovaluuttaan, tdhan nimittain liittyy se, ettd Englannin keskus-
pankin taytyy vahvistaa kyseessa olevan digitaalisen valuutan arvo. Tama on tulevai-

suutta nyt ainakin Englannin osalta.
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9 Pohdinta

Taman tutkimuksen tavoitteena on saada mahdollisimman kattava kuvaus virtuaalivaluut-
tojen merkityksesta nykyisessa finanssimaailman kaupankaynnissa. Tavoitteena on lisaksi
selvittdad, mitka eri tekijat saavat sijoittajat kiinnostumaan kryptovaluutasta ja miten se kil-
pailee fiat-valuutan kanssa. Tassa tutkimuksessa pohditaan myds virtuaalivaluutan kehi-

tysta ja sen asemaa tulevaisuusnakymassa.

Yhteenvetona tulokset osoittavat, ettd kryptovaluutat ovat tulleet jaddakseen ja niiden suo-
sio kasvaa varsinkin nuorempien ikaluokassa. Koska kryptovaluuttojen osto ja myynti, kun
tapahtuu interaktiivisesti ja uusien valuuttojen tarjonta lisdantyy, niin se osaltaan vaatii
valppautta ja riskinottokykya yksittaisen sijoittajan nakokulmasta tarkastellen. Pelkastaan
hypetykseen mukaan meneminen ei valttdmatta tuo toivottua lopputulosta, vaan tarvitaan
jopa syvalle luotaavaa perehtymista kryptojen maailmaan. Kurssit heilahtelevat aivan sa-
moin niin kryptovaluuttojen kohdalla kuin perinteisilla osakemarkkinoilla, siksi kannattaakin
tarkkailla ensisijaisesti kunkin valuutan markkina-arvoa, kuten Soon kirjoituksessaan tote-
aakin. (Soon, M. 2021)

Tutkimalla eri asiantuntijaldhteita ja kryptovaluuttoja seuraavia ajantasaisia faktuaalisia in-
ternetsivuja, voidaan saada ainakin sen hetkista tietoa markkinoilla olevista valuutoista ja
niiden arvonvaihteluista. Yleisesti kiinnostus kryptovaluuttoihin heraa silloin, kun halutaan
I0ytaa varteenotettava vaihtoehto perinteisille sijoitusmuodoille, mukaan lukien pankkien
saasto- ja sijoituskohteet. Finanssimaailmassa suhtautuminen kryptoihin on edelleenkin
varauksellinen ja sijoittajille myydaan ajatusta luottamuksellisuudesta seka turvallisuu-
desta, joka osaltaan saa uusia sijoituskohteita miettivia harkitsemaan ja punnitsemaan
kryptoihin siirtymista. Globaalit talouden nousut ja syoksyt eivat nekaan ole aina ennalta
arvattavassa ja toisaalta kaikessa sijoittamisessa on riskinsa, koskien myds pankkimaail-

maan ja yleensakin osake- seka rahoitusyhti6ita.

Syyna varsinkin nuorempien ikaluokkien kiinnostukseen kryptoja kohtaan ovat osaltaan
nopeat ja toisinaan merkittavatkin tuotot, nama (huolimatta riskeista) ovat eras tekija, joka
kiinnostaa ja saa ainakin kokeilemaan tata sijoitusmuotoa. Taman tutkimuksen merkityk-
sellisyys on siina, etta se pyrkii osoittamaan lukijalleen ja erityisesti kryptoihin sijoittamista
suunnitteleville ndkdkulmaa sen riskeista ja toisaalta se mahdollisuuksista varallisuuden
kasvattamiseen. Uutuusarvoa lisaa erityisesti ajankohtaisuus ja uusimmat valuuttakohteet
ja niiden kurssien seuranta. Omaehtoinen tiedonhankinta on tietysti ensiarvoisen tarkeaa

ja tutkimus voi antaa siihen oman ponnahduslautansa.
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Jatkotutkimuksissa olisi hyddyllistd muodostaa vertailevaa tilastoa ja kyselytutkimuksia
laajemmassa mittakaavassa niin asiakkailta kuin sijoitusyhtidilta, joiden tulokset voivat
osoittaa miten laajaa siirtymista kryptosijoittamiseen versus perinteiset sijoitusvaihtoehdot

on tapahtunut ja miten merkittdva sen vaikutus on finanssimaailmaan.
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