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Oy and Puutalokymppi Oy. The method was to measure the manufacturers'
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statements. For this purpose the Navita Yritysmalli —software was used to
calculate the values of the key ratios. Each economy sector was measured with 3 —
4 indicators. Then the financial status of each of the manufacturers was analysed
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The results were surprising. Unlike expected the recession of the year 2009 was
not the weakest year with any of the manufacturers when assessed with the key
ratios of profitability, liquidity and solvency. Especially in the manufacturers’
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1 JOHDANTO

Yrityksen tarkeimmat taloudestaan antamat viestit ulkomaailmalle ovat tilinpaatos
ja toimintakertomus. Lainsdadantd madrittelee niiden siséllon, jonka lisaksi
tilinpadtoksen tulee antaa oikeat ja riittavéat tiedot yrityksen toiminnan tuloksesta
ja taloudellisesta asemasta (Tomperi 2013, 106). Tilinp&atoksellda on useita
lukijoita omine kéyttotarkoituksineen, ja heité tilinpaatds kiinnostaa muun muassa
toiminnan  tuottavuuden ja jatkuvuuden kannalta.  Tilinpdatosten ja
toimintakertomusten tutkimiseen on olemassa kaksi tapaa; lukeminen ja omien
tulkintojen rakentaminen esimerkiksi tunnuslukujen avulla (Leppiniemi &
Leppiniemi 2006, 11).

Yrityksen taloudellisen tilan tulee tayttda tietyt perusvaatimukset, jotta sen
toiminta voi jatkua pidemmalla aikavalilla. Ndma perusvaatimukset muodostavat
yrityksen talouden kokonaisuuden. Kokonaisuuteen kuuluvat kannattavuus,
riittdva rahavirta, vankka rahoitusrakenne ja kasvu. Néiden neljan talouden tekijan
tilan kuvaamiseen voidaan kayttda erilaisia tunnuslukuja, joiden avulla
tilinp&&toksesté saatavaa informaatiota tiivistetadn niin, etta eri yrityksia ja kausia
voidaan vertailla helpommin kesken&an. (Rekola-Nieminen & Salmi 2004, 87—
89.)

Opinnaytetyoni aiheena on selvittdd kolmen pohjalaisen talopakettivalmistajan,
Isokyron Talotehdas Oy:n, Jetta-Talo Oy:n ja Puutalokymppi Oy:n, taloudellinen
tilanne vuosien 20082011 ajalta. Ty6sséni tutkin tilinpdétosten pohjalta yritysten
kannattavuutta, maksuvalmiutta ja vakavaraisuutta seka niissa tapahtuneita
muutoksia ja kehitystd. Vertailen sekd yritysten omia tilikausia, ettd yrityksia
keskenddn. Tavoitteena on selvittdd erityisesti, onko vuoden 2009 taantumalla
ollut vaikutusta yritysten talouteen. Tutkimukseeni sattumanvaraisesti
Pohjanmaan alueelta valitsemani talopakettivalmistajat ovat liikevaihdon
mé&é&rassé mitattuna hyvin erikokoisia. Tamé tuo lisdmielenkiintoa tutkimukseen,

silla on kiinnostavaa selvittdd, ovatko taloudellisen taantuman mahdolliset



vaikutukset samankaltaisia vai erilaisia kunkin yrityksen kohdalla.

Tutkimusmenetelméni on analysoida yritysten taloudellista suorituskykya
tilinp&atoksista laskettujen mittareiden eli tunnuslukujen avulla. Tunnusluvut
jakautuvat kannattavuuden, maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden tunnuslukuihin.
Niiden selvittdmiseksi k&ytan valitsemiani suhdelukuja mittaavia mittareita, jotka
mielestdni parhaiten kuvaavat tutkimuksen kohteena olevien yritysten
taloudellista tilannetta. Nama mittarit ovat kannattavuuden tunnusluvun osalta
kayttokateprosentti, nettotulosprosentti, sijoitetun p&aoman tuottoprosentti ja
oman paidoman tuottoprosentti. Maksuvalmiuden tunnuslukua mittaan Current
ration, Quick ration ja kayttopadomaprosentin avulla. Vakavaraisuutta tutkin
mittareilla omavaraisuusaste, velkaantumisaste ja suhteellinen velkaantuneisuus.
Mittareiden arvot olen selvittdnyt Navita Yritysmalli -ohjelmalla, johon olen
syottanyt tiedot yritysten tilinpaatoksista. Tilinpadtokset olen hankkinut Patentti-
ja rekisterihallituksesta.

Tyollani ei ole toimeksiantajaa, vaan tarkastelen yritysten taloudellista tilannetta
vertaamalla niiden omia tilikausia keskenddn seka vertaamalla eri yritysten
tilikausia ja niistd laskettuja tunnuslukuja keskenddn. Odotuksena on, ettd
taloudellisen  taantuman  vaikutukset n&kyvat suurempina  muutoksina
taloudellisessa tilanteessa pienemman liikevaihdon omaavilla yrityksilla eli
etenkin Isokyron Talotehdas Oy:ll&, joka on tutkittavista talopakettivalmistajista
pienin, sekd sitd hieman suuremmalla Puutalokymppi Oy:ll4. Liikevaihdoltaan
suurimman Jetta-Talo Oy:n taloudelliseen tilanteeseen ei taantumalla odoteta
olevan mittavia vaikutuksia, silld yrityksen saavuttaman markkinaosuuden
perusteella oletuksena on, ettei esimerkiksi tilauskannan véheneminen kohdistu
suurempaan ja tunnetumpaan yritykseen samalla tavalla kuin pieneen ja
tuntemattomampaan (Suomirakentaa.fi). Liséksi yritykselld on todennakdisesti
enemman olemassa olevaa omaisuutta, jonka avulla se selvidd hetkellisista

heikoimmista vuosista.

Tyoni teoriaosa alkaa tilinp&atoksen vaiheiden yleisellda kuvaamisella sek&
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tilinp&&toksen standardoinnin eli oikaisun késittelylla luvussa 2. Luvussa 3 kéyn
lapi tilinpadtosanalyysin maaritelmén, vaiheet ja kéyttajat, sekd analyysia varten
kehitetyt tunnusluvut ja niiden mittarit. Luku 4 sisaltda valitsemieni pohjalaisten
talopakettivalmistajien ja toimialan yleisen esittelyn sekd tydn varsinaisen

tutkimusosuuden. Luvussa 5 kdydaan saadut tulokset kootusti I&pi.



2 TILINPAATOS

Kirjanpitovelvollisten on laadittava jokaiselta tilikaudelta tilinp&atds, ja muiden
kuin pienten Kirjanpitovelvollisten, on lisédksi laadittava toimintakertomus.
Lainsdadannossa maarataan yksityiskohtaisesti tilinpa&toksen ja
toimintakertomuksen sisallosta ja julkistamisesta, lisaksi ne ovat tilintarkastuksen
kohteina. P&asaantbnd on, ettd tilinpdatdksen Ilukijan tulee saada
kirjanpitovelvollisen taloudesta oikeat, riittdvat ja vertailukelpoiset tiedot.

(Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 15.)

Yrityksen tilinpaatoksen keskeiset osat ovat tuloslaskelma ja tase. Niiden lisaksi
tilinp&atds sisaltaa tarkentavia ja lisatietoja antavia liitetiedostoja. Suurimpien
yritysten tilinpdatoksiin kuuluu myds rahoituslaskelma sekd joukko valmiiksi
laskettuja tunnuslukuja. (Niskanen & Niskanen 2003, 17.)

Tuloslaskelman keskeisin tehtdva on kuvata tilikauden tuloksen muodostumista.
Tase taas kuvaa tilinpaatdshetken taloudellista asemaa. Liitetiedot tdydentévét sita
kuvaa, jonka tuloslaskelma ja tase yhtiosta ja sen taloudellisesta tilanteesta
antavat. (Salmi 2004, 29.) Suurimpien yritysten tekemd toimintakertomus antaa
tietoja tilikauden olennaisista tapahtumista, tulevaisuudennédkymistda seké&
toiminnan kehittymisestd. Yrityksen menestymistd, taloudellista asemaa seka
niihin vaikuttavia tekijoita ja riskeja tulee arvioida toimintakertomuksessa.
(Tomperi 2013, 118.)

Tilintarkastuskertomuksen tehtdvdna on varmistaa, ettd saddettyjd normeja on
noudatettu tilinpdatoksen laadinnassa, ja ellei ndin ole, tulee sen ilmetd
tilintarkastuskertomuksesta  (Salmi 2004, 29). Tilintarkastuskertomus on
vakiomuotoinen, ja on samalla todistus oikein laaditusta tilinpadtoksesta.
Tilintarkastajat esittavat tilintarkastuskertomuksessa kannanottonsa muun muassa
siihen, onko tilinp&atds laadittu lainsd&ddannon mukaisesti ja antaako se yhtion
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta riittdvat ja oikeat tiedot. Lisaksi

tilintarkastajat kertovat kantansa siihen, voidaanko tilinpaatds vahvistaa. Mikali
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tilintarkastuskertomus poikkeaa vakiomuodosta, on lukijan syyta suhtautua
poikkeamiin vakavasti. (Kinnunen, Leppiniemi, Puttonen & Virtanen 2002,
75-176.)

Tilinpééatosta ja toimintakertomusta luetaan monesta eri ndkdkulmasta ja niiden
sisdltdmia tietoja k&ytetddn hyvaksi muun muassa paatettdessa voitonjaosta,
arvioidessa luottopééatostd, sijoitusanalyysejd tehtdessa sekd tulevan kehityksen
arvioinnissa. Kayttotarkoituksia on yhta monta kuin kayttajidkin. Osa naista
hyvaksikayttotehtavista on lakisaateisia ja osa taas vapaamuotoisia.
Lakisaateisistd merkittavin liittyy kaikkien verovelvollisten kirjanpitovelvollisten
kohdalla verotukseen, silla monet veromuodot nojautuvat Kkirjanpitoon ja
tilinp&atoksiin. Erityisesti tuloveron méaaraan on tilinpaatdsratkaisulla suuri
vaikutus, ja tilinpdatés onkin myds verosuunnittelun véline. (Leppiniemi &
Leppiniemi 2006, 17-24.)

Siitd huolimatta, etté tilinpaatds ja toimintakertomus kuvaavat lahtokohtaisesti jo
tapahtuneita liiketapahtumia eli 1ahinnd yrityksen menneisyyttd, voidaan niista
selvittdd kuva myds yrityksen nykytilasta seka tulevasta kehityksestd ja
kehitysmahdollisuuksista. Johtopaatoksia tehtdessd otetaan huomioon myods
yrityksen  toimintaympdristd ja sen muutostrendit sekd kilpailijoissa,
asiakaskunnassa ja toimittajissa tapahtuvat tiedetyt tai arvioidut muutokset.
(Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 18-19.)

2.1 Tuloslaskelma

Tuloslaskelmakaavassa nakyy tilikauden tuloksen muodostuminen vaihe
vaiheelta. Kun varsinaisesta toiminnasta aiheutuneet kulut, juoksevat kulut ja
poistot vé&hennetddn liikevaihdosta, saadaan selville yrityksen varsinaisen
toiminnan jalkeen jaava osuus eli liikevoitto. Liikevoitosta véhennetdan vield
velkarahoittajan osuus eli korkokulut seka veronsaajan osuus eli verot. Omistajan

osuus on jaljelle jaava tilikauden tulos. (Kinnunen ym. 2002, 45.)



10

Tuloslaskelman tekemiseen on yrityksilla kaksi vaihtoehtoista tapaa:
saksalaisperdinen  kululajikohtainen  tuloslaskelma  tai  brittil&isperédinen
toimintokohtainen tuloslaskelma (Salmi 2004, 46). Suomessa toimivat yritykset
kayttdvat padsaantoisesti enemmadn kaavassa 1 esitettyd kululajikohtaista
tuloslaskelmaa, johon myds Suomen viranomaisraportointi suurimmalta osin
perustuu. Toimintokohtainen tuloslaskelma kaavassa 2 eroaa kululajikohtaisesta
tuloslaskelmasta liikevoiton yldpuoliselta osalta, josta eteenpdin ne ovat
samanlaisia (Salmi 2004, 57).

1 LIHKEVAIHTO

2 Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varaston muutos
3 Valmistus omaan kayttoon

4 Liiketoiminnan muut tuotot

5 Materiaalit ja palvelut

6 Henkilostokulut

7 Poistot ja arvonalennukset

8 Liiketoiminnan muut kulut

9 LIIKEVOITTO (-TAPPIO)

10 Rahoitustuotot ja -kulut

11 VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIA ERIA
12 Satunnaiset eréat

13 VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JAVEROJA
14 Tilinp&atossiirrot

15 Tuloverot

16 Muut vélittdmat verot

17 TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Kaava 1. Kululajikohtainen tuloslaskelman kaava (KPA 1:18).
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1 LIHKEVAIHTO

2 Hankinnan ja valmistuksen kulut
3 Bruttokate

4 Myynnin ja markkinoinnin kulut
5 Hallinnon kulut

6 Liiketoiminnan muut tuotot

7 Liiketoiminnan muut kulut

8 LIIKEVOITTO (-TAPPIO)

Kaava 2. Toimintopohjainen tuloslaskelman kaava (KPA 1:28).

Kirjanpitovelvollinen saa yhdistdd kululajikohtaisessa tuloslaskelmassa kohdat
Liikevaihto, Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen muutos, Valmistus
omaan kayttoon, Liiketoiminnan muut tuotot ja Materiaalit ja palvelut
Bruttotulokseksi, mikali paattyneella ja sitd valittomasti edeltavélla tilikaudella

enintaan kaksi seuraavista rajoista on ylittynyt:

- Liikevaihto 3 400 000 euroa
- Taseen loppusumma 1 700 000 euroa
- Palveluksessa 25 henkil6a.

Toimintokohtaisessa tuloslaskelmassa voidaan vastaavasti yhdistdd samoin
perustein erat Liikevaihto, Hankinnan ja valmistuksen kulut seké Liiketoiminnan
muut tuotot. Tilinp&atdsanalyysia varten tarvitaan kuitenkin liikevaihdosta lahteva
tuloslaskelma, bruttotuloksesta léhtevasta laskelmasta ei tilinpaatosanalyysia
voida tehda. (Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 11.)

2.2. Tase

Taseen peruskaava on sama Kkaikille kirjanpitovelvollisille. Tarke&da on, etta
yrityksen taloudellisesta tilanteesta tilinpadtoshetkelld annetaan oikea ja riittava
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kuva. Jollei se selvid taseesta, on lisdksi annettava riittdva méaara liitetietoja.
(Salmi 2004, 58.)

APYSYVAT VASTAAVAT

I Aineettomat hyodykkeet

I1 Aineelliset hyodykkeet

I11 Sijoitukset

B VAIHTUVAT VASTAAVAT
| Vaihto-omaisuus

Il Saamiset

I11 Rahoitusarvopaperit

IV Rahat ja pankkisaamiset

Kaava 3. Taseen vastaavat (KPA 1:68).

Kuten edella olevasta kaavasta 3 nakyy, jaetaan yhtion omaisuus ja varallisuus, eli
vastaava-puoli, pysyviin vastaaviin ja vaihtuviin vastaaviin. Tamé jako tehdaan
omaisuuden kayttotarkoituksen perusteella. Pysyvien vastaavien omaisuuden on
tarkoitus tuottaa tuloa jatkuvasti useana tilikautena, joten sinne Kirjataan
esimerkiksi yrityksen omistamat rakennukset ja tuotannossa tarvittavat koneet ja
kalusto. Vaihtuviin vastaaviin kirjataan odotuksenmukaisesti yhtena tilikautena
tulon tuottava muu, vaihtuva omaisuus, kuten esimerkiksi vaihto-omaisuus ja

rahat ja pankkisaamiset. (Tomperi 2013, 115.)

A OMA PAAOMA

I Osake-, osuus- tai muu vastaava pddoma
I1 Ylikurssirahasto

I11 Arvonkorotusrahasto

IV Muut rahastot

V Edellisten tilikausien voitto (tappio)

VI Tilikauden voitto (tappio)
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B TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
C PAKOLLISET VARAUKSET
D VIERAS PAAOMA

Kaava 4. Taseen vastattavat (KPA 1:68).

Kaavassa 4 esitetty taseen vastattavat, eli yhtion padoma, kertoo yrityksen
omaisuuden rahoituksen lahteet. Padomarakenne selvidd erien madarista ja niiden
valisisté kokoeroista. Mitd enemman yritykselld on omaa pddomaa, sitd parempi ja
joustavampi on sen rahoituksellinen asema, ja sitd pienempi on yritykseen liittyva
rahoitusriski. Oma padoma lisaantyy usealla tavalla. Yrityksen omistajat voivat
sijoittaa padomaa yritykseen itse, tai kehittdd padoman kasvua omalla
toiminnallaan. Jos tdmé& toiminta tuottaa voittoa, ja voitto jatetdan yritykseen,
kasvaa myds oma padoma. Myods omaisuuden hallussapidolla voidaan kasvattaa
omaa paaomaa, jos esimerkiksi toimitiloiksi hankittujen kiinteistdosakkeiden arvo
hankinnan jéalkeen l&htee nousuun. Arvonnousu voidaan ottaa taseeseen mukaan
arvonkorotuksena. Vaikka ndin ei tehtdisikddn, on omaisuuden arvo joka

tapauksessa noussut. (Salmi 2004, 66.)

Tilinpéatossiirtojen kertyma on nakyvissd niiltd osin, joilta sitd ei vield ole
palautettu tulokseen. Tilinpéatossiirtojen kertyméda syntyy joko poistoeron
muutoksesta, eli  suunnitelman  mukaisten  poistojen ja  kirjanpidon
kokonaispoistojen erotuksesta, tai vapaaehtoisten varausten® my6ta. Luonteeltaan
nama ovat omaa paidomaa, sillda ne ovat tuloslaskelmasta taseeseen pidéatettyja
voittoja. (Salmi 2004, 71.)

Pakolliset varaukset ovat sellaisia tiedossa olevia menoja, joista ei endéd kerry
vastaavaa tuloa. Ne ovat siis maksamatta olevia kuluja, joiden maksuperuste on jo
syntynyt.  Mikali  tuloslaskelmassa  véhennettdvdn  vastaisen  menon

toteutumisajankohta ja té&smallinen maard tiedetddn, merkitddn erd taseessa

1 Investointi-, toiminta- tai muu sellainen varaus (KPL 5:158).
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siirtovelaksi. Mikéali toteutumisajankohtaa tai tasmaéllistd maardd ei tiedet,
merkitaan erd taseen pakolliseksi varaukseksi. (Kinnunen ym. 2002, 68—69.)

Vieras padoma on monissa kohdin vastakohta omalle pd&domalle. Jos yrityksella
on enemman vierasta padomaa eli velkaa suhteessa koko padomaan, on silla sita
vdhemmdn omaa p&4omaa. Vieras padoma, toisin kuin oma pdadoma, on
joustamatonta. Kassatilanteesta riippumatta on noudatettava tiettyja aikatauluja
takaisinmaksun ja korkojen suhteen, eli on olemassa rahoitusriski. Vieras pddoma
on kuitenkin usein valttamatonta monille yrityksille. Toisaalta vieraaseen
pad&domaan ei liity niin suurta tuoton ja pddoman menetysriskid, eli siind mielessa
se on edullisempaa verrattuna omaan padomaan. Vieras padoma jaetaan pitka- ja
Iyhytaikaiseksi,  jolloin  jako  tapahtuu  maksuajankohdan  mukaan.
Tilinp&atospaivasta tasan vuoden tai sitd lynyemmassé ajassa maksuun tulevat erat
ovat lyhytaikaista velkaa. Tama jako on hyvin térked, kun arvioidaan yrityksen
maksuvalmiutta. (Salmi 2004, 72-73.)

2.3 Tilinpaatdksen standardointi eli oikaisu

Jotta tilinpaatoksia voitaisiin vertailla eri tilikausiin tai eri yritysten vélill, tulee
tilinpaatokset standardoida eli oikaista. Talldin yrityksen tuloksesta ja
varallisuusasemasta saadaan mahdollisimman tarkka kuva. Yrityksilla on tuloksen
suunnittelussaan erilaisia tavoitteita, joita ne toteuttavat tilinpaatosta laatiessaan.
Né&itd tavoitteita ovat kirjanpidollinen, verotuksellinen ja operatiivinen tulos.
Tulossuunnittelun tavoitteena voi esimerkiksi olla tasaisen voiton esittdminen tai
osingonjaon kannalta riittdvdn voiton esittdminen. Myo6s nettovarallisuutta
voidaan suunnitella kulujen kayttojarjestyksen kautta, silld nettovarallisuuden
suuruudella on vaikutus elinkeinotulon verotuksen tasoon. Jotta ndma kirjapitolain
mahdollistavat harkinnanvaraisuudet eivat muuttaisi tilinpdatoksen lukijan
kasitystd yrityksen oikeasta tuloksesta ja rahoituksellisesta asemasta, on
tilinpdatokset oikaistava. (Kallunki & Kytonen 2002, 42—44.)

Seuraavaksi seka tuloslaskelman etté taseen oikaisu kaydaan lapi kohta kohdalta.
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2.3.1 Tuloslaskelman oikaisu

Liikevaihtoon Kirjataan varsinaisesta liiketoiminnasta saadut tulot. Tarkeimpéana
kriteerind kaytetaan sitd, onko tulo ansaittu. Esimerkiksi annetut alennukset ja
arvonlisédverot vahennetdan liikevaihdosta, silld ne eivat kuulu yritykselle.
Valmistus omaan kayttoon voi joissakin yrityksissa olla merkittdvd osa koko
yrityksen toiminnasta. Mikali yritys on védhentdnyt omaan kayttoon liittyvat
valmistuksen kulut tuloslaskelman kuluista ja kirjannut ne pelkastddn taseen
pysyviin vastaaviin, tulee sekd valmistus, ettd siitd aiheutuneet kulut palauttaa
nakyviin myos tuloslaskelmaan. Liiketoiminnan muut tuotot saattaa sisaltaa
nimensékin mukaisesti hyvin monentyyppista tuottoa. Analyysia varten
liiketoiminnan muiksi tuotoiksi hyvaksytddn sdannodlliset ja muut Kkuin
varsinaisesta liiketoiminnasta syntyneet tuotot, eli satunnaiset ja kertaluontoiset
erét poistetaan. Saadut tuotekehitys- ja tutkimusavustukset kuitenkin hyvéaksytééan
mukaan, sill& niilla on tuloslaskelmassa vastaavat kulut nékyvissa. (Salmi 2004,
109.)

Varaston muutoksen korjaamisella saattaa olla hyvin suuri vaikutus yrityksen
tulokseen. Varaston muutos tarkoittaa aineiden, tarvikkeiden ja tavaroiden ostojen
korjausta liikevaihtoa vastaaviksi. Ulkopuoliset palvelut ovat kuluja, jotka liittyvét
suoraan litketoimintaan. Naitd ovat esimerkiksi tyévoiman vuokraus, konsultointi,
alihankinta, suunnittelu tai huolto. Mikali ulkopuoliset palvelut kasvavat paljon,
voi taustalla olla rakenteellinen muutos toimintatavassa, esimerkiksi joidenkin
tyotehtavien ulkoistaminen. Tallgin ei siis ole kyseessa liiketoiminnan
kasvaminen. Henkilostokuluihin siséltyy ennakonpidatyksen alaiset kulut ja niihin
verrattavat kulut seka vélittémasti palkan perusteella maaraytyvat kulut, joita ovat
elakekulut, henkilovakuutusmaksut ja sosiaaliturvamaksut. (Salmi 2004, 109—
111)

Suunnitelman mukaiset poistot perustuvat pysyvien vastaavien hankintamenoon ja
niiden  taloudelliseen kayttoikaan. Poistot  tehd&én mahdollisella

investointiavustuksella vahennetystd hankintahinnasta. Oikaisu tehd&én, mikali
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poistosuunnitelmassa poistot ovat selkeésti liian pitkat. Liiketoiminnan muut kulut
-erasté poistetaan kaikki kertaluontoiset kulut ja siirretddn ne omaksi kohdakseen.
(Rekola-Nieminen & Salmi 2004, 96.)

Kayttokate tarkoittaa tulosta lyhytvaikutteisten kulujen jalkeen, ja ennen
pitkavaikutteisia kuluja eli suunnitelman mukaisia poistoja ja arvonalentumisia.
Liiketulos eli korjattu liikevoitto tai -tappio on yleensa vertailukelpoinen eri
tilikausien tai yritysten valilla. Kurssierot -erddn merkitddn valuuttamaaraisten
saamisten ja velkojen arvojen muutokset. Rahoitustuottojen kohtaan “tuotot
muista pysyvien vastaavien sijoituksista ja muut korko- ja rahoitustuotot” saattaa
olla kirjattuna kurssivoittoja, samoin kuin kurssitappioita voi olla kirjattuna
“korkokulut ja muut rahoituskulut” -kohdassa. Jos kurssitappioita on merkitty
taseeseen vastaavien siirtosaamisiin, tulee ne poistaa sekd siirtosaamisista ettd

omasta pdadomasta, ja lisata rahoituskuluihin. (Salmi 2004, 111-112.)

Tuloslaskelmassa oleva satunnaiset erat poistetaan, silla kiinnostuksen kohteena
on ainoastaan jatkuvasta ja saannollisesta liiketoiminnasta aikaansaadut tulokset.
Tilinpaatosjarjestelyt eli poistoeron muutos ja vapaaehtoisten varausten muutos
poistetaan, silld ne eivat liity tarkasteltavaan asiaan eli kannattavuuteen.
Huomioon otetaan tilikauden veroina ne verot, jotka aiheutuvat nimenomaisen
tilikauden s&é&nnollisesta liiketoiminnasta, eli esimerkiksi aikaisemmilta
tilikausilta saadut veronpalautukset tai lisaveron maksut poistetaan. Nettotulos
kertoo tilikauden “oikean” tuloksen eli se sisaltdd mahdollisimman tarkasti
sédanndllisestd ja jatkuvasta liiketoiminnasta syntyneen tuloksen. (Rekola-
Nieminen & Salmi 2004, 97-99.)

2.3.2 Taseen oikaisu

Taseen oikaisulla pyritddn tuomaan taseessa nakymaéattomat velat ja olennainen
varallisuus nakyviin, sekd toisaalta eliminoimaan sellaiset erét, joilla ei
todellisuudessa ole omaisuusarvoa. Taseen oikaisu on tavallisesti tuloslaskelman

oikaisua vaikeampaa. Tamé& johtuu muun muassa siitd, ettd taseeseen on
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mahdollista merkitd varoiksi sellaisia hyddykkeitd, joiden tulontuottokyvysta ei
ole varmuutta. (Salmi 2004, 117-120.)

Tase

Vastaavat:

Perustamismenot poistetaan vastaavista ja omasta padomasta, silla niill& ei ole
itsendistd  tulontuottamiskykyd. Samoin poistetaan my0s tutkimus- ja
kehittdmismenot, mikéli niilld ei selvésti ole vaikutusta tulojen kertymiseen.
Liikearvo tulee poistaa viidessd vuodessa tai kerralla, mikéli se osoittautuu
arvottomaksi. Vastaavalla méaarélla vahennetddn myOs omaa p&&omaa. (Salmi
2004, 117.)

Aineettomiin hyodykkeisiin kirjatut menot, jotka eivét oletettavasti tuota mitéan,
poistetaan ja vahennetddn omasta pddomasta. Aineellisten hyddykkeiden arvoja
oikaistaan ainoastaan siind tapauksessa, miké&li liitetiedoista selvida, etta
omaisuudessa on olennaista yliarvoa suhteessa kaypiin arvoihin. Tallgin tasearvo
korjataan ja sama vahennys suoritetaan myds omaan padomaan. Jos sijoituksissa
on konserni- tai omistusyhteysyrityksid, joiden oma pddoma on menetetty,

poistetaan ne arvottomina ja vahennetddn omasta padomasta. (Salmi 2004, 117.)

Saamiset, joihin sisdltyy oleellista epdvarmuutta, on syyta poistaa. Varsinkin, jos
saamisia on yrityksen omistajilta. Epdvarmat myyntisaamiset Kirjataan
luottotappioiksi. Vaihto-omaisuuden arvostus kohtaa ei tule muuttaa ilman
yrityksestd saatavaa lisatietoa. Yleensa tilinpaatdsinformaatio ei tee mahdolliseksi
vaihto-omaisuuden arvon kyseenalaistamista. (Rekola-Nieminen & Salmi 2004,
103.)

Myynti- ja muut saamiset — erén tulee sisaltda oikeita saamisia eli todennékoiset
luottotappiot ja siirtosaamisiin kirjatut kurssitappiot véhennetddn saamisista ja

omasta pddomasta. (Salmi 2004, 118.)
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Vastattavat:
Oma paaoma

Paaomalainat katsotaan yleisesti vieraaksi padomaksi, ellei sitd todellisuudessa
ole sijoitettu yhtiobn oman padoman luonteisena, esimerkiksi suojaamaan
konkurssilta. Kertyneet tilinpaatosjarjestelyt ovat yritykseen pidatettyd voittoa,
joka my6hemmin naytetéan tuottona. Siltd osin, kun niihin ei liity maksamatonta
verovelkaa, katsotaan ne omaksi pddomaksi. Omaa padomaa oikaistaan kaikilla
niilla erilld, joilla varojen ja velkojen arvoja on muutettu. (Rekola-Nieminen &
Salmi 2004, 103.)

Pakolliset varaukset luetaan pitk&aikaiseksi korottomaksi vieraaksi pd&domaksi,
silla niihin liittyy maksuvelvollisuus, mutta erdpdivaad ei ole maaréatty.
Laskennallinen verovelka katsotaan pitkéaikaiseksi korottomaksi velaksi, joka
liittyy tilinpaatosjarjestelyjen maksamatta oleviin veroihin. Korolliseksi vieraaksi
paddomaksi katsotaan pitk&aikaiset joukkolainat, lainat rahoituslaitoksilta ja
elakelainat. Saadut ennakkomaksut voivat olla joko pitké- tai lyhytaikaisia, ja ne

ovat maksuja, jotka on saatu ennen suoritteen luovuttamista. (Salmi 2004, 119.)

Korollisiin velkoihin luetaan muut pitkaaikaiset velat, kuten lainat omistajilta ja
asiakkailta. Korottomiin velkoihin luetaan muut lyhytaikaiset velat ja siirtovelat,
korollisiin sisaiset velat. Taseen ulkopuoliset vastuut I6ytyvét liitetiedoista.
Joissakin tapauksissa ne voivat todellisuudessa olla velkaa, jolloin ne tulee korjata
taseeseen veloiksi. (Salmi 2004, 119.)
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3 TILINPAATOSANALYYSIN KAYTTO JA TUNNUSLUVUT

Tilinp&atosanalyysi on tilinpaatostietojen pohjalta tehtdva analyysi, jolla
arvioidaan ja mitataan yrityksen kannattavuutta, rahoitusta ja taloudellisia
toimintaedellytyksia. Tilinp&atoksia voidaan analysoida saman yhtion osalta
useammalta vuodelta sek& verrata niitd mahdollisesti vield muihin saman alan
yritysten tilinpdatoksiin. Yksi tilinpadtosanalyysin pyrkimyksistd on arvioida
tuloksen riittdvyyttd eli kannattavuutta. Myos kannattavuuden kehittymiseen
liittyvien riskien arviointi kuuluu analyysin perustehtdviin. Vakavaraisuutta
arvioidaan pitké&n aikavélin rahoitusrakenteeseen liittyvien riskien tarkastelulla, ja
maksuvalmiutta selvitetdan lyhyen aikavélin rahoituksen riittdvyydelld. (Niskanen
& Niskanen 2003, 8.)

Tilinpaatosanalyysin lisdksi on olemassa my0ds tunnuslukuanalyysi sek&
yritystutkimus, jotka eroavat toisistaan l&hinn& tutkimuksen laajuuden mukaan.
Tilinp&atdsanalyysi sijoittuu laajuudeltaan tunnuslukuanalyysin ja
yritystutkimuksen valimaastoon. Tunnuslukuanalyysissa yrityksen taloudellisesta
tilanteesta tehddén johtopaatoksia péédasiassa muutamien vakioitujen mittareiden
eli tunnuslukujen perusteella. Se onkin analyysimuodoista suppein ja
yksinkertaisin. Tilinpaatésanalyysissa kaytetdan usein samoja tunnuslukuja, mutta
pelkkien lukuarvojen lisaksi pyritddn selvittamaan niihin vaikuttaneita tekijoita,
jotta voidaan arvioida ovatko saadut arvot esimerkiksi satunnaisia vai kertovatko
ne pidemman aikavélin muutoksista. Kaikkia arvoihin vaikuttavia tekijoita ei
kuitenkaan yleensd saada selville tilinpdédtoksistd. (Niskanen & Niskanen 2003, 9—

10.)

Analyyseista syvallisin on yritystutkimus, joka pyrkii selvittdmaan yrityksen
taloudelliseen menestykseen vaikuttaneet syyt yrityksen liiketoiminnan tasolla.
Talouden lisaksi analyysi sisaltdad tavallisesti yrityksen henkiset voimavarat,
tietojérjestelmat, tuotteet ja tuotekehityksen sek& Kilpailuanalyysin. Myos

toimintaymparistdd analysoidaan yleensé. (Rekola-Nieminen & Salmi 2004, 91.)
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3.1 Tilinpaatdsanalyysin kayttajat

Tilinpaatoksilla ja niistd saatavalla informaatiolla on monia eri kayttajia, joiden
odotukset informaatiosta ja sen muodosta poikkeavat toisistaan. Naiden yrityksen
sidosryhmien yhteinen tavoite on saada kokonaiskuva yrityksen yleisesta
taloudellisesta tilanteesta, mutta niilla on jokaisella erilainen painotus yrityksen
ominaisuuksien suhteen. Keskeisimpia tilinpaatoksen kéyttajia ovat omistajat,
sijoittajat ja analyytikot, yrityksen johto, rahoittajat, tavarantoimittajat, asiakkaat
ja eri viranomaistahot. (Kallunki & Kyténen 2002, 17—18.)

Yrityksen nykyiset omistajat ja mahdolliset tulevat omistajat eli sijoittajat ovat
keskeisimmat  tilinpdatoksen  kayttdjaryhmat.  Heiddn  joukkonsa  on
lahtdkohtaisesti hyvin epdyhtendinen, silla mukana on niin piensijoittajia kuin
suuria  kansainvdlisia sijoittajiakin, kuten esimerkiksi sijoitusrahastot ja
elakevakuutusyhtiot. My0os osakemarkkinoita seuraavat analyytikot tarkastelevat
tilinpadtoksia usein omistajan ndkokulmasta, silld heiddn toimenkuvanaan on
antaa tulosennusteita ja tavoitehintoja. Analyyseissa kédytetyt painotukset saattavat
kuitenkin poiketa toisistaan eri analyytikoiden Vélilla, vaikka heidan
kaytettavissadn on samat tietolahteet ja usein menetelmatkin. Néain ollen erilaiset
ennusteet voivat olla hyvinkin erilaisia eri tahojen tekemind. Omistajien
mielenkiinto taas voi olla suuntautuneena esimerkiksi sijoituksesta saatavaan
tuottoon, jolloin heitd Kkiinnostavat erilaiset kannattavuuden tunnusluvut.
Kiinnostuksen kohteena voi olla myds sijoituksen mukanaan tuoma paatantéavalta
yrityksessd, tai yrityksen osingonmaksukyky. (Niskanen & Niskanen 2003, 13—
14.)

Yritysjohto on kiinnostunut tilinpadtoksesté saatavasta informaatiosta monesta eri
nédkokulmasta tehdessaan pdivittaiseen liiketoimintaan liittyvid paatoksia tai
suurempia investointeja tai rahoituksia. Tarkastelun alla ovat esimerkiksi eri
liiketoiminnan alueiden katemaarét, tai yksi tai useammat tilinp&atoksen erdt, tai
tunnusluvut, jotka vaikuttavat johdon saamaan palkkioon. (Niskanen & Niskanen
2003, 14.)
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Yrityksen henkilokuntaa kiinnostaa yrityksen taloudellinen tilanne etenkin
tyopaikan sdilyvyyden kannalta. Myo6s heille saattaa olla luvattuna tietty
bonuspalkkiojéarjestelmd, mikéli tilinpaatoksen jokin erd tai eristd laskettu

tunnusluku saavuttaa tavoitteet. (Niskanen & Niskanen 2003, 15.)

Yrityksen tilinp&atos kiinnostaa rahoittajia etenkin luottopadtosté tehtdessa, mutta
my0s my6hemmin luottoajan kuluessa. Lainan maksukykyyn vaikuttavat
yrityksen maksuvalmius, kannattavuus ja vakavaraisuus. Kun laina on annettu,
seuraavat rahoittajat tilinpdatoksen rakennetta, ja saattavat tehostaa valvontaa
asettamalla lainoille niin sanottuja kovenantteja eli sopimusvakuuksia, joista o0sa
perustuu tilinpaatokseen. Kovenanttien avulla maéaritetddn yleenséd rajat
esimerkiksi jollekin yrityksen osatulokselle, ja jos nditd rajoja ei noudateta, on
rahoittajalla oikeus joko muuttaa rahoitusehtoja tai jopa irtisanoa laina.
Tavarantoimittajat, jotka toimittavat yritykselle raaka-aineita tai muita
tuotannontekijoitd, ovat Kkiinnostuneita yrityksen taloudellisesta tilanteesta
erityisesti maksukyvyn osalta. Tyypillistd on, ettd tavarantoimittajat hankkivat
asiakkaistaan luottoluokituksen, joka ainakin osittain perustuu tilinpaatdksesta

saatavaan informaatioon. (Niskanen & Niskanen 2003, 16-17.)

Yrityksen taloudellisen tilanteen tietdminen saattaa olla tarkedd etenkin
pitkaaikaisille  asiakkaille. ~ Monesti  pitkdaikaisissa  toimituksissa  voi
tavarantoimittajan vaihtaminen aiheuttaa suuret kustannukset, jos kdy niin, ettei
toimittaja pystykaan toimittamaan tuotteitaan tai palveluitaan. Téastd syysta
asiakkaat tarvitsevat tilinpaatdsanalyysistd saatavan tiedon paatoksen tekonsa
tueksi, esimerkiksi juuri toimittajaa valitessaan. (Kallunki & Kyttnen 2002, 20.)

Viranomaisia kiinnostaa yrityksen tilinpdatds tai sen osat monista syistd, joista
keskeisin liittyy veronkantoon. Yritysten tulee maksaa arvonlisdveroa seka
voittojen mukaan maardytyvéé tuloveroa, ja veroviranomainen huolehtii siité, etta
verot maksetaan oikein. Julkisia palveluita tuottavien yritysten hinnoittelua
saatetaan my0s kehottaa korjaamaan, mikali yritysten tilinpaatoksista ilmenee,

ettd voitot suhteessa kustannuksiin ovat liian suuret. (Niskanen & Niskanen 2003,
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17.)
3.2 Tunnusluvut ja mittarit

Tilinpéatoksista tehtavat analyysit tehdaén useimmiten tunnuslukujen avulla, jotka
ovat tilinpdatoksista laskettuja mittareita. Ne on kehitetty mittaamaan yrityksen
taloudellista suorituskykyd ja ne jaetaan tavallisesti kolmeen ryhméaén:
kannattavuuden, vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden tunnuslukuihin. Mittarit
esitetddn péaasiassa suhdelukumuotoisina eli yksi tilinpaatoksen era suhteutetaan
johonkin toiseen tilinpdatdseraan. Tama kaytantd mahdollistaa vertailun
erikokoisten yritysten ja eri vuosien valilla. (Niskanen & Niskanen 2003, 110—
111)

Riippuu yrityksen tavoitteista, milla tasolla tunnuslukujen tulisi olla ja miten niité
tulisi arvioida. Toisilla yrityksilla tai yritysten omistajilla ei ole julkisesti
ilmoitettua taloudellista tavoitetta, toisilla ne saattavat olla vaatimattomia ja
toisilla haastavia. Yrityksen talous muodostuu kokonaisuudesta, johon kuuluu
lilketoiminnan kannattavuus, riittdvd rahavirta, vankka rahoitusrakenne seka
riittdva liikevaihto. Niiden tulee olla tasapainoinen kokonaisuus, joka riippuu
yrityksen omistajan tavoitteista ja siitd, mitd han yritykseltd haluaa. (Rekola-
Nieminen & Salmi 2004, 88—89.)

Tilinpaatoksen analysoinnin tarkoitus ei ole tuottaa tunnuslukuja, vaan
nimenomaan tulkita niitd. Kysymys voi kuulua: miten tunnusluvun arvo on
muuttunut, ja onko suunta hyvd vai huono? Mistd muutos johtuu ja onko se
merkittdva? Apuna voi kayttdd esimerkiksi olemassa olevia ohjearvoja tai

toimialavertailua. (Rekola-Nieminen & Salmi 2004, 90.)
3.2.1 Kannattavuus

Kannattavuuden absoluuttinen mittari on yrityksen tulos. Kun halutaan vertailla
erikokoisia yrityksia, tai seurata yhden yrityksen kannattavuuskehitysté, kéytetdan

usein kannattavuuden suhteellisia mittareita. Tilinpaatosperusteisesti nditd ovat
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voittoprosentit ja pddoman tuottoprosentit. Eri yritysten vertailun kannalta on
voittoprosenttien laskeminen, eli yrityksen tuloksen suhteuttaminen liikevaihtoon,
heikompi tapa, mutta muuten sen avulla pédéastddn melko hyvaan
laskentatarkkuuteen. Enemmaén tekemistd vaativa padoman tuottoprosenttien
laskeminen, eli yrityksen tuloksen suhteuttaminen sen kaytdssa olleisiin
resursseihin eli padomaan, antaa taas laskennallisesti epéatarkemman tuloksen,

mutta palvelee useita kayttotarkoituksia. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 217.)
\oittoprosentit

\oittoprosentti-tunnusluku  saadaan, kun jaetaan tulosta kuvaava jadma
lilkevaihdolla. Se voidaan laskea esimerkiksi kdyttokateprosenttina ja

nettotulosprosenttina.

Kayttokat tti = Ayttokate 100
_—*
ayttokateprosentti iikevaihto
Nettotul tti Nettotulos 100
U D n - —_ %
etto osprose ! Liikevaihto

\oittoprosentin avulla saadaan selville, kuinka monta tulossenttid yhdesta
myyntieurosta ja& yritykselle. Parhaiten voittoprosentit soveltuvat yhden yrityksen
kehityksen seurantaan. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 218; Rekola-Nieminen
& Salmi 2004, 109.)

Padoman tuottoprosentit

Pad&oman tuottoprosentilla selvidd vuosikorko, jota yritys ansaitsee toimintansa
avulla sitomalleen padomalle. Tunnusluku saadaan, kun tilikauden voitto jaetaan

yrityksen kaytossa olleen padoman maaralla.
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Voitto

Paaoman tuottoprosentti = ——— * 100
Padoma

Pddoman tuottoprosentista voidaan johtaa useita sovelluksia sen mukaan, kenen
kannalta yrityksen tulontuottamiskykyéd tarkastellaan. Vaihtoehtoja ovat
esimerkiksi oman padoman sijoittaja sekd oman tai vieraan padoman sijoittajat.
Jotta liiketoimintaa voidaan harjoittaa, tarvitaan rahoittamiseen péaaomia.
Padoman tuotossa on kysymys siitd, kuinka paljon liiketoiminta jattaa tulosta
padoman sijoittajalle. Tuloksen liséksi olennaista on padoman kiertonopeus eli se,
kuinka nopeasti liiketoimintaan sijoitettu pddoma saadaan takaisin tuottoina. Mité
vahemman aikaa pddoma on kiinni liiketoiminnassa, sen parempi, koska talldin
padoma on uudelleen kaytettavissa nopeammin eika ulkopuoliselle rahoitukselle
ole valttamétta tarvetta tai tarve on alhaisempi. (Rekola-Nieminen & Salmi 2004,
111)

Oman padoman tuottoprosentti edustaa omistajanakemystd. Yritykselle eli
omistajalle ja& nettotulos, kun kaikki muut sidosryhmat ovat saaneet
tuloslaskelmasta osansa. Oma padoma edustaa omistajan sijoitusta (Rekola-
Nieminen & Salmi 2004, 116).

o ) Nettotulos
Oman paaoman tuottoprosentti = ———— * 100
Oma paaoma

Omaan pé&domaan liittyy vierasta pddomaa suurempi riski sekd padoman
menetyksen suhteen ettd myos tuoton suhteen. Vieraaseen pddomaan liittyy aina
takaisinmaksamisen pakko, mika tekee siitd joustamatonta ja pddoman sijoittajan
kannalta vahemman riskialtista. Oman p&doman palauttaminen tavallisesti
voitonjakona riippuu omistajan tahdosta. Edellytyksend on, ettd voittovaroja on
olemassa. Né&in ollen oma padoma on joustavampaa, mutta riskialttiimpaa kuin
vieras pddoma. Vieras pddoma on liséksi etuoikeusjarjestyksessa aina ennen omaa

pddomaa. Mikali liiketoiminta ep&onnistuu, ja yritys joutuu lopettamaan
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toimintansa, saa lainanantaja sijoittamansa padoman takaisin ennen omistajaa.
(Rekola-Nieminen & Salmi 2004, 116.)

Yleisimmin kéytetty mittari yrityksen kannattavuudelle tilinpaatdsperusteisesti on
sijoitetun padoman tuottoprosentti. Siind sijoitetun padoman tuottoa tarkastellaan
sek&d oman p&ioman sijoittajan ettd vieraan pd&doman sijoittajan nakokulmasta.
(Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 225.)

Voitto + Rahoituskulut
%k

— — 100
Sijoitettu pagoma

Sijoitetun paaoman tuottoprosentti =

Sijoitettu pddoma saadaan tulokseksi, kun kokonaispddomasta véhennetaan
korottomat velat. Sijoitettu pd&oma viittaa siihen, ettd omistaja (oma padoma) tai
lainanantaja (vieras padoma) ovat sijoittaneet padoman yritykseen (Rekola-
Nieminen & Salmi 2004, 114).

Tunnusluku kuvaa kuinka suuren tuoton eli vuosikoron yritys ansaitsee siihen
sijoitetulle padomalle. Sijoitetusta pddomasta kéaytetdan tavallisesti tilikauden alun
ja lopun keskiarvoa. Jos sijoitetun pddoman tuotto on alhaisempi kuin vieraan
padoman tuottovaatimus eli kdytdnnossa korkotaso, voidaan sen katsoa olevan

ongelmallisen alhainen. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 226.)

Sijoitetulle padomalle on méaritelty ohjeellisia arviointikriteereita:

Arviointi Sijoitetun pd&doman tuottoprosentti (%)
Hyva 15,0 -

Tyydyttava 9,0-14,9

Valttava 0-89

Heikko Negatiivinen

(Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 227.)
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3.2.2 Maksuvalmius

Maksuvalmius eli likviditeetti kuvaa yrityksen lyhyen aikavalin rahoituksen
riittvyyttd, yrityksen kykya selviytyd lyhytaikaisista maksusitoumuksistaan
(Kallunki & Kytonen 2002, 84). Tilinpdatos ei yleisesti ottaen ole paras perusta
maksuvalmiuden tutkimiselle, sill& tase kuvaa yrityksen taloudellista asemaa aina
vain tietylla hetkelld, eli tilikauden pdaattyessd, ja tuloslaskelma kuvaa koko
tilikauden tuloksen muodostumista. Rahojen riittavyyttd voi kylla arvioida, mutta
koska maksuvalmiuteen vaikuttavat tilanteet voivat muuttua hyvinkin nopeasti, on
johtopédatoksia tehtdessa oltava varovainen ja osattava ottaa eri tilanteet
huomioon. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 238.)

Yrityksen likvideja eli kéteisvaroja koskevat perustiedot 16ytyvat yleensa taseesta
ja liitetiedoista. Likvidit varat kuvaavat heti kdytdssa olevaa maksuvalmiutta, joita
ovat kassavarat ja valittOméasti nostettavissa olevat pankkitalletukset. Myds
helposti rahaksi muutettavissa olevat tase-erét, kuten porssinoteeratut arvopaperit
ja myyntisaamiset, sekd heti kayttoon saatavissa olevat luotot edustavat
maksuvalmiutta. Viimeksi mainitut eivat sellaisenaan ilmene suoraan
tilinpaatoksestd, vaan jadvat usein pitkalti tilinpaatdksen lukijan tulkinnan varaan,
ellei liitetiedoissa ole esimerkiksi annettu tietoa jonkun pankin tai muun
rahoittajan kanssa sovitusta tililimiitistd. Osa yrityksen maksuvalmiudesta ilmenee
siis suoraan taseesta ja osa tulee paatella valillisesti, eli esimerkiksi miettimall,
onko yrityksella liitetietojen mukaan suuret vastuut, minkalaista rahoitusta yritys
kayttdd, ja nayttaisiko silla olevan vakuuskelpoista varallisuutta. (Leppiniemi &
Leppiniemi 2006, 238-239.)

Mikali yrityksen kéaytettdvissd olevat kateisvarat ja pankkitalletukset kayvét
vahiin, eikd jokapdivéisen juoksevan toiminnan maksuista endd meinata selvitg,
on yrityksell& muutamia mahdollisuuksia, joilla se voi tilanteesta selvitd. Yritys
voi jarjestdd uuden rahanldhteen, esimerkiksi ottamalla lyhytaikaisen
rahoitusvelan. Yritys voi myo6s koittaa jouduttaa odotettavissa olevaa kassatuloa,

esimerkiksi lupaamalla ylimaarédisen alennuksen nopeasta maksusta, tai
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vastaavasti yritys voi myOhentdd omia maksujaan. Maksuvalmiuden hoitokeinot
ovat useimmiten sidoksissa tilanteeseen ja  ajankohtaan.  Yrityksen
joustomahdollisuuksien  arviointia  mahdollisissa  maksuvalmiusongelmissa
voidaan tilinpdatoksen nojalla toteuttaa maksuvalmiustunnuslukujen avulla.
(Kinnunen ym. 2002, 137.)

Quick ratio ja Current ratio

Taseesta kay melko helposti ja nopeasti ilmi yrityksen maksuvalmiuden yleiskuva,
kun vertaa yrityksen lyhytaikaisia velkoja rahojen ja pankkisaamisten maaraan.
Myo6s myyntisaamisten ja vaihto-omaisuuden madrien vertaamisella lyhytaikaisiin
velkoihin saadaan hyva yleiskasitys maksuvalmiustilanteesta ja rahoituksellisesta
puskurista. Tunnusluvut Quick ratio ja Current ratio vastaavat myos

maksuvalmiuskysymykseen. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 245.)

Rahoitusomaisuus

uick ratio = r— - —
¢ Lyhytaikainen vieras padoma

Vaihto — omaisuus + Rahoitusomaisuus

Current ratio = — - —
Lyhytaikainen vieras padaoma

Standardisoimalla rahoitusomaisuuden ja vieraan padoman sisaltéd ennen
tunnuslukujen laskemista voidaan tunnuslukuja tarkentaa. Epalikvideiksi arvioidut
erdt, kuten porssinoteerattomiin yhtidihin tehdyt osakesijoitukset, on syyta
vdhentdd rahoitusomaisuudesta. Samoin pitkdaikaisten saamisten jattdaminen
rahoitusomaisuuden ulkopuolelle antaa osuvamman kuvan yrityksen Kkyvysta
suoriutua juoksevista maksuvelvoitteistaan, silld ne edustavat melko heikkoa
katetta lyhyemmaéssé ajassa maksettaville veloille. (Leppiniemi & Leppiniemi
2006, 245-246.)

Tunnusluvuilla Quick  ratio ja  Current  ratio  on seuraavat
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yritystutkimusneuvottelukunnan esittdmat arviointiperusteet:

Arviointi Quick ratio Current ratio
Hyvé Yli 1 Yli 2
Tyydyttavé 0,5-1 1-2

Heikko Alle 0,5 Alle 1

Tunnuslukujen tulkinnassa tulee ottaa huomioon muut tilinpaatoksesta ilmi kayvat
seikat. Esimerkiksi jos rahojen riittavyys arvioidaan Kriittiseksi, voidaan ajatella,
ettd yrityksen todellinen maksuvalmiusasema on tunnuslukujen antamaa tilaa
heikompi. Syyné voi olla esimerkiksi se, ettd menetettydan tappioiden vuoksi
omaa padomaansa, on yritys voinut arvioida saamistensa todennédkoistd arvoa
vahemman Kriittisesti varjellakseen taseasemaansa. (Leppiniemi & Leppiniemi
2006, 246-247.)

Padoman sitoutuminen

Koska maksuvalmiudessa on Kkyse lyhytaikaisen padoman sitoutumisesta
erilaiseen omaisuuteen, on tarked tietdd, kuinka paljon juokseva liiketoiminta

sitoo pddomaa. Tasta johtuen tarkastellaan kayttdpdaomaa. Sen yleinen kaava on:

Vaihto — omaisuus + lyhytaikaiset saamiset — korottomat velat

Mitd vahemman kéyttopadomaa tarvitaan, sitd pienemmat ovat padoman
kustannukset ja vastaavasti paremmat pddoman tuotto ja maksuvalmius.
Kéyttopddomaa voi hallita esimerkiksi tuotantoprosessin tehostamisella,
toimintojen  ulkoistamisella, kassatulojen  jouduttamisella, kassamenojen
hidastamisella tai luopumalla varaston pidosta. Kayttdpddoman sitoutumista
selvitetdan tavallisesti kayttopddomaprosentilla. (Rekola-Nieminen & Salmi 2004,
134-136.)
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Kéyttopddomaprosentin avulla selvidd juoksevan liiketoiminnan sitoman padoman

maara suhteessa liikevaihtoon.

KAvitopas i Kayttopaaoma 100
= *
ayttopadomaprosentti L ikevaihte

Tunnusluvun avulla selvidd kuva rahoitustarpeesta, jos yrityksessa esimerkiksi
suunnitellaan toiminnan volyymin kasvattamista. (Rekola-Nieminen & Salmi
2004, 137.)

3.2.3 Vakavaraisuus

Vakavaraisuudella tarkoitetaan yrityksen kykyd selviytyd taloudellisista
velvoitteistaan pitkalla aikavalilla. Yrityksen mahdollisuus saada uutta vierasta
pdédomaa rahoitustilanteen tai suunnitelmien niin vaatiessa on keskeinen
ominaisuus hyvédan vakavaraisuuteen liittyen. Vakavaraisuudessa on Kkyse
yrityksen rahoituksellisesta joustavuudesta ja rahoitusaseman terveydesté.
Vakavaraisuudella mitataan samalla yrityksen rahoitusriskia; mitda alempi
vakavaraisuus, sen korkeampi rahoitusriski. Vakavaraisuutta voidaan tarkastella
toisaalta rakennetarkasteluna ja toisaalta yrityksen toimintana. Oman tai vieraan
padoman hallitsevuutta yrityksen rahoitusrakenteessa tutkitaan
rakennetarkastelussa. Sitd korkeampi rahoitusriski syntyy, mitd suuremmassa
asemassa vieras pa&doma on, etenkin, jos painottuminen tapahtuu vield
lyhytaikaiseen vieraaseen pddomaan. Toiminnallisessa vakavaraisuudessa kyse on
yrityksen kyvystd luoda riittdvad toiminnallinen rahavirta vieraan p&ioman
sitoumusten hoitamiseksi. Mitd véhdisempi tdm& rahavirta on, sen
joustamattomampaa on yrityksen toiminta, ja sitd sitoutuneempi yritys on
rahoituksesta l&hteviin vaatimuksiin. Kun rahoitus on joustamatonta, on
esimerkiksi uudelleensuuntautuminen ja toimialan kehittdminen vaikeampaa.
(Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 253-254.)
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Rahoitusriskin mittaamisessa on kyse siitd todenndkoisyydestd, jolla yritys
kykenee hoitamaan juoksevat velvoitteensa. Mittaamisen vaikeutena on tulevien
rahavirtojen ennustamattomuus. Yrityksen investoidessa kyetdan kassamenot
tavallisesti ennustamaan melko tarkasti, mutta investoinneista syntyvia kassatuloja
on huomattavasti vaikeampi ennustaa. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 254—
255.)

Hyvélle ja turvalliselle padomarakenteelle voidaan asettaa minimirajoituksia,
mutta kysymys on lopulta kuitenkin pa&doman sijoittajan tavoitteista ja
arvostuksista. Etusijalla voi olla turvallisuus, jolloin oman pddoman suuri maara
suhteessa vieraaseen pddomaan on arvostettua. Nettotuloksen on kuitenkin oltava
sitd suurempi, mitd enemméan omaa padomaa on yrityksen taseessa, silla omalla
padomalla on korkeampi tuottovaatimus. Riskeja ottavat sijoittajat laajentavat
yrityksen rahoituksellisia resursseja, mutta saavat myos aikaan sen, ettd padoman
rakenne tulee joustamattomammaksi sekd riskialttiimmaksi. Tulevaisuuden
epatoivottavien tapahtumien varalle ei valttaméatta ole mitadn kestokykya, jos
vieras padoma hallitsee padadomarakennetta. (Rekola-Nieminen & Salmi 2004,
123.)

Rakenteellinen vakavaraisuus

Omavaraisuusaste ja velkaantumisaste ovat tunnuslukuja, jotka kuvaavat oman tai
vieraan paadoman hallitsevuutta yrityksen rahoitusrakenteessa. Niiden avulla
selviaa siis yrityksen rakenteellinen vakavaraisuus. Nama mittareina kaytettavat
tunnusluvut ovat toistensa kaltaisia ja ovatkin yleensd laskennallisesti

johdettavissa toisistaan. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 257.)

Velkaantumisaste voidaan mitata seuraavalla kaavalla:

Korollinen vieras padoma

Velkaantumisaste = —
Oma paaoma
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Kaavalla selvidad korollisen vieraan pddoman osuus suhteessa omaan p&&omaan.
Velkaantumisasteen tavoitearvo on 2—3, tai tata pienempi. Alle kaksi on hyva arvo

(Lehtonen 2002, 327).

Omavaraisuusaste mittaa oman p&d&doman osuutta yrityksen koko pddomassa. Sen
avulla saadaan selville yrityksen tappionsietokyky ja kyky selviytyd pitkan
aikavalin  sitoumuksista. (Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 61.)
Omavaraisuusaste on Suomessa kaikkein tavallisin vakavaraisuusmittari (Rekola-
Nieminen & Salmi 2004, 124).

Oma paaoma
100

Omavaraisuusaste = *
Taseen loppusumma — saadut ennakot

Yritystutkimusneuvottelukunta on antanut omavaraisuusasteelle ohjeelliset

arviointikriteerit:

Arviointi Omavaraisuusaste
Hyvé YIi 40 %
Tyydyttava 20-40 %

Heikko Alle 20 %

Ohjearvojen kohdalla taytyy muistaa joustavuus, silla eri toimialat ovat jo
riskiltadnkin erilaisia. Ennustettavuus ja vakaus vaihtelevat alasta toiseen, ja
epavarmemmilla  aloilla  tulevaisuuteen  valmistaudutaan  korkeammalla
vakavaraisuudella. My0s julkisesti noteeratuilta suuremmilta yrityksiltd odotetaan
tietynlaista turvallisuutta ja ndin ollen my6s korkeampaa vakavaraisuutta.
(Rekola-Nieminen & Salmi 2004, 124.)

Toiminnallinen vakavaraisuus

Vakavaraisuus on sitd parempi, mitd pienempi osa kokonaispddomasta on

rahoitettu velalla. Huono vakavaraisuus herattdd mielikuvan kohonneesta
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rahoitusriskistd. Kokonaiskuva yrityksesta ja siihen liittyvasta rahoitusriskisté jaa
kuitenkin vajavaiseksi, ellei samalla oteta huomioon yrityksen kykya tuottaa
tuloa. Jos tulontuottamiskyky on hyvé, voi myds velkamaara olla suurempi, silla
yritys voi korottaa oman padomansa tuottoa lisdéamélld velkaansa ja tuottamalla
rahoitukselleen suuremman tuoton kuin vieraan padoman korko. (Leppiniemi &
Leppiniemi 2006, 261-262.)

Tunnusluvulla suhteellinen velkaantuneisuus voidaan tarkastella velkojen

merkitysta yritykselle.

Velat

Liikevaihto * 100

Suhteellinen velkaantuneisuus =

Kaavassa vieraan padoman méaéara suhteutetaan liikevaihtoon. Velkoihin ei yleensa
sisdllytetd saatuja ennakkomaksuja, mutta poikkeuksena ovat toimialat, joilla
saaduilla ennakoilla on erityisen suuri merkitys. Esimerkkin ovat rakennusalan
yritykset, joissa saatujen ennakkomaksujen osuus Vvieraasta padomasta on
merkittdva. Valmistettavat hyodykkeet ovat suuria ja vaativat pitkan
valmistusajan, ja toisin kuin muiden velkojen kohdalla, ei saatuja ennakoita
yleensd makseta takaisin, vaan niitd vastaan luovutetaan ennakon maksajan

tilaama hyodyke. (Leppiniemi & Leppiniemi 2006, 262.)

Suhteellinen velkaantuneisuus -tunnusluvun arviointi riippuu yrityksen kyvysta
aikaansaada tulorahoitusta. Vakavaraisuutta voidaan tunnusluvun avulla arvioida
esimerkiksi tutkimalla, miten suuren liikkumavaran yrityksen kayttokate tarjoaa
investointien toteuttamiseen, velkojen hoidon liséksi. Liikevaihtoon voidaan
suhteuttaa velkojen sijasta vuotuiset velanhoitomaksut ja verrata tatd tunnuslukua
kayttokateprosenttiin.  Mitd lahempédnd kayttokateprosenttia ollaan, sen
vahdisempi on yrityksen rahoituksellinen liikkumavara. (Leppiniemi &
Leppiniemi 2006, 263.)
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4 CASE: ISOKYRON TALOTEHDAS QY, JETTA-TALO OY JA
PUUTALOKYMPPI OY

Tassd luvussa esitellddn aluksi hieman talopakettirakentamisen kehitysta
Suomessa 2000-luvulla sekd tutkimuksen kohteena olevat yritykset. P&&osa
luvusta on case-yritysten analysointia kannattavuuden, maksuvalmiuden ja

vakavaraisuuden tunnuslukujen avulla.
4.1 Talopakettirakentaminen Suomessa 2000-luvulla

Talopakettien suosio on noussut huimaa vauhtia Suomessa 2000-luvulla. Téalla
hetkelld Suomessa on noin 250 talopaketteja valmistavaa yritystd, joiden
tarjonnassa talopakettien valmiusasteet vaihtelevat téysin muuttovalmiista
elementti- tai materiaalipakettiin tai mihin tahansa talta valilta. Vaikka valmistajia
on paljon, on 85 % Suomessa myydyistd talopaketeista 30 suurimman yrityksen

valmistamia. (Suomirakentaa.fi.)

Talopakettitalojen osuus pientalorakentamisesta, jolla tarkoitetaan omakotitalojen,
paritalojen seka kaksikerroksisten omakotitalojen rakentamista, on kasvanut 2000-
luvulla voimakkaasti (Tilastokeskus). Rakentamisala on suhdanneherkka ala,
onhan Kkyseessa iso investointi. Vuonna 2009 taantuman vaikutuksesta johtuen
uusien pientalojen rakentamismaaré laski hetkellisesti poikkeuksellisen pieneksi,
mutta vuonna 2010 rakentaminen palautui jo normaalille tasolle.

(Pientaloteollisuus.)
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Omakotitaloaloitukset 2000-2013

20000

Talopakettien osuus(%)

Omakotitaloaloituk set (kpl)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013E

Talopaketit Muut ——Pakettien osuus (%)

Kaavio 1. Omakotitaloaloitukset 2000-2013 (Pientaloteollisuus).

Kaaviosta 1 ndkyy, miten omakotitaloaloitusten maara on 2000-luvulla ollut
huippulukemissa vuonna 2005, mutta l&dhtenyt sen jalkeen laskuun, ja pudonnut
vuonna 2009 alle 9000 kappaleen, kun ne Suomessa tavallisesti liikkuvat
10000—15000 kappaleen vélilld. Syynd laskuun on yleisen taloustilanteen
heikentyminen. Vuoden 2009 jalkeen omakotitaloaloitusten mé&aréd on jélleen
noussut 12 000 kappaleen tasolle, jonka jalkeen mé&é&rat ovat jalleen hiljalleen
laskeneet. Kaavioon on merkitty myos talopakettien prosenttiosuus uusista
omakotitaloaloituksista, mikd on péaasaantoisesti nouseva koko tarkastelujakson
ajan. Vuonna 2012 talopakettien osuus omakotitaloaloituksista oli jo yli 75 %.

(Pientaloteollisuus.)
4.2 Pohjalaisten talopakettivalmistajien esittely

Isokyron Talotehdas Oy on perustettu vuonna 1997 ja se toimii Isokyrdssé
Pohjanmaalla.  Yritys valmistaa puuelementeistd suurelementtitekniikalla

omakotitaloja, huviloita, rivitaloja, hoitokoteja ja halleja. Yrityksen asiakkaisiin



35

lukeutuu yksityisten rakentajien lisdksi yrittdjid, rakennusliikkeitd sekd kuntia.
Elementit saa halutussa valmiusasteessa, esimerkiksi puu-ulkovuorausasennettuna
tai ikkunat asennettuina. (Isokyron Talotehdas Oy.) Yrityksen liikevaihto neljan
tarkasteluvuoden vélilla vaihtelee paljon ollen alimmillaan noin 57 500 euroa ja
ylimmillddn noin 213 000 euroa. Yrityksen viimeisimméstd tilinpaatoksesta
selvia, ettd yritykselld on yrittdjan lisaksi ollut yksi kokoaikainen tyontekijé.

Jetta-Talo Oy on perustettu vuonna 1981. Se kuuluu osana Perhossa Keski-
Pohjanmaalla toimivaa konsernia, jonka toinen yritys on sahausta ja
jatkojalostusta harjoittava Jet-Puu Oy. Jetta-Talo Oy:n liikevaihdon mé&éra
tarkasteluvuosien 2008-2011 valilla oli alimmillaan noin 13,3 miljoonaa euroa ja
ylimmillddn noin 26,3 miljoonaa euroa. Koko konserniin kuuluu noin 120
tyontekijaa. Jetta-Talo Oy:n toimituspaketti on muunneltavissa asiakkaan
toiveiden mukaisesti siten, ettd sen saa niin valmiina kuin haluaa. Yritys valmistaa
omakotitaloja, paritaloja sek& autotalleja. Eri malleja on valittavana noin 130

kappaletta. (Jetta-Talo Oy.)

Puutalokymppi Oy toimii Kauhajoella Eteld-Pohjanmaalla. Yritys on toiminut jo
yli 10 wvuotta, tarkempi perustusvuosi ei selvida yrityksen Kkotisivuilta.
Tarkasteluvuosien aikana yrityksen liikevaihto oli alimmillaan noin 3,6 miljoonaa
euroa ja ylimmilldan noin 7,1 miljoonaa euroa. Puutalokymppi Oy:n talopaketit
ovat suurelementtitaloja. Valikoimaan kuuluu omakotitalot, autotallit ja
hevostallit. Vaihtoehtoja on noin 60 kappaletta ja ne ovat muunneltavissa
asiakkaan omien tarpeiden mukaan. Yrityksen vuoden 2011 tilinp&&atoksen
liitetietojen  mukaan  yrityksessd tyoskenteli tuolloin 37  tyOntekijaa.

(Puutalokymppi Oy.)
4.3 Pohjalaisten talopakettivalmistajien tilinpaatosanalyysit

Aloitin tilinpaatosanalyysini lukemalla tilinpaatokset huolellisesti 1api, minka
jalkeen minulle muodostui jo tietynlainen ké&sitys muun muassa yritysten

liilkevaihdon méérastd, investoinneista ja tilikauden tuloksesta. Tdmén jalkeen
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suoritin Navita Yritysmalli -ohjelmalla sinne syottdmieni tilinpadtostietojen
pohjalta tunnuslukulaskelmat, joita seuraavaksi analysoin jokaisen yrityksen

kohdalta erikseen seké toisiinsa verraten.
4.3.1 Pohjalaisten talopakettivalmistajien kannattavuus

Kannattavuuden mittareiksi valitsin  voittoprosentit kayttokateprosentti ja
nettotulosprosentti  sekd padoman  tuottoprosentit  sijoitetun  p&&oman

tuottoprosentti ja oman padoman tuottoprosentti.

Kéyttokateprosentin avulla selvida liiketoiminnan tulos ennen poistoja ja
rahoituserid. Mittari kertoo kuinka suuri osa liikevaihdosta j&& kattamaan muita
kuluja, eli se kertoo liiketoiminnan kannattavuudesta lyhytvaikutteisten kulujen
jalkeen (Rekola-Nieminen & Salmi 2004, 166). Mittarille ei ole yleispétevaa
tavoitearvoa, mutta suuntaa-antava vaihteluvadli teollisuudessa on 10-25 %
(Yritystutkimusneuvottelukunta 2005, 56).
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Kaavio 2. Pohjalaisten talopakettivalmistajien kayttokateprosentti.

Kaaviosta 2 erottuu selvasti kahden wvuoden osalta muita korkeammalla

kayttokateprosentilla  Isokyron Talotehdas Oy. Tarkasteluvuosina 2008
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kayttokateprosentti on 27,2 % ja vuonna 2010 se on 26,4 %. Vuonna 2009
kayttokateprosentti on laskenut 9,5 %:iin ja vuonna 2011 se on —-1,6 % eli
negatiivinen. Teollisuuden vaihteluvalin ollessa kéyttokateprosentin osalta
tavallisesti 10—25 %, sijoittuvat Isokyron Talotehtaan kéyttokateprosentit hyviné
vuosina yli korkeimman arvon ja vastaavasti huonoina vuosina arvon alapuolelle.
Kun Isokyron Talotehdas Oy:n tilinp4atoksia tarkastelee, 10ytyy syy
kayttokateprosentin vaihteleviin arvoihin liikevaihdon méardn suurista eroista
vuosien Vélilla, sekd vastaavasti kulujen, kuten esimerkiksi palkkojen ja
palkkioiden, maarien vaihteluista, mikd on vaikuttanut liikevoiton tai -tappion
maaréén. Esimerkiksi vuonna 2008 liikevaihto on ollut noin 73 000 euroa ja
lilkevoitto noin 17 000 euroa. Vuonna 2011 liikevaihdon maard on noussut noin
129 000 euroon ja tilikaudelta on tullut tappiota noin —14 000 euroa.
Kéyttokateprosenttien perusteella Isokyron Talotehdas Oy:n toiminta on ollut

kannattavaa vuosina 2008—2010.

Vertailluista yrityksista tasaisimman kayttokateprosentin tarkasteluvuosilta sai
Jetta-Talo Oy. Kéayttokateprosentti on 5,7 — 6,4 % muina vuosina, paitsi vuonna
2010, jolloin kayttokateprosentti laskee hieman 2,6 %:iin. Vuonna 2010 Jetta-Talo
Oy:n liikevaihto kasvaa edellisen vuoden noin 13,3 miljoonasta eurosta noin 22
miljoonaan euroon, mutta liikevoitto jaa suhteessa pienemmaéksi muihin
tarkasteluvuosiin verrattuna. Liitetiedoista kuitenkin selviad, ettd vuonna 2010 on
liikevoitosta annettu 360 000 euron konserniavustus, joka siis on laskenut
tilikauden voiton tavanomaista matalammaksi. Kéyttokateprosentin alentuminen
vuonna 2010 ei siis johdu suoranaisesti liiketoiminnassa tapahtuneesta
muutoksesta. Kuluissa ei vuonna 2010 tapahdu huomattavia muutoksia
edellisvuosiin verrattuna, liikevaindon mééréén verrattuna ne vain ovat suhteessa
hieman suuremmat. Jetta-Talo Oy:n kayttokateprosentit eivat ylla teollisuuden
vaihteluvaliarvoihin, mutta ovat jokaisena vuonna positiivisia. Tatd nakemysta

vasten toiminta on ollut koko tarkastelujakson ajan kannattavaa.

Puutalokymppi Oy:n kayttokateprosentti on 4,2 % vuonna 2008, jonka jalkeen se
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laskee — 7,2 %:iin, nousee 0,7 %:iin vuonna 2010 ja nousee edelleen 2,5 %:iin
vuonna 2012. Syyksi vuoden 2009 negatiiviselle kayttOkateprosentille 16ytyy
liikevaihdon ja muiden tuottojen lasku noin 5,6 miljoonasta eurosta noin 3,6
miljoonaan euroon. Vuonna 2009 yritys on tehnyt tappiota. Vuonna 2010
yrityksen tulos on ollut edelleen tappiollinen, mutta ei en&a niin paljon kuin
vuonna 2009. Yrityksen liikevaihto on my6s noussut 5,7 miljoonaan euroon
vuonna 2010, ja se on tehnyt investointeja, mik&d ndkyy poistojen lahes
kaksinkertaistumisena vuodesta 2009 vuoteen 2010. Vuonna 2011 liikevaihdon
maard on kasvanut jo yli 7 miljoonaan euroon ja yritys on tehnyt tilikaudella
voittoa. Yrityksen kannattavuudessa nékyy siis notkahdus vuonna 2009, mutta
tarkasteluvuosien loppupééssa tilanne hieman paranee. Jokaisen tarkasteluvuoden
osalta kéayttokateprosentit jadvat kuitenkin selvasti teollisuuden tavallisesta

vaihteluvalista.

Nettotulosprosentti kertoo tuloksen rahoituserien jélkeen. Kun nettotulos on

positiivinen, on toiminta kannattavaa.
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Kaavio 3. Pohjalaisten talopakettivalmistajien nettotulosprosentti.

Nettotulosprosentin tarkastelu kaaviossa 3 tuo muutosta seka Isokyron Talotehdas
Oy:n etta Puutalokymppi Oy:n prosenttijakaumiin verrattuna
kayttokateprosenttiin.  Isokyron  Talotehdas Oy:n nettotulosprosentti  on
alimmillaan vuosina 2009 (-8,9 %) ja 2011 (-10,8 %). Selitys negatiiviseen
arvoon loytyy vuoden 2009 osalta liiketappiosta, johon vield lisatdan korko- ja
rahoituskulut (noin 8000 euroa) mukaan. Vuonna 2011 liikevaihtoa on enemman
kuin vuonna 2009, mutta suurten kulujen, kuten liiketoiminnan muut kulut, vuoksi
yritys on tehnyt jalleen tappiota, minka lisaksi sill4 on korko- ja rahoituskuluja
ldhes 4000 euroa. Myo6s vuoden 2008 nettotulosprosentti on alempi kuin
vastaavan vuoden kéayttokateprosentti (7,4 %). Syynd ovat tarkasteluvuosien
suurimmat korko- ja rahoituskulut yli 9000 euroa. Vuonna 2010 Isokyrdn
Talotehdas Oy:n nettotulosprosentti on 15,9 %. Tallgin yritys on tehnyt
vertailuvuosista eniten voittoa, ja myos korko- ja rahoituskulut ovat
matalimmillaan, noin 1700 euroa. Yrityksen toiminta on ollut kannattavaa vuosina

2008 ja 2010 nettotulosprosenttien perusteella.

Jetta-Talo Oy:n prosenttijakauma on nettotulosprosentinkin osalta tasainen ja
noudattaa samaa linjaa kayttokateprosentin kanssa, eli vuonna 2010 on pieni
notkahdus (1,6 %), mutta muuten luku on 3,3 — 4,2 %:n vélilla&. Vuonna 2010
Jetta-Talo Oy on saanut korko- ja rahoitustuottoja lahes 6000 euroa, kun muina
vuosina ne ovat olleet kuluja, mutta vastaavasti samana vuonna yrityksen
lilkevoitto on ollut selvésti muita vuosia heikompi, mistd johtuu alempi
prosenttiluku. Téassa kohtaa on jalleen huomioitava, ettd todellisuudessa liikevoitto
on ollut suurempi, mutta sitd laskee konserniyhtidlle annettu avustus. Jetta-Talo

Oy:n toiminta on ollut jokaisena tarkasteluvuotena kannattavaa.

Puutalokymppi Oy:n nettotulosprosentti noudattelee muuten samaa linjaa kuin
kayttokateprosentti, mutta prosentit ovat nettotuloksen osalta pienemmét ja
vuoden 2009 (-8,6 %) lisdksi myos vuoden 2010 nettotulosprosentti on

negatiivinen (—1 %). Puutalokymppi Oy on tehnyt vuonna 2009 liiketappiota,
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jonka lisaksi silla on rahoituskuluja noin 3400 euroa. VVuoden 2010 liiketappio ei
ole mé&aralta&n yhtd suuri kuin vuoden 2009, mutta rahoituskulut vastaavasti ovat
suuremmat, eli yli 27 000 euroa. Tastd johtuen nettotulosprosentti jaa
negatiiviseksi. Yrityksen rahoituskulut kasvavat edelleen vuonna 2011, mutta
koska yritys on tehnyt liikevoittoa, nousee nettotulosprosentti 0,7 %:iin.
Negatiivisten nettotulosprosenttien vuoksi voidaan Puutalokymppi Oy:n

toiminnan katsoa olleen kannattavaa ainoastaan vuosina 2008 ja 2011.

Kannattavuutta mittaava sijoitetun pddoman tuottoprosentti kertoo, kuinka paljon

yritys tuottaa sijoitetulle, tuottoa vaativalle padomalle.
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Kaavio 4. Pohjalaisten talopakettivalmistajien sijoitetun pddoman tuottoprosentti.

Kaaviosta 4 k&y ilmi, ettd Isokyron Talotehdas Oy:n sijoitetun pé&doman
tuottoprosentti vaihtelee tarkasteluvuosina voimakkaasti. Vuonna 2009 sijoitetun
padédoman tuottoprosentti on 1,9 %, vuonna 2010 se on 55,4 % ja vuonna 2011
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prosentti on laskenut arvoon —8,9 %. Syynd on oman padoman ja vieraan
korollisen p&&doman maéarissa seka liiketuloksen ja rahoitustuottojen arvoissa
tapahtuvat muutokset. Alempien prosenttiarvojen vuosina oman pddoman maara
on laskenut tappiollisen tuloksen takia, samoin tilikauden voitto on jaanyt
pieneksi tai tilikausi on ollut tappiollinen. Vuonna 2010 yrityksen oma pdadoma on
kasvanut reippaasti tilikauden voiton ansiosta ja yritys on tehnyt liikevoittoa,
jolloin sijoitetun padoman tuottoprosentti nousee 55,4 %:iin. Sijoittajille

kannattavia vuosia ovat siis olleet vuodet 2009 ja 2010.

Jetta-Talo Oy:n sijoitetun pddoman tuottoprosentti on vakain, vaikka pieni lasku
tapahtuukin  vuonna 2010. Lasku johtuu vieraan Kkorollisen padoman
lisadntymisesta seké liikevoiton pienenemisestd edelliseen vuoteen verrattuna.
Jalleen on muistettava, ettd todellisuudessa liikevoiton méardd on pienentanyt
annettu konserniavustus. Vuonna 2011 sijoitetun p&ioman tuottoprosentti on
noussut 33,9 %:iin, koska vieraan korollisen pd&doman mé&ard on jélleen
vahentynyt, ja liikevoitto on lahes kolminkertaistunut vuoteen 2010 verrattuna.

Jetta-Talo Oy:n jokainen tarkasteltu vuosi on ollut kannattava.

Puutalokymppi Oy:n sijoitetun padoman tuottoprosentti on vuonna 2009 eli
ensimmadisend tarkasteluvuotena —60,1 %. Syynd tdh&n on vieraan korollisen
padoman suuri maard sekd yli 300 000 euron liiketappio. Seuraavana vuonna
vieras korollinen p&doma lisaantyy hieman edelleen. Yritys tekee tilikaudella
tappiota, mutta ei endd niin paljon kuin vuonna 2009. Sijoitetun padoman
tuottoprosentti on —5,6 %. Viimeisend tarkasteluvuotena sijoitetun padoman
tuottoprosentti nousee 13,6 %:iin. Tilinpdatosta tarkastelemalla selvidd, ettd
korollinen vieras p&&doma on edelleen lisdantynyt, rahoitustuotot ovat hieman
laskeneet, mutta yritys on tehnyt liikevoittoa yli 100 000 euroa. Sijoitetun
padoman tuottoprosentilla tarkasteltuna Puutalokymppi Oy:n toiminta on ollut

kannattavaa ainoastaan vuonna 2011.

Oman p&ioman tuottoprosentti mittaa omistajilta saatujen p&&omien

huolehtimiskykyd. Tavoitetaso oman padoman tuottoprosentille maaraytyy
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omistajien asettaman tuottovaatimuksen mukaan. Yrityksen on saatava tuottoa

seké vieraalle ettd omalle pd&domalle.
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Kaavio 5. Pohjalaisten talopakettivalmistajien oman padoman tuottoprosentti.

Kun oman péddoman tuottoprosentin tuloksia kaaviossa 5 vertaa sijoitetun
padédoman tuottoprosenttien jakaumaan kaaviossa 4, ovat tulokset hyvin erilaiset.
Isokyron Talotehdas Oy:n oman pa&oman tuottoprosentti on ensimmaisend
tarkasteluvuotena 2009 (—42,6 %) selvasti heikompi kuin yrityksen sijoitetun
padoman tuottoprosentti vastaavana vuonna. Vuonna 2010 yritys taasen on saanut
omalle padomalle reilun tuoton, 128,3 %. Kolmantena tarkasteluvuotena tulos on
jélleen laskenut reilusti ollen —47,9 %. Syynd ndin suuriin muutoksiin on
suhteellisen pieni oman p&ioman ma&ard, jonka muutokset, samoin kuin
nettotuloksen muutokset, heilauttavat prosenttilukua nopeasti alas- tai ylospain.
Vuosina 2009 ja 2011 oman padoman maaréd on vahentynyt tappiollisen tuloksen
vuoksi, ja kun nettotuloskin on tappiollinen, jaavat oman pd&doman tuottoprosentit

negatiivisiksi. Kannattava on ollut ainoastaan vuosi 2010.
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Jetta-Talo Oy taas saa oman pddoman tuottoprosenteiksi l&hes vastaavat lukemat
kuin sijoitetun pddoman tuottoprosentit ovat. Vuonna 2009 prosenttiluku on 14,1
%, vuonna 2010 se on hieman laskenut 11,4 %:iin ja vuonna 2011 jalleen noussut
36,9 %:iin.  Muutokset selittyvat  suurimmaksi  osaksi  nettotuloksen
heikentymisestd vuonna 2010, mik& johtuu tilikauden voiton pienenemisesta
konserniavustuksen johdosta, ja sen huomattavasta parantumisesta vuonna 2011.
Oman padoman méaéra pysyy tarkasteluvuosien aikana ldhes samana. Jokainen

vuosi on ollut kannattava sijoitusten kannalta.

Puutalokymppi  Oy:n  ensimmadisen tarkasteluvuoden oman p&ioman
tuottoprosentti on —91,4 %. Vuonna 2010 lukema hieman parantuu, mutta on
edelleen selvisti negatiivinen eli —43,4 %. Vuonna 2011 Puutalokymppi Oy:n
oman paadoman tuottoprosentti on kuitenkin jo 53,9 %, joka on suurempi kuin
vastaavana vuonna yrityksen sijoitetun pddoman tuottoprosentti (13,6 %). Syyna
muutoksiin - on oman p&&doman vaheneminen ensimmaisen ja toisen
tarkasteluvuoden aikana tilikausien tappioiden myota. Néin ollen nettotuloskin on
molempina vuosina tappiollinen, mutta toisen tarkasteluvuoden osalta enaa
vahemman tappiollinen. Vuoden 2011 korkean oman pd&oman tuottoprosentin
taustalla on positiivinen nettotulos eli suuri tilikauden voitto sekd edelleen hieman
vahentynyt oma padoma. Puutalokymppi Oy:n oman p&&oman tuottoprosentin
heilahteluun péatee sama kuin Isokyrdn Talotehdas Oy:nkin. Omaa p&d&domaa on

melko vahén, joten sen muutos aiheuttaa suuret prosenttierot vuosittain.
4.3.2 Pohjalaisten talopakettivalmistajien maksuvalmius

Maksuvalmius mittaa yrityksen lyhyen aikavélin rahoitusasemaa. Muutokset
maksuvalmiudessa voivat olla hyvin nopeita, silld tunnusluku siséltdd taseen
lyhytaikaiset erat. Maksuvalmiudessa kyse on rahojen riittavyydesta eli siita, etta
juoksevat menot tulee kyetd yrityksessa hoitamaan jokaisella hetkelld. Pieni
pelivara maksuvalmiudessa on oltava, silla kaikki tulot saati menot eivét ole
ennustettavissa. Maksuvalmiudessa kéaytettavissa tulee olla yrityksen likvidit

varat, eli kateinen, tai muuten nopeasti ja riskittdmaésti kateiseksi muutettavissa
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olevat varat. Lyhytaikaiset velat muodostavat maksuvalmiusvaatimuksen.
(Rekola-Nieminen & Salmi 2004, 129-130.) Seuraavaksi kayn lapi
maksuvalmiutta  kuvaavat mittarit Quick ratio, Current ratio ja
kayttdpaaomaprosentti.

Quick ratio on maksuvalmiutta kuvaava suppeampi nakokulma, jossa
rahoitusomaisuuden erét eli lyhytaikaiset saamiset, rahoitusarvopaperit, kassa ja
saamiset pankeilta suhteutetaan lyhytaikaisiin velkoihin, joista on véhennetty

saadut ennakkomaksut. Quick ratio on hyvé, jos se on yli 1, tyydyttavé, jos se on
0,5-1 ja heikko, jos se on alle 0,5.

Quick Ratio
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Kaavio 6. Pohjalaisten talopakettivalmistajien Quick ratio.

Tarkastelluista yrityksistd jokainen saa jonakin tarkasteluvuotena kaavion 6
perusteella Quick ration arvoksi hyvén ja tyydyttadvan, ainoastaan Puutalokymppi
Oy saa viimeisend tarkasteluvuotena arvoksi heikko. Isokyrén Talotehdas Oy:lla

ensimmadisen tarkasteluvuoden Quick ratio on jopa erinomaisen hyva arvolla 4,3.
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Tama johtuu rahoitusomaisuuden suuresta madréstd suhteessa lyhytaikaisiin
velkoihin. Vuonna 2008 yrityksell& on ollut lyhytaikaisia myyntisaamisia ja rahoja
ja pankkisaamisia yhteensa noin 350 000 euroa ja lyhytaikaisia velkoja ainoastaan
noin 80 000 euroa. Seuraavana vuonna yrityksen Quick ratio on 1,1 eli
maksuvalmius on edelleen hyva. Lyhytaikaisten velkojen osuus on hieman
noussut, kun taas rahoitusomaisuuden arvo on laskenut merkittavasti. Seuraavina
tarkasteluvuosina Quick ratio laskee arvoon 0,7 vuonna 2010 ja 0,5:een vuonna
2011. Lyhytaikaisten velkojen osuus kasvaa suuremmaksi kuin lyhytaikainen
rahoitusomaisuus. Viimeisenad tarkasteluvuotena lyhytaikaisia velkoja on noin
47 000 euroa ja lyhytaikaista rahoitusomaisuutta noin 23 000 euroa.

Maksuvalmius on tyydyttavalla tasolla.

Jetta-Talo Oy:n Quick ratio on vuosina 2008 ja 2009 hyvé ja muina vuosina
tyydyttdvd. Vuonna 2008 lyhytaikaista rahoitusomaisuutta on noin 1 970 000
euroa ja vastaavasti lyhytaikaista vierasta padomaa ennakkomaksut vahennettyna
noin 1 690 000 euroa. Quick ratio on 1. Arvo paranee 1,3:een vuonna 2009, kun
lyhytaikaisten saamisten maara nousee hieman ja samalla lyhytaikaisen vieraan
padoman maara laskee. Jetta-Talo Oy:n Quick ratio on vuosina 2010 ja 2011
arvossa 0,9. Seké lyhytaikaisen rahoitusomaisuuden maaré etta velkojen maaré on
kasvanut, mutta talla kertaa velkojen maard on kasvanut enemman. Quick ratio on

hyvan ja tyydyttavan valilla.

Puutalokymppi Oy:n Quick ratio lahtee vuonna 2008 hyvésté (1,1), mutta paatyy
vuonna 2011 arvoon heikko (0,4). Yrityksen lyhytaikaisen rahoitusomaisuuden ja
lyhytaikaisen vieraan pddoman painotukset muuttuvat vuosien aikana siten, ettd
aluksi lyhytaikaista rahoitusomaisuutta on enemmaén kuin lyhytaikaista vierasta
padédomaa, mutta lopulta lyhytaikaisen vieraan padoman mééara on kaksi kertaa niin
suuri kuin lyhytaikaisen rahoitusomaisuuden. Vuonna 2011 Quick ratio on 0,4.
Vaikka lyhytaikaisen rahoitusomaisuuden madrékin on noussut, ovat etenkin
lainat rahoituslaitoksilta nousseet huomattavasti enemmaén vuosien 2008 ja 2009

méérastad. Kaavion 6 perusteella huomataan, ettd maksuvalmiudessa tapahtuu
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nopeita muutoksia. Puutalokymppi Oy:n maksuvalmius on tyydyttavalla tasolla
jakson alkupuolella, mutta viimeisen& vuonna heikko.

Current ratio on laajempi maksuvalmiuden mittari, jossa myds vaihto-omaisuus
otetaan huomioon likviditeettind. Muuten sen laskukaava on samanlainen kuin
Quick rationkin. Arvot ovat Current ratiossa hieman korkeammat kuin Quick
ratiossa, hyva on yli 2, tyydyttava 1-2 ja heikko alle 1.

Current Ratio
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Kaavio 7. Pohjalaisten talopakettivalmistajien Current ratio.

Kaaviosta 7 selvidd, ettd Current ratio antaa hieman eridvat tulokset
maksuvalmiudesta verrattuna Quick ratioon. Isokyron Talotehdas Oy saa edelleen
ensimmadisend tarkasteluvuotena todella hyvén arvon 4,5, toisena tyydyttavéan 1,3
ja kolmantena tyydyttavan 1. Viimeisend tarkasteluvuonna 2011 arvo on 0,6 eli
heikko. Verrattuna Quick ratioon on Isokyron Talotehdas Oy:n toisen
tarkasteluvuoden tulos siis hyvén sijasta tyydyttdva ja viimeisen vuoden
tyydyttavan sijasta heikko. Syynd muutoksiin on vaihto-omaisuuden mukaan

laskeminen. Koska vaihto-omaisuus ei ole yritykselld kovin merkittdvan kokoinen
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min&an tarkasteluvuotena, ei se lisdd rahoitusomaisuutta merkittavéasti, jolloin
Current ration asteikolla mitattuna maksuvalmiusarvot jopa laskevat kahden

vuoden osalta.

Jetta-Talo Oy:n arvot ovat jokainen tyydyttdvdn tasolla. Muutoksena Quick
ratioon verrattuna on se, ettd toisen tarkasteluvuoden hyvd maksuvalmius ei
Current ratiolla mitattuna olekaan hyvé, vaan tyydyttava. Jetta-talo Oy:n kohdalla
vaihto-omaisuuden arvo on tarkasteluvuosien vélilla hyvin samankokoinen, joten
se el tuo muutoksia maksuvalmiuteen. Kuten Isokyrdon Talotehdas Oy:nkin
kohdalla, vaikuttaa Current ration asteikko enemmaén Jetta-Talo Oy:n saamaan

tyydyttavaadn maksuvalmiuden arvosanaan.

Puutalokymppi Oy yltdd myds jokaisena tarkasteluvuotena tyydyttavaan arvoon,
kun se Quick ration tarkastelussa sai ensimmaisend vuonna arvosanaksi hyvé ja
viimeisena heikko. Syynd parempaan maksuvalmiuteen vuonna 2011 Current
ratiolla mitattuna on yrityksen vaihto-omaisuuden huomattava maard, joka on
arvoltaan yli miljoona euroa. Tamé vaikuttaa myonteisesti maksuvalmiuteen, silla
se tasapainottaa lyhytaikaisen rahoitusomaisuuden suhdetta lyhytaikaisiin
velkoihin. Muina vuosina vaihto-omaisuuden maéara ei ole niin merkittava, etta se

muuttaisi tilannetta Quick ratioon verrattuna.

Maksuvalmiusongelmia voi syntyd muun muassa silloin, kun tuotot eivat tule
kassaan asti vaan sitoutuvat liiketoimintaan. Talldin yrityksella ei ole likvideja
varoja hoitaa maksusitoumuksiaan. Likviditeetin saamiseen téarkein keino on
saada sité liiketoiminnasta ja tasta syysta maksuvalmiutta tutkittaessa tarkastellaan
kayttbpddomaa. Sen avulla selvidad, miten paljon juokseva liiketoiminta sitoo

paddomaa. T4ssa tyossé tarkastelussa on kayttépadomaprosentti.

Kéyttopaddomaprosentin avulla selviaad juoksevan liiketoiminnan sitoman pddoman
madra suhteessa liikevaihtoon. Mité4 alhaisempi prosenttiluku, sen tehokkaammin
yritys hallitsee kdyttopddomaansa ja maksuvalmiuttaan. Hyvin alhainen lukema

voi kuitenkin kertoa myds maksuvalmiusongelmasta. (Rekola-Nieminen & Salmi
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2004, 176.)
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Kaavio 8. Pohjalaisten talopakettivalmistajien kayttdpddomaprosentti.

Kaavio 8 sisdltdd ainoastaan vuodet 2009-2011, silld Isokyron Talotehdas Oy:n
vuoden 2008 arvo 469,5 % oli niin suuri, ettei graafisesta kuviosta voinut enda
lukea muiden tuloksia selkeasti. Sen vuoksi vuoden 2008 kayttopddomaprosentin

arvot eivat ilmene kaaviosta, vaan ne annetaan ainoastaan tekstissa.

Syyné Isokyron Talotehdas Oy:n vuoden 2008 korkeaan kayttopddomaprosenttiin
on yhtién tuona vuonna kirjaamat mittavat yli 330 000 euron myyntisaamiset,
jotka nostavat kayttopadoman maaran todella suureksi muihin tarkasteluvuosiin
nahden, ja erityisesti suhteessa liikevaihtoon, joka on noin 73 000 euroa. Vuonna
2009 Isokyrén Talotehdas Oy:n kéyttopadomaprosentti laskee —9 %:iin, silla
kayttopddoman maard on noin — 5000 euroa. Ostovelkojen ja muiden
lyhytaikaisten saamisten summa on enemmén kuin vaihto-omaisuus ja

myyntisaamiset yhteensa. Vuonna 2010 yrityksen kayttopadomaprosentti on
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edelleen negatiivinen. Ostovelkojen ja muiden lyhytaikaisten saamisten mééarat
ovat edelleen kasvaneet, kun taas vaihto-omaisuus ja lyhytaikaiset saamiset ovat
edellisvuosien tasolla. Liikevaihdon maérd on kuitenkin kasvanut merkittavasti,
mistéd johtuen kayttdpadomaprosentti nousee hieman vuodesta 2009 ollen —1,4 %.
Vuonna 2011 kayttopdaomaprosentti laskee jélleen arvoon —15,6 %, silla
liikevaihdon maaré on jalleen lahes puolittunut vuodesta 2010 ja kayttopadoma
laskenut noin —20 000 euroon. Kayttdpadomaprosentilla tarkasteltuna Isokyron
Talotehdas Oy:n maksuvalmius on ensimmadisena vuonna hyva, mutta laskee

heikoksi muiden vuosien osalta.

Jetta-Talo Oy:n vuoden 2008 k&yttopddomaprosentti on 1,3 % ja vuonna 2009 se
on 1,2 %. Luvut ovat alhaisia, joten yritys on hallinnut kéyttépddomaansa ja
maksuvalmiuttaan  hyvin.  Molempina  vuosina  vaihto-omaisuuden ja
lyhytaikaisten saamisten maard suhteessa korottomiin velkoihin on hyva, mika
nakyy kayttopadomassa. Vuonna 2010 kayttopddomaprosentti on —1,8 %, silla
kayttbpddoma on negatiivinen suurten siirtovelkojen vuoksi, kun verrataan
yrityksen muihin  vuosiin.  Yrityksen liikevaihto on samalla kasvanut
huomattavasti edeltavista vuosista. Myos vuonna 2011 kayttopadoma on
miinuksella eli —2,3 %. Kayttopadoma on jélleen negatiivinen, sill4 vaihto-
omaisuus on hieman laskenut, mutta korottomia velkoja on suhteessa enemmaén
kuin aiempina tarkasteluvuosina. Kayttdpdaoman hallinta ei siis ole kahtena

viimeisena vuotena onnistunut enaa yhta hyvin.

Puutalokymppi Oy on tarkastelluista talopakettivalmistajista ainoa, jonka
kayttdpddomaprosentti ei ole yhtenék&én tarkasteluvuonna negatiivinen. Vuonna
2008 arvo on 2 %. Se kuvaa hyvéd maksuvalmiutta ja kayttdpddoman hallintaa.
Vuonna 2009 yrityksen kayttopddomaprosentti on 2,4 %. Kuten vuonna 2008, on
kayttopddoma edelleen hyvéssa suhteessa vaihto-omaisuuden ja lyhytaikaisten
saamisten seka lyhytaikaisten korottomien velkojen kanssa. Vuonna 2010
kayttopadomaprosentti on hieman korkeampi, 3,5 %. Kayttbpddoman maard on

hieman laskenut, samalla liikevaihto on lisd&ntynyt. Maksuvalmius on kuitenkin
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edelleen hyva. Viimeisend tarkasteluvuotena 2011 Puutalokymppi Oy:n
kayttopddomaprosentti on noussut arvoon 7,8 %. Prosenttiluku ei ole endd yhta
matala kuin aiempina vuosina, mutta edelleen ihan kohtuullinen. Muutos johtuu
lisadntyneesta liikevaihdon maérasta sekd lisdyksesta vaihto-omaisuudessa.
Kayttopadomaprosentilla mitattuna Puutalokymppi Oy:n maksuvalmius on melko

hyva koko tarkastelujakson ajan.
4.3.3 Pohjalaisten talopakettivalmistajien vakavaraisuus

Varavaraisuutta selvitettdessa tarkoituksena on saada mahdollisimman oikea
kasitys yrityksen todellisesta varallisuusasemasta, joka ei sisalla sellaista
omaisuutta, jolla ei todellisuudessa ole tulontuottamiskykyd. Kaytin
vakavaraisuuden mittareina omavaraisuusastetta, velkaantumisastetta seka

suhteellista velkaantumisprosenttia.

Omavaraisuusaste on Suomessa kaikkein tavallisin vakavaraisuusmittari. Se
mittaa kuinka suurelta osin taseen varat on rahoitettu yrityksen omalla pddomalla.
Ohjearvojen mukaan omavaraisuusaste on hyvé, kun se on yli 40 %, tyydyttava,
kun se on 20-40 %, ja heikko, kun se on alle 20 % (Rekola-Nieminen & Salmi
2004, 124.)
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Kaavio 9. Pohjalaisten talopakettivalmistajien omavaraisuusaste (%).

Kaaviosta 9 kdy ilmi, ettd Isokyron Talotehdas Oy:n omavaraisuusaste on
tyydyttava vuonna 2010, muina tarkasteluvuosina se jaa heikoksi. Syyna on oman
pddoman pieni maard suhteessa taseen loppusummaan. Vuonna 2008
omavaraisuusaste on 3,9 %. Tilikaudelta on jadnyt pieni voitto, mikd hieman
kasvattaa omaa paddomaa, mutta suuret myyntisaamiset ovat paisuttaneet taseen
niin suureksi, ettd omavaraisuusaste jaa heikoksi. Vuonna 2009 tappiollinen
tilikausi pienentdd omaa p&d&domaa, mutta toisaalta taseen loppusumma on myos
sen verran pienempi, ettd omavaraisuusaste paranee hieman 10,1 %:iin. Suuret
myyntisaamiset ovat poistuneet taseesta, pitkaaikaiset lainat rahoituslaitoksilta
ovat pienentyneet, samoin kuin ostovelat. Toisaalta aineellisiin hyodykkeisiin on
investoitu jonkun verran lisd4d. Omavaraisuusaste pysyy edelleen heikkona.
Vuoden 2010 omavaraisuusaste nousee tyydyttavalle tasolle 33,9 %. Tilikauden
voitto kasvattaa tasetta huomattavasti edellisistd vuosista. Liséksi kasvua
taseeseen tuovat investoinnit aineellisiin hyodykkeisiin. Vuonna 2011 Isokyrén

Talotehdas Oy:n omavaraisuusaste laskee jalleen heikoksi 7,3 %:iin. Tappiollinen



52

tilikausi pudottaa oman pd&doman jélleen vuoden 2008 tasolle, ja myos tase kasvaa
tarkasteluvuosista suurimmaksi investointien myo6ta, jotka nakyvéat aineellisten
hyodykkeiden kasvuna sekd pitkdaikaiset lainat rahoituslaitoksilta -erén
suurentumisena. Myos ostovelka ja muut lyhytaikaiset velat ovat lisaantyneet.
Isokyrdn Talotehdas Oy:n omavaraisuusaste on tarkastelujaksolla heikolla tasolla,
lukuun ottamatta vuotta 2010.

Jetta-Talo Oy:n omavaraisuusaste on jokaisena tarkasteluvuotena hyva, joskin
kahtena viimeisend se on hieman laskenut ensimmadisista arvoista, mutta on silti
edelleen hyvén lukemissa. Omavaraisuusaste on 61,4 % vuonna 2008 ja 65,9 %
vuonna 2009. Oman pddoman mé&ard suhteessa taseeseen on siis yli puolet.
Prosenttiluvun kasvu vuonna 2009 johtuu péadosin pienemmastd saatujen
ennakkojen maarastd, sekd hieman kasvaneesta edellisten tilikausien voitto -
eréstd. Vuonna 2010 omavaraisuusaste laskee 45,4 %:iin ja vuonna 2011 se on
47,1 %. Oman padoman madrd on ndind vuosina hyvin samaa tasoa. Taseen
loppusumma on kasvanut kumpanakin vuonna vuosien 2008 ja 2009 luvuista,
suurempi se on vuonna 2010. Syynéd on lyhytaikaisen vieraan padoman kasvu,
etenkin  muut velat ovat kasvaneet huomattavasti. Tastd johtuu myds
omavaraisuusasteen alempi lukema vuodelle 2010. Kaiken kaikkiaan Jetta-Talo
Oy:n omavaraisuusaste on kuitenkin tarkastelujaksolla hyva.

Puutalokymppi Oy:n omavaraisuusaste on ensimmaisend tarkasteluvuotena
44,7 % eli hyva, mutta laskee jo heti seuraavana vuonna heikoksi ja on siita
eteenpdin yhd laskusuuntainen. Vuonna 2008 Puutalokymppi Oy:n oma p&aoma
on tarkasteluvuosista suurin. Sitd on kasvattanut erityisesti tilikauden suuri voitto.
Vuonna 2009 tilikauden suurehko tappio kuitenkin laskee oman pddoman maaréa,
ja vaikka taseen loppusumma on vuodesta 2008 laskenut Iahinn& juuri tappiollisen
tilikauden vuoksi, jd& omavaraisuusaste 17,8 %:n. Vuonna 2010 yritys tekee
jalleen tappiota, mika edelleen pienentdd omaa padomaa. Lisaksi taseen
loppusumma on noussut pitkdaikaisen lainan ja aineettomien hyddykkeiden

lisddntymisen myo6td. Omavaraisuusaste on endd 8 %. Vuonna 2011 yritys saa
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hieman voittoa, mutta kaksi edellistd tappiollista tilikautta ovat pienentineet
yrityksen oman pd&oman tarkasteluvuosista pienimmaksi. Taseen loppusumma
taasen on tarkasteluvuosista suurin. Pitkdaikaisen lainan maard on
kaksinkertaistunut vuodesta 2010. Aineettomat hyddykkeet -erda on kasvanut,
samoin osakkeiden arvo. Liséksi ostovelkaa ja muuta velkaa on enemman Kkuin
muina tarkasteluvuosina. Omavaraisuusaste on vuonna 2011 endd 4,2 % eli
heikko.

Velkaantumisaste on omavaraisuusasteen kaltainen, ainoastaan laskentatavaltaan
tarkempi. Se perustuu liiketoiminnan sitomaan padomaan ja sen rakenteeseen,
oleellista on velan rakenne. Yrityksen koroton velka ei vaaranna toiminnan
edellytyksia samoin kuin korollinen velka. Velkaantumisaste on hyvéa, kun se on

alle 2. Tavoiteltava arvo on 2—3. Tatd korkeammat arvot ovat heikkoja.

Velkaantumisaste

20,00

17.50H

15.00H

12,501

10,00 H

7.50+

5,004

2.50H = H

4.2008
4.2009
420104
42011

|:|Isolvq,rrﬁr1 Talotehdas Oy :lJetta-Talo Oy I:lF'uutalokymppi Oy

Kaavio 10. Pohjalaisten talopakettivalmistajien velkaantumisaste.

Kaaviosta 10 ilmenee, ettd Isokyron Talotehdas Oy:n velkaantumisaste on

korkeimmillaan vuonna 2008 ollen 19. Korollista velkaa on paljon suhteessa
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omaan p&aomaan. Vuonna 2009 velan maara on pienentynyt merkittavasti, mutta
my0s oman p&d&doman mé&ard on hieman laskenut. Velkaantumisaste on 6,6 eli
edelleen heikko. Vuonna 2010 oman padoman méaara kasvaa tilikauden voiton
myotd, eikd korollista velkaa ole otettu lisdd. Velkaantumisaste kohenee 1,3:een
eli hyvélle tasolle. Vuonna 2011 yritys kuitenkin investoi ja ottaa lisa4 korollista
velkaa. Oman padoman méaré on jalleen laskenut tappiollisen tilikauden vuoksi,
joten velkaantumisaste on 9,9 eli heikko. Vakavaraisuus on Isokyrén Talotehdas
Oy:n osalta velkaantumisasteen perusteella heikko, lukuun ottamatta vuotta 2010,

jolloin se on hyva.

Jetta-Talo Oy:n osalta velkaantumisaste on hyva jokaisena tarkasteluvuotena.
Korollista velkaa on védhan suhteessa omaan padomaan. Matalimmillaan
velkaantumisaste on 0 vuonna 2009, kun uutta korollista velkaa ei ole tehty
ollenkaan ja oman pd&oman mé&éra on tarkasteluvuosista korkein johtuen suurelta
osin kahdesta hyvastd perakkéisesté tilikaudesta. Korkeimmillaankin Jetta-Talo

Oy:n velkaantumisaste on vain 0,3 vuonna 2010.

Puutalokymppi Oy:n velkaantumisaste on 0,2 eli hyva vuonna 2008. Seuraavana
vuonna yrityksen velkamééra nousee noin puolella ja oman pddoman maéara laskee
tappiollisen tilikauden seurauksena. Velkaantumisaste ja& kuitenkin 1,1:een eli
hyvalle tasolle. Vuonna 2010 yritys ottaa korollista velkaa investointeja varten, ja
kun oman padoman maard on edellddn laskenut tappion vuoksi, nousee
velkaantumisaste 4,4:84n. Vuosi 2011 nostaa velkaantumisastetta entisestéan, silla
korollisten lainojen mé&aré kaksinkertaistuu, samalla, kun pddoman mé&aré on
pienentynyt edellisten tilikausien tappioiden vuoksi. Velkaantumisaste on 11,5 eli
heikko.

Suhteellinen velkaantuneisuus mittaa yrityksen velkojen suhdetta toiminnan
laajuuteen. Yrityksen kokonaisvelat suhteutetaan liikevaihdon maaraan.
Ohjearvoa ei ole, mutta padosin voidaan ajatella, etta jos velkaantuneisuus on alle
40 % on tilanne hyva, 40 ja 80 %:n vélilla tilanne on tyydyttéava ja yli 80 %:n

alkaa tilanne olla heikko.
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Kaavio 11. Pohjalaisten talopakettivalmistajien suhteellinen

velkaantuneisuusprosentti.

Kaavio 11 osoittaa, ettd Isokyron Talotehdas Oy:n suhteellinen
velkaantuneisuusprosentti on ensimmaéisend tarkasteluvuotena todella korkea,
491,1 %. Syyné tahan on pieni liikevaihto ja siihen ndhden suuri vieraan padoman
maard. Yritykselld on etenkin ostovelkaa ja muuta lyhytaikaista velkaa melko
paljon, samaten pitkdaikaista lainaa rahoituslaitoksille. Vuonna 2009 vieraan
pddoman méaarassa on tapahtunut huomattava lasku. Myos liikevaihto on hieman
vahentynyt, joten suhteellinen velkaantuneisuusprosentti laskee vuoden 2008
arvosta huimasti, mutta on silti edelleen 147,1 % eli velkaa on edelleen paljon
suhteessa liikevaihtoon. Vuonna 2010 suhteellinen velkaantuneisuusprosentti
laskee 39,6 %:iin, joka ohjearvon mukaan on tyydyttavalla tasolla. Selitys 10ytyy
lilkevaihdon huomattavasta lisdédntymisestd. Vuonna 2011 suhteellinen
velkaantuneisuusprosentti nousee taas 142,2 %:iin, silla liikevaihdon maaréa laskee
jonkin verran, ja velan méaara taasen lisdantyy investointien ja ostovelkojen myoté.

Isokyron Talotehdas Oy:n vakavaraisuus on heikko tarkastelujakson aikana,
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lukuun ottamatta vuotta 2010, jolloin vakavaraisuus on tyydyttavélla tasolla.

Jetta-Talo Oy:n  suhteellinen  velkaantuneisuusprosentti on  jokaisena
tarkasteluvuotena selvasti alle 40 % eli hyva. Vuonna 2008 prosentti on 12,8 eli
velkaa on melko vahéan liikevaihtoon nahden. Vuonna 2009 liikevaihdon maara
hieman laskee, mutta vieraan pddoman maaré pysyy lahes ennallaan. Suhteellinen
velkaantuneisuusprosentti laskee ndin ollen hieman 12,5 %:iin. Vuonna 2010
Jetta-Talo Oy:n lyhytaikainen vieras paioma nousee lahinnd lyhytaikaisten
lainojen rahoituslaitoksille, sek& kasvaneiden osto- ja siirtovelkojen takia.
Liikevaihtokin kuitenkin on lisd&ntynyt huomattavasti vuoden 2009 noin 13,3
miljoonasta noin 22,3 miljoonaan euroon. Suhteellinen velkaantuneisuusprosentti
on 16 %. Viimeisena tarkasteluvuotena 2011 liikevaihdon maara lisaéntyy
entisestadn noin 26,3 miljoonaan euroon ja vieraan p&ioman maara laskee
hieman. Suhteellinen velkaantuneisuusprosentti palautuu vuoden 2008 tasolle eli
se on 12,8 %.

Puutalokymppi Oy:n suhteellinen velkaantuneisuusprosentti pysyy
tarkastelujaksolla hyvéand jokaisena vuotena ollen korkeimmillaan 24,4 % ja
matalimmillaan 11 %. Ensimmaisend tarkasteluvuotena 2008 Puutalokymppi
Oy:n suhteellinen velkaantuneisuusprosentti on 11 % eli velkaa on liikevaihdon
madradn suhteutettuna véhénlaisesti. Vuonna 2009 velan osuus hieman kasvaa
koneisiin ja kalustoon tehtyjen investointien myotd, ja liikevaihto laskee vuoden
2008 noin 5,6 miljoonasta noin 3,6 miljoonaan euroon. Tama nostaa suhteellisen
velkaantuneisuusprosentin 21,1 %:iin, joka on kuitenkin edelleen hyva. Vuonna
2010 yrityksen liikevaihto on hieman parempi kuin vuonna 2008 eli noin 5,8
miljoonaa euroa. Vieras pddoma eli lainojen maara on kuitenkin kasvanut uusien
investointien myo6td. Liséksi ostovelat ovat suurentuneet huomattavasti.
Suhteellinen velkaantuneisuusprosentti pysyy kuitenkin vuoden 2009 tasolla ollen
21,3 % liikevaihdon maaran lisdantymisen takia. Vuonna 2011 yritys on jatkanut
investointeja. Pitkdaikaiset ja lyhytaikaiset lainat rahoituslaitoksilta -erissé on

huomattavaa nousua, samoin ostoveloissa. Jalleen liikevaihdon lisdé&ntyminen
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noin 7,1 miljoonaan euroon pitaa suhteellisen velkaantuneisuusprosentin hyvana
eli 24,4 %:ssa.
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SYHTEENVETO

Opinnaytetyoni aiheena oli tarkastella kolmen pohjalaisen talopakettivalmistajan,
Isokyrdn Talotehdas Oy:n, Jetta-Talo Oy:n ja Puutalokymppi Oy:n, tilinpaatoksia
ja suorittaa niiden pohjalta tilinp&éatosanalyysi. Analyysin tarkoituksena oli
selvittdd yritysten taloudellinen tilanne kannattavuuden, maksuvalmiuden ja
vakavaraisuuden tunnuslukuja kuvaavien mittareiden avulla. Kutakin talouden
osa-aluetta mittaamaan valitsin 3-4 mittaria. Tilinpaatokset valitsin vuosilta
2008—2011 tarkoituksena selvittdd, nékyisikd erityisesti vuoden 2009
taloudellinen taantuma jollakin tapaa yritysten taloudellisen tilanteen

muuttumisena.

Yritykset olivat lahtokohtaisesti erilaisissa tilanteissa muun muassa liikevaihdon
osalta. Isokyrdn Talotehdas Oy:lla on tutkittavista yrityksisté véhiten liikevaihtoa.
Hieman enemman liikevaihtoa on Puutalokymppi Oy:lla ja suurin liikevaihto on
Jetta-Talo Oy:lla. Odotuksenani oli, ettd suurimmat talouden taantuman
vaikutukset nakyisivét kahdella pienemman liikevaihdon omaavalla yrityksella.
Jetta-Talo Oy:n saavuttaman markkinaosuuden vuoksi odotuksena oli, etta

taantuman vaikutukset talouden tunnuslukuihin olisivat vahaisemmat.

Isokyron Talotehdas Oy:n kannattavuus on tunnuslukujen valossa vaihdellut
tarkastelujakson aikana. Eri mittareilla mitattuna toiset vuodet ovat olleet
parempia kuin toiset. Yhteista eri mittareille on, ettd niiden perusteella vuodet
2008 ja 2010 ovat olleet yhtidlle kannattavia vuosia. Etenkin vuosi 2010 nousi
usealla mittarilla mitattuna esiin tuottoisana vuotena. Vuosi 2011 vaikuttaa
tunnuslukujen valossa olevan kannattavuuden osalta yrityksen heikoin vuosi.
Myoskadn vuosi 2009 ei ole ollut yritykselle kannattava. Syynd heikommille
vuosille ovat tappiolliset tilikaudet. Vuonna 2009 liikevaihto on liséksi ollut
tarkastelujakson osalta heikointa. Tuolloin tilauskanta on heikentynyt
todennakdisesti taantuman vaikutuksesta. Vuonna 2011 liikevaihtoa on ollut

muihin vuosiin verrattuna melko paljon, mutta silti tilikausi on ollut tappiollinen.
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Esimerkiksi henkilostokuluja on ollut enemman kuin suuremman liikevaihdon
vuonna 2010. Muuten tulokseen ovat vaikuttaneet suuret liiketoiminnan muut
kulut sekd korkokulut. Yrityksessa on investoitu tuona vuonna uuteen
hallirakennukseen, mika on osaltaan kasvattanut seka henkildstokuluja ettd muita

kuluja. Se saattaa olla my0s tilikauden tappion syyna.

Jetta-Talo Oy:n kannattavuus on jokaisena vuotena melko hyvaé, ja erot vuosien
valilla ovat hyvin pienet. Hienoinen lasku kannattavuudessa nékyy vuoden 2010
kohdalla. Tdma johtuu liikevoiton pienuudesta, joka taas johtuu siitd vahennetysté
konserniavustuksesta. Yrityksen toimintakertomusten perusteella vuonna 2010
toimialan liikevaihdon keskimaardinen kasvu on ollut 40 %, kun se Jetta-Talo
Oy:lla on ollut peréti 67,5 %. Todellisuudessa vuosi 2010 on siis ollut tilausten
kannalta hyvin kannattava vuosi. Toimintakertomuksen perusteella vuonna 2011
talopaketteja on toimitettu Suomessa 8 % vahemman kuin vuonna 2010, ja siit4
huolimatta Jetta-Talo on kasvattanut liikevaihtoaan vuoden 2010 lukemista.

Puutalokymppi  Oy:n kannattavuus vaikuttaa yritysten vélilld verrattuna
heikoimmalta. Etenkin vuosi 2009 on ollut kannattamaton. Myds vuosi 2010 on
ollut heikompi vuosi. Vuonna 2008 toiminta on ollut kannattavinta. Syyna
kannattavuuden laskuun ovat tappiolliset tilikaudet vuosina 2009 ja 2010. Vuonna
2011 yritys on tehnyt voittoa, mutta melko véhan suureen liikevaihdon maaraan
verrattuna. Vuonna 2008 yritys on tehnyt tarkasteluvuosista eniten voittoa,
lilkevaihto on tuolloin ollut keskinkertaista tarkasteluvuosien vélilla verrattuna.
Vuonna 2009 liikevaihdon maard on laskenut, johon syynd on todennakdisesti
tilauskannan pienentyminen. Yrityksella on myo6s paljon liiketoiminnan muihin
kuluihin merkittyjd kuluja, jotka osaltaan ovat vaikuttamassa tilikausien

huonoihin tuloksiin.

Kannattavuuden osalta eivat ennakko-odotukset yritysten taloudellisesta
tilanteesta taysin toteutuneet. Taloudellisen taantuman wvuosi 2009 nakyy
heikoimpana vuotena Puutalokymppi Oy:n kannattavuudessa, mutta Isokyron

Talotehdas Oy:ll& heikoin wvuosi nayttdisi olevan 2011. Jetta-Talo Oy:n
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kannattavuus on hieman alhaista toimialaan verrattuna, mutta se on kuitenkin
tasaista, ja sijoituksille on syntynyt tuottoa jokaiselta tarkasteluvuodelta.
Heikoimman vuoden ei voida katsoa olevan vuosi 2010, sill liikevoitosta annettu
avustus vadristdd hieman tilannetta. Toimintakertomuksen perusteella heikoin
vuosi on tilausten madrassa katsottuna ollut vuosi 2009, johon syyksi ilmoitetaan

talouden taantuman vaikutus toimialan myynnin laskuun.

Isokyron Talotehdas Oy:n maksuvalmius on ollut tarkastelujakson alussa hyva,
mutta viimeisind vuosina tilanne on heikentynyt. Etenkin vuosi 2011 nousee esiin
heikon maksuvalmiuden vuotena. Syynd vuosien vélisiin eroihin ovat
lilkevaihdon mé&érdssé tapahtuneet suuret muutokset. Talouden taantuma on
oletettavasti heikentdnyt liikevaihtoa ainakin vuonna 2009. Vuonna 2010
liikevaihto on noussut merkittavasti, mika voi olla seurausta yrityksen vuonna
2009 ja 2010 tekemistd investoinneista. Vuonna 2011 liikevaihto on laskenut
vuoden 2010 mé&arastd, mutta ei niin alhaiseksi kuin tarkastelujakson alkuvuosina.
Uusia tilauksia on siis todennédkaisesti tullut vahemman, kuten myés sivulla 34
esitetty kaavio 1 Suomen omakotitaloaloitusten maarista vuosilta 2000-2013

osoittaa.

Jetta-Talo Oy:n maksuvalmius tarkasteluvuosina on hyvén ja tyydyttavan tasolla.
Tarkastelujakson alkupdin vuodet 2008—2009 ovat hyvid ja vuodet 2010—2011
tyydyttavid. Syyna tyydyttdvddn maksuvalmiuteen on velkojen osuuden
kasvaminen. Yritys on investoinut kahtena viimeisend vuotena aineellisiin

hyddykkeisiin, mik& osaltaan on syyna velan ottoon.

Puutalokymppi Oy:n maksuvalmius on eri mittareilla mitattuna hieman eri tasolla
tarkasteluvuosien aikana, mutta paésaantoisesti voidaan sanoa, ettd maksuvalmius
on hyvd vuonna 2008, mutta laskusuuntainen siten, ettd vuonna 2011
maksuvalmius on heikko. Etenkin yrityksen lyhytaikainen vieras padoma
lisdantyy tarkasteluvuosien loppupdatd kohden huomattavasti, mika nakyy
maksuvalmiuden heikentymisend. Yrityksessd on investoitu aineettomiin

oikeuksiin ja hankittu osuuksia muista yrityksistd etenkin kahden viimeisen
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tarkasteluvuoden aikana. Nama osaltaan ovat vaikuttaneet saatuun tulokseen

maksuvalmiuden tarkastelussa.

Maksuvalmiuden osalta nayttaa siltd, ettd vuosi 2011 on ollut heikoin vuosi
etenkin Isokyrén Talotehdas Oy:lle ja Puutalokymppi Oy:lle. Jetta-Talo Oy:n
maksuvalmius on myos hieman huonontunut vuonna 2011
kayttopadomaprosentilla mitattuna. Vuosi 2009 ndyttaytyy odotusten vastaisesti
suurimmassa osassa mittaustuloksia varsin hyvéna vuotena. Poikkeus on

kuitenkin Isokyron Talotehdas Oy:n kayttokateprosentilla mitattu tulos.

Isokyron Talotehdas Oy:n vakavaraisuuden tunnuslukua kuvaavat mittarit antavat
kaikki hyvin samansuuntaisen tuloksen. Niiden mukaan Isokyrén Talotehdas Oy:n
vakavaraisuus on ollut hyva tai tyydyttdva ainoastaan vuonna 2010. Muina
tarkasteluvuosina se on ollut heikko. Syind tdhan ovat pieni oman pddoman maara
ja isot muutokset liikevaihdossa. Oma padoma on heikentynyt kahden tappiollisen
tilikauden vuoksi, minka lisdksi vuonna 2010 on jaettu osinkoa.

Jetta-Talo Oy:n vakavaraisuus on jokaisella tarkastelussa mukana olleella
mittarilla mitattuna hyva jokaisena vuotena. Syy tahan I6ytyy pddomarakenteesta,

eli omaa pdédomaa on paljon ja vierasta padomaa vahemman.

Puutalokymppi Oy:n vakavaraisuudesta saa hieman eroavia tuloksia eri mittareilla
mitattuna. Kuitenkin tulokset olivat siind mielessd samansuuntaiset, ett4d vuonna
2008 yritys on ollut vakavaraisin, ja péaasiassa tuosta vuodesta eteenpdin
vakavaraisuus heikkenee jonkin verran joka vuosi. Heikointa se on siis ollut
vuonna 2011. Syyt vakavaraisuuden laskuun I0ytyvdt oman padoman
pienenemisestd tappiollisten tilikausien myot4d seka investointien ja velkojen
seurauksena kasvaneesta vieraasta p&d&domasta. Toisaalta yritys on kasvattanut
liikevaihtoaan kahtena viimeisend vuotena, mika osaltaan paransi néilt vuosilta

yhdelld mittarilla saatua mittaustulosta.

Vakavaraisuuden mittaaminen toi eniten eroja yritysten vélilla. Isokyron
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Talotehdas Oy:n parhaimmaksi vuodeksi vakavaraisuuden osalta nousi vuosi
2010. Muut vuodet olivat heikkoja. Jetta-Talo Oy:l1& puolestaan jokainen vuosi oli
vakavaraisuudessa mitattuna hyva. Puutalokymppi Oy:n vakavaraisuuden
mittaaminen oli hyvin riippuvainen siitd, mitd osa-aluetta tarkasteltiin. Padosin
kuitenkin vuosi 2008 erottui hyvdna vuotena, ja muina vuosina vakavaraisuus

siihen verrattuna heikkeni vuosi vuodelta.

Kaiken kaikkiaan tulokset olivat hyvin mielenkiintoisia, sillda vuoden 2009
taantumalla ei nayttdisi naiden tulosten valossa olevan olleen suurta merkitysta
yritysten talouteen. Tietenkin taytyy muistaa, ettd talonrakennusalalla muutokset
voivat ndkya viiveelld, silla talonrakentaminen on prosessina pidempi kuin jonkin
muun tuotteen valmistus. Tasta saattaisikin johtua se, ettd vuosi 2011 nousi monen
mittarin ja yrityksen kohdalla heikoimmaksi vuodeksi. Tarkemman selvityksen
asiaan saisi tutkimalla yritysten tilikausia useamman vuoden ajalta sek&
selvittdmalld yritysten omia ndkemyksia siihen, mika voisi olla syyna heikompaan
tulokseen. Ennakko-odotuksista parhaiten toteutui oletus, ettda yrityksista
liikevaihdossa mitattuna suurimman, eli Jetta-Talo Oy:n, taloudellinen tilanne ei
olisi taantuman johdosta mainittavasti muuttunut. Nain olikin, sill& vaikka vuosien
vélilld oli eroja, eivdt vaihtelut olleet niin suuria kuin kahden pienemmaén

litkevaihdon yrityksilla.
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ISOKYRON TALOTEHDAS OY
TULOSLASKELMA

LIIKEVAIHTO

Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Ostot tilikauden aikana
Varastojen muutos
Ulkopuoliset palvelut
Henkil6stokulut
Palkat ja palkkiot
Elakekulut
Muut henkildsivukulut
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)
Rahoitustuotot ja -kulut

Muut korko- ja rahoitustuotot muilta
Korkokulut ja muut rahoituskulut muilta

-22829,96
4617,00
-1050,00

-20285,15
-119,71
-1754,94

-2765,05

-9349,10

VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIA ERIA
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TP.SIIRT. JAVEROJA

Tuloverot
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE

VASTAAVAA

Pysyvat vastaavat
Aineelliset hyddykkeet
Sijoitukset

Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus
Myyntisaamiset lyhytaikaiset
Muut lyhytaikaiset saamiset
Rahat ja pankkisaamiset

VASTATTAVAA
Oma padoma
Osakepaaoma
Ed.tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)
Vieras pddoma
Pitk&aikainen
Lainat rahoituslaitoksilta
Lyhytaikainen
Ostovelat
Muut lyhytaikaiset velat

8295,18
0

13967,00
336901,07
0
13725,31

8000,00
1212,85
5373,67

277000,00

22608,78
58693,26

1.1.-31.12.2008

72953,60

-19262,96

-22159,80

-2765,05
-11713,08
17052,71

-9349,10
7703,61
7703,61
-2329,94
5373,67

1.1.-31.12.2008

8295,18

364593,38

372888,56

14586,52

81302,04
372888,56

-2554,65
-8311,25
-3909,84

-5751,84
-840,25
-638,29

-2073,79

0,04
-8408,98

64384,28
212

5655,75
0
11224,01
12676,50

8000,00
6586,52
-5119,57

62646

8318,79
13720,80

LITE 1

1.1.-31.12.2009

57583,68

-14775,74

-7230,38

-2073,79
-30137,01
3366,76

-8408,94
-5042,18
-5042,18
-77,39

-5119,57

1.1.-31.12.2009

64596,28

29556,26

94152,54

9466,95

22039,59
94152,54



ISOKYRON TALOTEHDAS OY
TULOSLASKELMA

LIIKEVAIHTO

Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut
Ostot tilikauden aikana
Varastojen muutos
Ulkopuoliset palvelut

Henkiléstokulut
Palkat ja palkkiot
Elakekulut
Muut henkildsivukulut

Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Liiketoiminnan muut kulut

LIIKEVOITTO (-TAPPIO)
Rahoitustuotot ja -kulut

Muut korko- ja rahoitustuotot muilta
Korkokulut ja muut rahoituskulut muilta

-81612,80
2350,35
-7092,99

-19916
-3079,29
-1385,32

-8744,58

3,03
-1741,13

VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIA ERIA
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TP.SIIRT. JAVEROJA

Tuloverot
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE

VASTAAVAA

Pysyvat vastaavat
Aineelliset hyddykkeet
Sijoitukset

Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus
Myyntisaamiset lyhytaikaiset
Muut lyhytaikaiset saamiset
Rahat ja pankkisaamiset

VASTATTAVAA
Oma padoma
Osakepééoma
Ed.tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)
Vieras padoma
Pitk&aikainen
Lainat rahoituslaitoksilta
Lyhytaikainen
Ostovelat
Muut lyhytaikaiset velat

98641,82
212,00

8006,10
1867,00
15575,54
3435,58

8000,00
1466,95
33876,54

56000,00

0
28394,55

1.1.-31.12.2010
213039,37

2359,80

-86355,46

-24380,59

-8744,58
-48394,39

47524,15
-1738,10
45786,05
45786,05

-11909,51
33876,54

1.1.-31.12.2010

98853,82

28884,22

127738,04

43343,49

28394,55
127738,04

-53341,42
-1484,10
-8437,28

-27780,04
-4249,45
-2293,51

-9032,45

10,54
-3827,48

167918,45
212,00

6522,00
120,00
20624,03
2111,22

8000,00
20343,49
-13853,52

135710,23

14881,08
32426,42

LIITE 2

1.1.-31.12.2011
128674,79

18867,92

-63262,80

-34323,00

-9032,45
-51984,35

-11059,89
-3816,94

-14876,83
-14876,83

1023,31
-13853,52

1.1.-31.12.2011

168130,45

29377,25

197507,70

14489,97

47307,50
197507,70



JETTA-TALO OY
TULOSLASKELMA

LIIKEVAIHTO

Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden
varastojen muutos, lisdys (+) vahennys (-)
Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut

Henkil6stokulut

Poistot ja arvonalentumiset

Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)
Rahoitustuotot ja -kulut

VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIA ERIA
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TP.SIIRT. JAVEROJA
Tilinpaatdssiirrot

Tuloverot

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE

VASTAAVAA
Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksessé
Muut sijoitukset
Pysyvét vastaavat yhteensé
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus
Lyhytaikaiset saamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vaihtuvat vastaavat yhteensé

VASTATTAVAA
Oma padoma
Osakep&éoma
Ed.tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)
Oma pédoma yhteensd
Tilinpaatossiirtojen kertyméa
Pakolliset varaukset
Vieras padoma
Pitkaaikainen vieras padoma
Lyhytaikainen vieras pddoma
Vieras pddoma yhteensd

1.1.-31.12.2008

14 630 248,19

5781,28
48324,17

8 226 954,04
3071 320,84
214 996,93

2 454 526,68
716 555,15
-15 915,94

700 639,21
14 546,63

-184 771,48
530 414,36

1.1.-31.12.2008

21 722,90
1682 816,86

244 151,69
7 363,55
1956 055,00

1206 251,35
1614 305,48
155 405,53

2975 962,36
4932 017,36

9500,00
1882 017,05
530 414,36
2421931,41
549 036,08
47 729,00

125 000,00

1788 320,87
1913 320,87
4932 017,36

LITE 3

1.1.-31.12.2009
13 328 607,51

138 140,82
97 475,21
7556 105,12
2 869 348,22
203 434,52

2 324 997,97
610337,71
-7 716,75

602 620,96

42 272,47
-167 682,94
477 210,49

1.1.-31.12.2009

4379,50
1526 101,43

244 151,69
7 363,55
1781996,17

1192 146,92
1667 128,81
304 054,78

3163 330,51
4 945 326,68

9500,00
2222 431,41
477 210,49
2709 141,90
506 763,61
45 582,00

75 000,00

1608 839,17
1683 839,17
4945 326,68



JETTA-TALO OY
TULOSLASKELMA

LIIKEVAIHTO

Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden

varastojen muutos, lisdys (+) vahennys (-)
Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut

Henkil6stokulut

Poistot ja arvonalentumiset

Liiketoiminnan muut kulut

LIIKEVOITTO (-TAPPIO)

Rahoitustuotot ja -kulut

VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIAERIA
Satunnéiset erat

VOITTO (TAPPIO) ENNEN TP.SIIRT. JAVEROJA
Tilinpaatdssiirrot

Tuloverot

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE

VASTAAVAA
Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksessé
Muut sijoitukset
Pysyvét vastaavat yhteensé
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus
Lyhytaikaiset saamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vaihtuvat vastaavat yhteensé

VASTATTAVAA
Oma padoma
Osakepaaoma
Ed.tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)
Oma pé&éoma yhteensa
Tilinp&atdssiirtojen kertymé
Pakolliset varaukset
Vieras padoma
Pitkaaikainen vieras padoma
Lyhytaikainen vieras pddoma
Vieras paédoma yhteensé

1.1.-31.12.2010

22 321 954,81

174 958,19
54 937,80

14 298 858,69
3925128,42
225 659,76
3752 305,00
349 898,93
5 966,89
355 865,82
-360 024,00
-4 158,18

12 435,17
-2172,73

6 104,26

1.1.-31.12.2010

19 036,50
1 944 555,60

244 151,69
7 363,55
2215107,34

1347 771,04
1 063 765,68
2030 012,22
4 441 548,94
6 656 656,28

9 500,00
2462 141,90
6 104,26
2477 746,16
494 328,44
91 511,39

25 000,00

3568 070,29
3593070,29
6 656 656,28

LIITE 4

1.1.-31.12.2011
26 299 233,69

-233 244,88
83422,11

16 134 851,74
4 346 422,91
258 200,89
4162 100,60
1228 795,84
-22 282,31
1206 513,53
-800 000

406 513,53
-1 046,76
-106 643,58
298 823,19

1.1.-31.12.2011

12 691,00
2290 812,76

244 151,69
7 363,55
2555 019,00

1095 842,85
2 656 987,78
37 925,45

3790 756,08
6 345 775,08

9500,00
2183 246,16
298 823,19
2 491 569,35
495 375,20
210 000,00

0,00

3148 830,53
3148 830,53
6 345 775,08



PUUTALOKYMPPI OY
TULOSLASKELMA

LIIKEVAIHTO
Varastojen lisdys tai vahennys (-)
Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana
Varastojen liséys tai vahennys (-)
Ulkopuoliset palvelut
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot
Elakekulut
Muut henkildsivukulut
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)
Rahoitustuotot ja -kulut
Osingot
Muut korko- ja rahoitustuotot
Korkokulut ja muut rahoituskulut

-2 652 579,93
270,65
-484 426,92

-1215998,31
-230 645,96
-59 474,85

-67 453,48

0
6 203,97
-12 423,18

VOITTO (TAPPIO) ENNEN TP.SIIRT. JAVEROJA

Poistoeron lisdys tai vahennys
Valittdmat verot
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE
VASTAAVAA
Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet
Sijoitukset
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus
Lyhytaikaiset saamiset
Rahoitusomaisuusarvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset

VASTATTAVAA
Oma padoma
Osakepéaoma
Ed.tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)

Vieras pddoma
Pitkdaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta
Lyhytaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta
Ostovelat
Muut velat
Siirtovelat

57 486,29

1911491

168 730,35
125 884,69
249 614,73

1.1.-31.12.2008

5623 244,24
113 960,40
14 536,21
5751 740,85

-3 136 736,20

-1506 119,11

-67 453,48
-872 314,23
169 117,83

-6 219,21
162 898,62
2 535,03
-44 555,91
120 877,74

1.1.-31.12.2008

8 206,93
185 392,77
2500,00

285 301,07
373 321,08
95 155,96
173 361,87
1123 239,68

25 000,00

356 530,97
120 877,74
502 408,71

57 486,29

563 344,68
1123 239,68

-1 987 671,00
81 624,53
-78 050,25

-1 013 365,36
-149 461,26
-91 757,00

-38 066,59

6 313,60
14 078,91
-23 796,57

158 515,94

30 780,48

302 442,19
104 019,87
174 672,28

LITES

1.1.-31.12.2009

3648 246,74
-56 118,40
951294
3601641,28

-1984 096,72

-1 254 583,62

-38 066,59
-626 104,14
-301 209,79

-3 404,06
-304 613,85

-1 035,64
-305 649,49

1.1.-31.12.2009

2 551,03
259 355,86
2 500,00

310807,20
358 180,41

379513
937 189,63

25 000,00

447 408,36
-305 649,49
166 758,87

158 515,94

611 914,82
937 189,63



PUUTALOKYMPPI OY

TULOSLASKELMA

LIIKEVAIHTO
Varastojen liséys tai vahennys (-)
Liiketoiminnan muut tuotot

Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana
Varastojen lisdys tai vahennys (-)
Ulkopuoliset palvelut
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot
Elakekulut
Muut henkilésivukulut
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot
Korkokulut ja muut rahoituskulut

-3 605 639,27
158 411,19
-340 477,64

-1 249 425,06
-205 984,93
-105 540,54

-74 599,24

6 030,87
-33412,41

VOITTO (TAPPIO) ENNEN TP.SIIRT. JAVEROJA

Vilittdmat verot
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

TASE
VASTAAVAA
Pysyvat vastaavat
Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet
Sijoitukset
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus
Lyhytaikaiset saamiset
Rahoitusomaisuusarvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset

VASTATTAVAA
Oma padoma
Osakepaaoma
Ed.tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)
Vieras pddoma
Pitkdaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta
Lyhytaikainen
Lainat rahoituslaitoksilta
Saadut ennakot
Ostovelat
Muut velat
Siirtovelat

218 320,49

255078,43
499 530,15
309 726,47
187 337,57
259 674,67

1.1.-31.12.2010

5775 343,61
267 229,76
12 937,43

6 055 510,80

-3 787 705,72

-1 560 950,53
-74 599,24

-664 388,37
-32 133,06

-27 381,54
-59 514,60

-59 514,60

1.1.-31.12.2010

57 367,37
203 411,15
10 150,00

736 448,15
720 028,57
3 048,00
106 458,81
1836 912,05

25 000,00
141 758,87
-59 514,60

218 320,49

1511 347,29
1836 912,05

-4 262 218,40
-23 404,92
-147 928,20

-1 356 956,18
-297 675,53
-13 459,87

-78 783,38

3494,33
-50 891,18

409 895,25

471 812,79
219 473,92
489 145,31
280 354,96
87 547,43

LIITE 6

1.1.-31.12.2011

7123 863,85
58 419,22
344515

4 433 551,52

-1 668 091,58

-78 783,38
-904 491,45
100 810,29

-47 396,85
53 413,44
-391341
49 500,03

1.1.-31.12.2011

95 527,97
189 436,16
56 300,00

1121 352,18
510 496,04
3 468,00

58 199,20
2034 779,55

25 000,00
2 049,84
49 500,03

409 895,25

1548 334,43
2034 779,55



