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Opinnaytetyon tarkoituksena oli tuottaa tutkimuksen tilaajalle kaavake, jonka avulla
voidaan helposti ja vaivattomasti analysoida erilaisia tilinpaatoksia. Tarkoituksena oli
myo0s tehdd kaavakkeesta mahdollisimman ymmarrettdva myos yrittajalle. Kaavak-
keen kéyttoa oli tarkoitus havainnollistaa esimerkkiyrityksen avulla analysoimalla yri-

tykselle kolme viimeisinta tilinpaatosta.

Teoriaosuudessa esiteltiin yleisimmét k&ytéssa olevat tunnusluvut seka niiden ana-
lysointiin vaikuttavia tekijoitd. Kaavakkeen muodostamiseen kaytettiin Excel-
taulukkolaskentaohjelmaa, johon syétettiin ensin valittujen tunnuslukujen kaavat ja
tdman jalkeen tdydennettiin esimerkkiyrityksen tilinpaatostiedot vuosilta 2011-2013.
Analysointikaavakkeen rinnalle luotiin myds samanmuotoinen ohjekaavake, jonka
avulla tunnuslukujen analysointi helpottui. Saatuja tunnuslukuja analysoitiin toisiinsa
vertaamalla ja yrityksen tulevaisuuden nakymia hahmoteltiin tunnusluvuissa havaitun

kehityksen mukaan.

Tulokseksi saatiin kaavake, jota voidaan muokata analysoitavan yrityksen tarpeiden
mukaisesti. Kaavakkeen kaytt6a havainnollistettiin esimerkkiyrityksen avulla. Ana-
lysoinnin avulla selvitettiin, ettd esimerkkiyrityksen toiminta on kasvujohteista ja etta

tulevaisuudessa voidaan odottaa toiminnan kasvavan entisestaan.
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The purpose of this thesis was to create a form which would help the case company to
analyze their company's financial statements in an easy and effortless way. The pur-
pose was also to make the form as understandable for the entrepreneur as possible.
The usage of this form was planned to be demonstrated by analyzing three latest fi-
nancial statements of the case company.

The most common indicators and factors that may affect analyzing were introduced in
the theory part of the thesis. The form was created by using Excel spreadsheet, where
the formulas of the selected indicators were filled in first and then completed with the
financial statement information of the case company from years 2011-2013. Also a
parallel guidance form was created in order to simplify analyzing of the indicators.
The calculated indicators were analyzed by comparing them to each other’s and the

outlook of the company was outlined by the progress shown by these indicators.

As a result of this thesis, the form was created and can be edited based on the needs of
the case company. The usage of the form was illustrated by using the financial infor-
mation of the case company. With the help of this analysis, it was found that the oper-
ations of the case company were increasing and more growth can be expected in the

future, too.
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1

JOHDANTO

Opinndytetyon lahtokohta on tuottaa toimeksiantajalle kaavake, jonka avulla voidaan
vaivattomasti laskea yritykselle tunnuslukuja tilinpaatoksen analysoinnin tueksi.
Opinnaytetyossa kasitelladn tunnuslukuja seka teoreettisesti ettd kaytannonlaheisesti.
Tyossa keskitytaan tilinpaatdksen analysoimiseen kannattavuuden, maksuvalmiuden
ja vakavaraisuuden nakokulmista. Tuotetun kaavakkeen kéyttod havainnollistetaan

esimerkkiyrityksen avulla.

1.1 Tutkimuksen lahtokohdat

Opinnaytetyon toimeksiantajana toimii Elimaen Kiinteistokeskus Oy. Elimaen Kiin-
teistokeskus Oy on tilitoimisto, jonka toimialoihin kuuluvat taloushallintopalvelut,
isdnnointi- seka kiinteistonvalityspalvelut. Yritykselld on kaksi toimistoa: paatoimisto
sijaitsee Korialla ja sivutoimisto Eliméaella. Eliméen toimistolla on vakinaisesti kaksi
tyontekijaa ja yksi osa-aikainen. Korialla on vakinaisesti toissa yhteensa kahdeksan
henkil64, joista kolme on osakkaina yrityksessa. Asiakaskunta on laaja ja kirjava: asi-
akkaita 10ytyy useilta toimialoilta aina yhden hengen hieronta-yrityksista useita kym-
menia tyontekijoita tyollistaviin monialaisiin palveluyrityksiin. Suurin osa asiakkaista
on Kymenlaakson alueelta, mutta myds mm. Uudenmaan alueelta on toimijoita. Talo-
ushallinnon palvelutarjonta on erittdin laaja: kirjanpito, palkanlaskenta, laskujen mak-
su, verotusneuvonta, tilinpaatokset jne. Palvelukokonaisuus on réataloitavissé asiakas-

kohtaisesti kunkin asiakkaan tarpeiden mukaisesti.

Opinnaytetyon tarkoituksena on tuottaa tilinpaatostilanteeseen lisapalvelu, jonka avul-
la tilinp&&toksen tekija voi laskea asiakkaalle tunnuslukuja ja myds analysoida yrityk-
sen kehitysta niiden avulla helposti ja vaivattomasti, ja erityisesti niin, etta asiakas eli
yrittdja itse myods ymmartad mista on kyse. Tassa voisi olla toimeksiantajalle toimin-

nan kehittdmismahdollisuus.

Tilinpaatosanalyysi tunnuslukujen avulla on kiinnostava aihe siksi, ettd ammatillisessa
koulutuksessa korostetaan tunnuslukujen merkitysté tilinpaatdsanalyysissa ja koko
yritystoiminnan arvioimisessa, kun taas jotkut vuosikymmenia konkreettista Kirjanpi-
toa tehneet ihmiset pitdvéat tunnuslukuja turhanpaivéising, koska ne kertovat tilanteen
vain tilinpaatoshetkeltd, eivatka numerot kerro todellisuutta. Nama kaksi nakokulmaa

ovat vahvasti ristiriidassa keskendan. Kun joukkoon lisatéan vieléd pk-yrittdjia, jotka
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eivat aina ymmérré tunnuslukuja, on haaste valmis. Kuinka analysoida tilinpaétosta
tunnuslukujen avulla niin, ettd saadaan arvokasta tietoa yrityksen toiminnasta, pysty-
tdan hyddyntaméaan saatua tietoa ja saadaan yrittajakin ymmartdmaan, misté on kyse,
kun puhutaan tunnusluvuista? Ovatko tunnusluvut todella tyhjanpaivéista ajanhaaska-
usta, vai johtuuko tdma ajatusmalli siitd, ettei tunnuslukuja todella ymmarreta? Muun

muassa naihin kysymyksiin pyritdan I0ytdmaan vastauksia.

1.2 Tutkimuksen tarkoitus

Opinnaytetyon lahtoékohtana on tuottaa tunnuslukukaavake tilinpaatéksen analysoin-
nin tueksi. Tuotetun kaavakkeen on tarkoitus tulla todelliseen kéyttéon. Tyo toteute-
taan kirjoituspoytatutkimuksena, ja valmis tyo tullaan luovuttamaan tilaajalle sek&
esimerkkiyritykselle dokumentin muodossa, mutta analysointikaavakemalli s&hkoises-
sé Excel-taulukkomuodossa. Teoriaa ja lahteita tyohon etsitddn seka painetusta ettéa
séhkoisesta kirjallisuudesta. Tutkimuksessa kédytetddn kannattavuuden, maksuvalmiu-
den ja vakavaraisuuden tunnuslukuja, ja tutkimus rajataan yleisimpiin tunnuslukuihin
seké analyysikaavakkeen havainnollistamiseen yhden esimerkkiyrityksen avulla. Tun-
nuslukuja ja niiden antamia tuloksia pyritddn havainnollistamaan ja analysoimaan
mahdollisimman kéytannonléheisesti niin, ettd kun yrittdja katsoo analyysia, han ei
nakisi pelkéstddn numeroita, vaan ymmartaisi myos mitd numerot kertovat yrityksesté,
sen toiminnasta, kehityksesta ja mahdollisesti tulevaisuudesta. Tunnuslukuanalyysi ja
tarvittavat valitulosten laskennat pyritdan tekemaan mahdollisimman yksinkertaisesti
ja selkeasti, jotta aihetta opiskelematonkin henkild pystyisi laskemaan tunnusluvut ja

analysoimaan niiden tuloksia.

Tutkimuksessa pyritddn vastaamaan seuraaviin kysymyksiin: Onko tunnusluvuista mi-
td&n hyotya yrityksen toiminnan arvioimisessa? Ovatko tunnusluvut ajanhaaskausta
vai eikd tunnuslukuja vain ymmérretd? Miten tunnuslukuja voidaan hyédyntaa? Onko
tilinp&&toksen analysoimisesta mitaén hyotyd? Millaista hyotya siitd on? Voidaanko

tilinp&&toksen avulla ennustaa yrityksen tulevaisuutta?

Tutkimuksessa esitellaan yleisimpia kannattavuuden, maksuvalmiuden ja vakavarai-
suuden tunnuslukuja. Néista tunnusluvuista muodostetaan esimerkkiyritysta silmalla
pitéden analysointikaavake, jonka avulla saadaan helposti laskettua tunnusluvut yrityk-

selle. Tunnusluvut lasketaan kolmesta tilinpaatoksesta, jotta voidaan analysoida kuin-
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ka yrityksen toiminta on kehittynyt viimeisten vuosien aikana. Esimerkkiyrityksen

analyysin avulla havainnollistetaan kaavakkeen toimivuutta kdytannossa.
1.3 Olennaisia termeja

1.3.1 Myyntikate

Myyntikate lasketaan vahentamalla liikevaihdosta tavaraostot, ja tulos oikaistaan tava-
ravaraston muutoksella. Myyntikate kertoo, mité litketoiminnasta jaa jaljelle, kun siita
vahennetdan yrityksen muuttuvat kustannukset. Muuttuvilla kustannuksilla tarkoite-
taan kustannuksia, jotka ovat sidonnaisia yrityksen toimintaan. Esimerkiksi valmistus-
toimintaa harjoittavan yrityksen muuttuvat kustannukset kuten raaka-aineostot muut-
tuvat suuremmiksi aina, kun tuotanto ja myynti kasvavat. (Jormakka, Koivusalo, Lap-
palainen & Niskanen 2009, Laskentatoimi 151)

132 Kayttokate

Kéayttokate lasketaan vahentdmalla myyntikatteesta yrityksen kiinteat kustannukset.
Kiinteista kustannuksia ovat sellaiset kulut jotka eivét ole sidottuja yrityksen toimin-
taan, esimerkiksi toimitila- ja laitevuokrat, kiintedt palkkakustannukset ja lainojenhoi-
tokulut. Kayttokate kertoo mité yritystoiminnasta on jaanyt jaljelle muuttuvien ja kiin-
teiden kustannusten jalkeen. Yrityksen tulisi kayttokatteella pystya kattamaan verot,
poistot ja arvonalentumiset sekd rahoituserat. (Yritystutkimus ry. 2011. Yritystutki-

muksen tilinpaétsanalyysi 60)

1.3.3 Liiketulos

Liiketulos on oikaistun tuloslaskelman erd, joka poikkeaa virallisen tuloslaskelman
lilkevoitosta (-tappiosta) tehdyilla oikaisulla. Oikaisuja voivat olla mm. laskennallinen
palkkakorjaus ja litketoiminnan muista tuotoista ja kuluista tehdyt siirrot. Liiketulos
kertoo yrityksen voiton (-tappion) muuttuvien ja kiinteiden kustannusten sek& poisto-
jen jélkeen, eli kuinka paljon yritystoiminnasta ja& naiden erien jélkeen kattamaan ve-

roja ja rahoituserid. (Tunnusluvut: liiketulos 2013.)



1.3.4 Nettotulos

Nettotulos lasketaan lisdamaélla liiketulokseen yrityksen rahoitustuotot ja vahentamélla
rahoituskulut ja verot. Nettotulos kertoo, mité yritystoiminnasta ja& kaikkien kustan-
nusten jalkeen, eli onko yritystoiminta kannattavaa vai ei. Jos nettotulos saa positiivi-
sen arvon, on tilikauden liiketoiminta ollut kannattavaa. Jos nettotulos saa negatiivisen
arvon, on tilikausi ollut kannattamaton, eli yritystoiminta on ollut tappiollista. Oikais-
tun tuloslaskelman nettotulos saa saman arvon kuin virallisen tuloslaskelman tilikau-
denvoitto (-tappio). Nettotuloksen riittavyys riippuu siitd, millaisia tavoitteita ja vaa-

teita tilikaudelle ja yrityksen toiminnalle on asetettu. (Tunnusluvut: nettotulos 2013.)

1.3.5 Rahoitustulos

Rahoitustulos lasketaan lisadmalla nettotulokseen liiketuloksesta vahennetyt poistot ja
arvonalentumiset. Koska poistot ovat laskennallisia erid, eivat ne vaikuta konkreetti-
sesti yrityksen maksukykyyn, ja siksi ne huomioidaan rahoitustuloksessa. Rahoitustu-
loksen on oltava positiivinen, koska silla yrityksen tulee kattaa mm. lainojen lyhen-
nykset ja investointien omarahoitukset. (Yritystutkimus ry. 2011. Yritystutkimuksen

tilinpaatdsanalyysi 62)

2  TUNNUSLUVUT

Tunnusluvut ovat aina suhteellisia lukuja, joita lasketaan tilinp&atoksesta. Lukujen oi-
keellisuus on sen varassa, kuinka todellisia tilinpaatoksen luvut ovat. Koska tunnuslu-
vut lasketaan suhteuttamalla tilikauden erié toisiinsa, lopputuloksena on suhdeluku.
Suhdeluvun etu on se, ettd sitd voidaan verrata esimerkiksi muiden alan yritysten tun-
nuslukuihin ja alan keskimaaraisiin arvoihin. Jotta tunnusluvuilla voidaan todellisem-
min havainnollistaa yrityksen toimintaa, tulee tunnuslukuja olla laskettuna mahdolli-
simman monesta tilinp&atoksesta. Yhden tilinpaatoksen tunnusluvut sellaisenaan har-
voin kertovat yrityksen toiminnasta juuri mitaén, eika niiden perusteella voi tehdé en-

nusteita yrityksen tulevaisuudesta.

Tilinpaatosté analysoitaessa ei voida keskittya pelkéstdan laskemaan tunnuslukuja
kaavojen avulla, vaan taytyy myos ymmartéd, mitd todella lasketaan ja mit& lopputu-
los kertoo. Esimerkiksi suuret investoinnit kalustoon tai arvonkorotukset ja — laskut

saattavat vaikuttaa tunnuslukuihin niin, ettd lopputulokseksi saadaan erittéin halyttavia
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lukuja. Tunnuslukujen laskeminen ei ole niin eksaktia kuin matematiikka, jossa 1+1
on aina 2. Siksi on erityisen tarke&a tulkita tunnuslukuja Kkriittisesti: Mista tdmé& huono
tunnusluku johtuu? Miké sen aiheuttaa? Vain jatkoanalysoimalla tunnuslukuja voi-

daan todella néhda yrityksen tila.

Jotta yrityksen hetkellisesta tilasta saisi mahdollisimman kattavan kuvan, on hyvé tar-
kastella tunnuslukujakin eri ndkokulmista. Ei pida tyytyd katsomaan ja tulkitsemaan
vain kannattavuuden tunnuslukuja, koska vaikka yritys saattaisi olla kannattavuuden
tunnuslukujen valossa erinomainen sijoituskohde, ei silla valttamatta ole hyva maksu-
valmius, eika yritys valttamatté ole vakavarainen. Nama asiat puolestaan tekevat yri-

tyksesta ja sen toiminnasta kestévan ja kannattavan sijoituskohteen.

Koska tunnuslukuja on valtavan paljon, esitellddn seuraavaksi yleisimpié kéytossé
olevia tunnuslukuja. Kaavakkeeseen valitaan tunnusluvut kuitenkin yrityskohtaisesti,
silla pienimmille yrityksille ei voida kaikkia tunnuslukuja edes laskea, eika kaikista

tunnusluvuista ole hyotya kaikille yrityksille.

Tunnuslukujen kaavojen l&dhteend on kéytetty Yritystutkimuksen tilinpaatésanalyysi.
2011. Yritystutkimus ry. Teorialdhteina edellisen liséksi on kéytetty E-conomic.
2013. What’s a key figure?, Finance Glossaring. 2013. Define gearing., Investopedia.
2013. Gearing. ja Taloussanakirja. 2013. Taloussanomat., sivustoja.

2.1 Kannattavuus

Kannattavuuden tunnusluvuilla keskitytadan laskemaan yrityksen kannattavuutta eli
vastaamaan kysymykseen: onko yritystoiminta kannattavaa? ”Kannattavuus kuvaa lii-
ketoiminnan taloudellista tulosta ja se on jatkuvan liiketoiminnan perusedellytys.— Ab-
soluuttista kannattavuutta mitataan yksinkertaisesti liiketoiminnan tuottojen ja kulujen
erotuksena eli voittona. Suhteellinen kannattavuus kuvaa voiton suhdetta yritykseen

Sijoitettuun pddomaan nédhden.” (Yritystutkimuksen tilinpaatosanalyysi, 2011)

Kannattavuutta mittaavia tunnuslukuja on suhteellisesti eniten, koska yrityksen kan-
nattavuus kiinnostaa eniten omistajia, markkinoita sek& mahdollisia sijoittajia tai osta-

jia.
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Myyntikate (Gross profit)

Myyntikate = liikevaihto - ostot - alkuvarasto + loppuvarasto

Myyntikate- % = myyntikate / liikevaihto x 100

Myyntikate kertoo kokonaisuudessaan sen, mitd myynnista jaa kateen tilikauden osto-
jen ja varaston muutoksen jalkeen. Myyntikatteella tulisi pystya viel& kattamaan liike-

toiminnan kulut.

Myyntikate- % kertoo myyntikatteen suhteen liikevaihtoon, eli kuinka suuri osa liike-
vaihdosta on katetta. Myyntikate- %:n avulla voidaan helposti vertailla yrityksen kehi-
tysta tilikausittain. Naita tunnuslukuja kdytetaan erityisesti tukku- ja vahittaiskaupan

alalla, mutta eri alojen valilla vertailu on hankalaa.

Liiketulos (EBIT)

Liiketulos- % = liiketulos / liiketoiminnan tuotot yhteensd x 100

Liiketulos on oikaistun tuloslaskelman vélitulos, joka eroaa virallisen tuloslaskelman
lilkevoitosta tehtyjen oikaisujen maarélla. Liiketulos kertoo, kuinka paljon liiketoi-
minnan tuottoja on kéytettavissé ennen rahoituserié ja veroja. Toisin kuin kéyttokate-

%, liiketulos tunnuslukuna on erittéin vertailukelpoinen jopa eri toimialojen valilla.
Liiketulosprosenttiin voidaan soveltaa seuraavia ohjearvoja:

yli 10 % hyvé

5-10 % tyydyttava

alle 5 % heikko
Kayttokate (EBITDA)

Kéyttokate = liiketulos + poistot - arvonalentumiset

Kéyttokate- % = kayttokate / Liiketoiminnan tuotot yhteensd x 100
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Kéyttokateprosentti kertoo yrityksen liiketoiminnan tuloksen ennen poistoja ja rahoi-
tuseria. Kaytannossa se kertoo, kuinka paljon j&a myyntikatteesta kiinteiden kustan-
nusten jalkeen kattamaan yrityksen muita kuluja. Kéyttokatetta ei kannata vertailla eri
toimialoja edustavien yritysten kesken. Toimialan siséllékin vertailukelpoisuus on ky-
seenalaista, silla yritys voi joko omistaa tuotantovalineensa tai yritys on voinut vuok-

rata ne. T&mé ero vaikuttaa tunnusluvun lopputulokseen merkittavasti.

Nettotulos
Nettotulos = liiketulos + rahoitustuotot - rahoituskulut - verot
Nettotulos- % = nettotulos / liiketoiminnan tuotot yhteensé x 100

Yrityksen nettotuloksen tulee olla positiivinen, jotta yritystoiminnan voidaan sanoa
olevan kannattavaa. Nettotulos néyttaé tilanteen, kun liiketulokseen on huomioitu ra-
hoituserat ja verot. Todellisuudessa nettotuloksen riittavyys ja véhimmaistaso méa-

raytyvat yritykselle asetettujen tavoitteiden sekd padomarakenteen mukaan.

Rahoitustulos

Rahoitustulos = nettotulos + poistot ja arvonalentumiset

Rahoitustulos- % = rahoitustulos / liikketoiminnan tuotot yhteensé x 100

Rahoitustuloksella mitataan yrityksen tuloksen riittdvyytta lainojen lyhennyksiin, in-
vestointeihin ja muihin rahoitusvaateisiin. Jos rahoitustulos on negatiivinen, ei yrityk-

sella kdytannodssa ole kykyé suoriutua rahoitusvelvoitteistaan.

Kokonaispddoman tuotto (ROA)

Kokonaispddomantuotto- % = nettotulos + rahoituskulut + verot

/kokonaisp&ddoma

Rahoituskulut = korkokulut ja muut rahoituskulut + kurssitappiot

Tunnusluvulla suhteutetaan nettotulosta ennen rahoituskuluja ja veroja koko yritys-
toimintaan sitoutuneeseen pddomaan. Se mittaa yrityksen kykya tuottaa tulosta sen

toimintaan sitoutuneelle padomalle.
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Tunnuslukuun voidaan soveltaa seuraavia ohjearvoja:

yli 10 % hyva

5-10 % tyydyttava

alle 5 % heikko

Sijoitetun pdédoman tuotto (ROI)
Sijoitetun pddoman tuotto- % =

tulos ennen satunnaisia erid + korko- ja muut rahoituskulut x100

taseen loppusumma - korottomat velat

Sijoitetun pdédoman tuotto- % eli ROI, on yksi olennaisimpia tunnuslukuja tilinpaatos-
analyysissa. Tunnusluku voidaan laskea muutamallakin tavalla, eivétka lopputulokset
eroa laskentatavasta riippuen kovin suuresti toisistaan. Helpottaaksemme tunnusluku-
analyysikaavakkeen kayttoa valitsimme tunnusluvun laskentatavaksi Helsingin pors-
sin suositteleman mallin, jossa tulos ennen satunnaisia erié ja korko- ja rahoituskulut
suhteutetaan taseen loppusummaan, josta on vahennetty korottomat velat. Yritystut-
kimusneuvottelukunta suosittaa laskemaan tunnusluvun niin, etta nettotulos, rahoitus-
kulut ja verot suhteutetaan sijoitettuun padomaan. Koska tulokseen ennen satunnaisia
erid on huomioitu jo verot ja sijoitettu padoma vastaa taseen korollista pddomaa, on
lopputulos téll& yrityksella kdytanndssa sama riippumatta siitd, kumpaa laskentatapaa
sovelletaan. ROI tunnuslukuna kiinnostaa lahes kaikkia yrityksen sidosryhmid, koska

se kertoo, kuinka paljon tuottoa yritys pystyy tekemaan sijoitetulle pddomalle.

Sijoitetun pddoman tuotto- % eroaa koko pddoman tuotto- %:sta siing, etté sijoitetun
paddoman tuottoa laskettaessa jakajassa on koko padoman sijaan omistajien ja velkoji-
en yritykseen sijoittama pddoma. Lasketaan siis, kuinka paljon tuottoa saadaan pelkas-
td&n yritykseen sijoitettua padomaa kohden. Vertailukohteena kéytetaan yrityksen
keskimadréisia padomakustannuksia. Tunnuslukua vertailtaessa tulee huomioida, etté
suuret investoinnin ja arvonkorotukset voivat vaaristda tunnuslukua ja aiheuttaa on-

gelmia tunnusluvun kehityksen arvioinnissa.
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Oman paédoman tuotto (ROE)

Oman padoman tuotto- % = nettotulos / oikaistu oma pdaoma keskimaa-
rin tilikaudella x 100

" Tunnusluku mittaa yrityksen kykyd tuottaa lisdarvoa omistajien yhtioon sijoittamalle

pddomalle” (Yritystutkimuksen tilinpaatosanalyysi, 2011) Tunnusluvun arvon maarit-
taa se, kuinka lahell& se on omistajien tuottovaatimuksia, ja sita tulisikin verrata naihin
vaateisiin. Oman p&d&doman tuotto- % eroaa sijoitetun padoman tuotto- %:sta siing, ettd
oman padoman tuotto- %:ssa lasketaan nettotuloksen suhde yrityksen omaan paa-

omaan, korollista vierasta padomaa ei siis huomioida.

2.2  Maksuvalmius

Maksuvalmiudella kuvataan yrityksen kykya selviytya velvoitteistaan lyhyelld aikava-
lilld. Lyhyen aikavélin velvoitteita ovat mm. ostovelat, lyhyet pankkivelat, yleensé

velkoja jotka rasittavat tasetta vuoden tai alle.

"Maksuvalmius tarkoittaa yrityksen kykyd hoitaa kaikki maksunsa ajallaan ja edulli-
simmalla mahdollisella tavalla. Kassa-alennusten hyodyntaminen ja kayttaméaton sek-
kilimiitti kertovat yleensa hyvasta maksuvalmiudesta. Maksukyvyn heikkoutta puoles-
taan merkitsevéat eraantyneet maksut, maksetut yliaikakorot ja kalliin lisarahoituksen

kaytto.” (Yritystutkimus ry. 2011 Yritystutkimuksen tilinpaatosanalyysi 71)

Quick ratio

Quick ratio = rahoitusomaisuus - osatuloutusten saamiset /lyhytaikainen

vieras padoma - lyhytaikaiset saadut ennakot

Quick ratiolla mitataan yrityksen kykya selviytyé lyhytaikaisista veloistaan pelkélla
rahoitusomaisuudella. Vaikka tunnusluku mittaa yrityksen maksukykyé ankarasti, se
kertoo tilanteen vain tilinp&atospaivaltd. Ongelma téssa tilanteessa on siind, etta jos ti-
linpaatostilannetta on manipuloitu esimerkiksi tekemalla tilinp&atosostoja, vaaristaa se

tunnuslukua eiké anna tietoa todellisesta tilanteesta.
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Tunnuslukuun voidaan soveltaa seuraavia ohjearvoja:

yli 1 hyva
0,5 - 1 tyydyttava

alle 0,5 heikko

Current ratio

Current ratio = vaihto-omaisuus + rahoitusomaisuus / lyhytaikainen vie-

ras pagoma

Current ratiota tarkastellaan hieman pidemmalla aikavalilla kuin quick ratiota. Ero
johtuu siita, etta current ratiossa pidetdan mahdollisena vaihto-omaisuuden nopeakin
realisointi. Siitakin huolimatta tdmékin tunnusluku véérentyy tilinpaatoksen manipu-

loinnista, eika kerro valttamatta todellista tilannetta.

Nettokayttopddoma- %

Nettokayttopdaoma- % = nettokayttdpadaoma / liikevaihto x 100

Nettokayttopddomaprosentti on likviditeetin tunnusluku jossa nettokayttopadoma suh-
teutetaan liikevaihtoon. Kun nettokéyttdpadoma kertoo kuinka suuri osuus yrityksen
kayttbpaaomasta rahoitetaan omalla pddomalla ja pitkéaikaisella vieraalla padomalla,
nettokayttopadomaprosentti kertoo nettokayttdpddoman suhteen yrityksen liikevaih-
toon. Sen voidaan ajatella kuvaavan myos yrityksen likviditeetin kehitysta suhteessa
litkevaihdon kehitykseen silloin, kun lukua tarkastellaan usean vuoden ajalta.

2.3 Vakavaraisuus

Vakavaraisuus, eli soliditeetti, kuvaa yrityksen kykyé suoriutua velvoitteistaan pitkalla
aikavalilla. Pitkan aikavalin velvoitteita ovat yleensé pitkaaikaiset pankkilainat, osa-
maksut jne. Vakavaraisuuden tunnusluvut kuvaavat yleensa yrityksen oman paédoman
rakennetta eli oman ja vieraan pddoman suhdetta. Vakavaraisella yritykselld omaa

pad&domaa on niin paljon, ett4 vieraan pddoman rahoituksen korkomaksut pystytaan hoi-
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tamaan pitkall aikavélilla ilman, etté liiketoiminnan jatkuvuus vaarantuu. Vakavarai-
sella yritykselld on hyvé tappionsietokyky, ja mahdollisuus ottaa tarvittaessa lisavel-
kaa.

Omavaraisuusaste

Omavaraisuusaste = oma padoma / taseen loppusumma - saadut ennakot
x 100

Omavaraisuusaste lasketaan suhteuttamalla oma pd&doma taseen loppusummaan. Kes-
keneraisista toista tai projekteista saadut ennakot vahennetdén taseen loppusummasta.
Mité suurempi omavaraisuusaste yrityksella on, sen suurempi on oman pddoman
osuus taseen loppusummasta. Joissain markkinatilanteissa voi olla suotavaa seurata
ettei omavaraisuusaste kohoa liian korkeaksi, silla vieraan padoman tuottovaatimus on

pienempi kuin oman pdédoman, jota pienentaa myos korkojen verovahennyskelpoisuus.

Suhteellinen velkaantuneisuus

Suhteellinen velkaantuneisuus = taseen velat - saadut ennakot / liike-
vaihto x 100

Suhteellisen velkaantuneisuuden tunnusluvussa suhteutetaan yrityksen vieras pddoma
liikevaihtoon. Mité pienempi on suhteellisen velkaantumisen aste, sen pienemmét ovat
rahoitusrakenteen riskit. Tunnuslukua tulisi vertailla saman toimialojen mediaanin ja

kilpailijoiden tunnuslukujen kesken.

Tunnuslukuun voidaan soveltaa seuraavia ohjearvoja:

alle 40 % hyvéa
40 - 80 % tyydyttava
yli 80 % heikko

Gearing- %

Gearing- % = korollinen vieras pddoma - rahat ja rahoitusarvopaperit /
oma paadoma x 100
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Yritystutkimusneuvottelukunta suosittaa gearing-prosentin ilmoittamista tilinp&atok-
sen yhteydessd, silla se kertoo yrityksen velkojen suhteen omaan padomaan. Koska
kaavan osoittajassa korollisesta vieraasta padomasta vahennetdan yrityksen likvidit ra-
havarat, ja néin saatu luku suhteutetaan omaan padomaan, gearing-prosentti mittaa yri-
tyksen vieraan padoman tasoa suhteessa omaan padomaan tilanteessa, jossa yrityksen
olisi kaytettavé ensin kaikki likvidit varansa korollisten velkojen lyhentdmiseen. Mité
suuremman arvon tunnusluku saa, sité velkaantuneempi yritys on. Yritystutkimusneu-
vottelukunnan mukaan tunnuslukua voidaan pitdd hyvana, jos se on alle 100 %, ja
erinomaisena, jos se on alle 15 %. Tunnusluku saattaa vaaristya esimerkiksi tilinpaa-
toshankinnoista, silld jos yritys tekee juuri ennen tilinpaatdsté suuria investointeja, ku-
luvat yrityksen likvidit varat vahiin, ja timé nostaa Gearing- %:n arvoa, eli ndyttaa, et-

té yritys olisi velkaantuneempi, kuin mita todellisuudessa valttamétta onkaan.

Korkojen hoitokate

Korkojen hoitokate = liikevoitto / korkokulut ja muut rahoituskulut

Edella esitetyt tunnusluvut ovat kuvanneet yrityksen suoriutumista pitk&aikaisista ve-
loistaan pitkalla aikavalilla. Taméa tunnusluku mittaa yrityksen selviytymiskykya ly-
hyella aikavalilla, eli pystyykd yritys selviytymaan ansaitsemansa tulorahoituksen tur-

vin velkoihinsa liittyvisté korkokuluista ja muista kustannuksista.

3 ANALYSOINTIKAAVAKE

3.1 \Valittavat tunnusluvut

Tunnuslukuja valittaessa tilinpaatoksen analysointia varten on hyva miettid seuraavia
tekijoitd: Minka kokoinen yritys on kyseessa? Minkalaista toimintaa yritys harjoittaa?
Minkalaisia tunnuslukuja tilinpaatoksestd on mahdollista laskea? Minkélaista tietoa
tunnusluvuilla halutaan saavuttaa? Mitka ovat ne tunnusluvut, jotka antavat meille
tarvittavaa tietoa tasta hetkestd? Mitk& ovat ne tunnusluvut, jotka vaativat vertailupoh-
jaa avukseen, jotta niist4 saadaan tietoa? Misté nakokulmista tilinpdétosta ja tunnuslu-

kuja halutaan tarkastella?

Liséksi on syytd mietti, halutaanko tunnusluvuille vertailupohjaa? Halutaanko ver-

tailla oman yrityksen tilikausia, vai halutaanko vertailla vain tdmén tilikauden tunnus-
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lukuja viitearvoihin? Halutaanko kenties vertailla tunnuslukuja alan mediaaneihin tai

kilpailijoiden arvoihin?

Kaavakkeeseen voidaan koota tarkoituksenmukaiset tunnusluvut kutakin tilinpaatos-
analyysia kohden. Taémaén tyon kaavake on koottu esimerkkiyrityksen tarpeet huomi-
oiden. Esimerkkiyritykselle lasketaan kolmen viimeisen tilinpaatoksen tunnusluvut,

jotta ndhd&an, mihin suuntaan yritys on kehittynyt, minké&laiset tilikaudet ovat olleet

suhteessa toisiinsa ja mit4 voidaan tunnuslukujen perusteella odottaa tulevaisuudelta.

3.2 Kaavake

Muodostettu kaavake (liite 1) on muodostettu vastaamaan esimerkkiyrityksen tarpeita.
Kaavakkeeseen voi yrityskohtaisesti lisata tai poistaa tunnuslukuja analysoijan ja yri-
tyksen tarpeiden mukaisesti. Vaikka kaavakkeeseen on tehty liséksi analysointia hel-
pottavat ohjeet kaavakkeen muotoon, on kaavakkeeseen jatetty tunnuslukukohtaiset

raja-arvot, jotta tunnuslukujen analysointi nopeutuisi.
3.3 Ohjeet kaavakkeen soveltamiseen kaytanngssa

Kaavakkeeseen (liite 2) on valittu tunnuslukuja, joita on mahdollista laskea suoraan ti-
linpaatoksestd, oikaisematta tuloslaskelmaa ja tasetta. Kaavakkeessa on tunnuslukujen
kaavat, seka tarvittaessa selvitysta siitd, miten jokin kaavan osa saadaan laskettua.
Kaavan yhteydessa on tunnusluvulle mahdollisesti asetetut viitearvot sek& huomioita
tunnusluvun analysoimiseen esimerkiksi tilanteessa, jossa suuri investointi vadrentaa
tunnuslukua suuntaan tai toiseen. Ohjeet on koottu kaavakkeen muotoon helpottamaan

ohjeiden seuraamista kaytannossa analyysi-kaavakkeella edettéessa.

Kaavaketta voidaan muokata analysoitavan yrityksen tarpeiden mukaisesti. Tunnuslu-
kuja voidaan valita vapaasti tutkimuksessa esitettyjen tunnuslukujen joukosta. Ohje-
kaavake on muodostettu analyysikaavakkeelle, joka on muodostettu esimerkkiyrityk-
sen tarpeet huomioon ottaen. Ohjekaavaketta tulee tulkita samassa jarjestyksessé kuin
analyysikaavaketta. Kaavakkeet ovat toisiaan vastaavat, jotta analysointi olisi mahdol-

lisimman helppoa ja vaivatonta.
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4 KAAVAKKEEN KAYTTO ESIMERKKIYRITYKSEN AVULLA

Esimerkkiyritys on Kymenlaakson alueella toimiva raskaan kaluston huolto- ja korja-
usalan yritys. Yrityksessa tyoskentelee omistajien liséksi 9 tyontekijaa. Liitetiedoista
loytyy esimerkkiyrityksen tilinpaatokset, jotka on analysoitu ja joista on laskettu tun-
nusluvut. Yritykselle on analysoitu kolme tilinpaatosta (liitteet 4,6 ja 8), jotta nahdaan,
miten yrityksen toiminta on kehittynyt, ja voidaan laskea tunnuslukuja, jotka vaativat
vertailupohjaa. Yhteenveto lasketuista tunnusluvuista 16ytyy liitteesté 9.

4.1 Tilinpaatésanalyysi 2/2011

Tilinpaatosanalyysin tunnuslukulaskelmat 16ytyvat liitteesté 3 ja tilinpaatos liitteesta
4,

Myyntikate on laskettu vahentdmaélla liikevaihdosta ostot ja lisadmaélla siihen tilikau-
den loppuvaraston ja alkuvaraston arvojen erotus. Myyntikate lukuna ei kerro suoraan
paljoakaan vain sen, kuinka paljon on jaanyt yritystoiminnasta kattamaan yrityksen
kuluja. Myyntikate- % kertoo suhteellisesti, kuinka suuri osa myynnisté jaa kattamaan
yritystoiminnan kuluja. Tilinpaatoksen 2/2011 myyntikate- % oli 44,34 %.

Jotta voidaan laskea kéyttokate, taytyy laskea myos liiketulos. Liiketulokseen huomi-
oidaan koko yritystoiminnan tuotot, toimintakulut ja poistot ja arvonalentumiset. Lii-
ketulos on oikaistun tuloslaskelman valitulos, mutta se on valttdmaton kun halutaan

laskea tunnuslukuja. Kayttokate- %:ksi saadaan 13,25 %.

Kun suhteutetaan liiketulos liiketoiminnan kokonaistuottoihin, saadaan liiketulos-
%:ksi 9,34 %. Tunnusluku tayttaa tyydyttavan rajan, mutta koska se on melko lahell&

10 %:a, voisi sen tulkita hyvaksi.

Kuten liiketulos, myos nettotulos on oikaistun tuloslaskelman vélitulos, joka on las-
kettava, kun halutaan analysoida tilinpaatosta tunnuslukujen avulla. Nettotulos lukuna
ei kerro suuria, vain sen mité jaa liiketuloksesta, kun otetaan huomioon rahoitustuotot,
-kulut ja verot. Nettotuloksen avulla saadaan laskettua rahoitustulos- %, joka kertoo
,millaiset ovat yrityksen mahdollisuudet suoriutua rahoitusvelvoitteistaan. Tunnuslu-

vun arvoksi saadaan 11,55 %, jota voidaan pitad hyvana luvun ollessa positiivinen.
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Sijoitetun pd&doman tuotto- % ROI kertoo, kuinka paljon tuottoa yritys on saanut sii-
hen sijoitetulle pddomalle. Tunnusluvun arvon riittavyys riippuu sille asetetuista ta-
voitteista, mutta yleisesti voidaan ajatella, ettd tunnusluvun ollessa positiivinen, se on
hyvd, koska silloin yritys on onnistunut saamaan tuottoa sijoitetulle padomalle. Sijoi-

tetun pd&doman tuotto- %:ksi saatiin 32,43 %.

Quick ratio mittaa yrityksen rahoitusomaisuuden riittavyytta tilanteessa, jossa sen tuli-
si realisoida rahoitusomaisuutensa valittomasti kattaakseen lyhytaikaiset velkansa.
Tunnusluku kertoo tilanteen hyvin hetkellisesti, ja on helposti tilinpdatoksen manipu-

loinnilla vaaristettavissd. Tunnusluku sai arvon 1,14 ja on hyva.

Current ratio mittaa hieman pidemmalla aikavélill& kuin Quick ratio, eli siihen on
huomioitu mukaan myds vaihto-omaisuus. Tdma tunnusluku sai arvon 1,53 ollen tyy-
dyttava.

Omavaraisuusaste kertoo, kuinka suuri osa taseesta on yrityksen omaa padomaa. Tun-
nusluvulle ei voida asettaa ohjearvoja, silla luvun riittdvyyden maarittaa yritys omilla

tavoitteillaan. Tunnusluku sai arvon 32,36 %.

Suhteellinen velkaantuneisuus mittaa rahoitusrakenteen uhkia, ja velan méaraa suh-
teessa liikevaihtoon. Tunnusluku sai arvon 12,62 %, ja koska se on alle 40 %, voidaan

tunnuslukua pitd4 hyvana.

Gearing- % on ROLI:n ohella yksi kiinnostavimmista tunnusluvuista. Tunnusluku mit-
taa yrityksen velkaantuneisuutta suhteessa omaan padomaan, ja sitd voidaan pitaa hy-
vand, jos tunnusluku saa arvon, joka on alle 100 %. Gearing- %:ksi saadaan 83,19 %.
Tama tarkoittaa sitd, etta yrityksella on melko paljon velkaa suhteessa likvideihin ra-

havaroihin.

Yhteenvetona tilinpaatoksen 2/2011 tunnuslukuanalyysista voidaan sanoa, etta tilikau-
si on kaiken kaikkiaan ollut hyv&. Tunnusluvut saivat suurimmaksi osaksi hyvia arvo-

ja, eiké erityisen huonoja arvoja saanut yksik&an tunnusluku.
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4.2  Tilinpaatésanalyysi 2/2012

Tilinpaatosanalyysin tunnuslukulaskelmat I0ytyvat liitteestd 5 ja tilinp&atos liitteesta
6.

Myyntikate- % sai arvon 51,55 %, eli noin 7 prosenttiyksikkoa suuremman kuin edel-
linen tilinpaatds. Myyntikatteen suunta on kasvujohteinen, miké selittyy kasvaneella
litkevaihdolla sek& pienemmall& varastonmuutoksella kuin edellisessa tilinpaatokses-

sa.

Kéyttokate- % sai arvon 13,75 %, joka on 0,5 prosenttiyksikkoa suurempi kuin edelli-
sessa tilinpaatoksessa. Kasvu ei ole suuri, vaikka liikevaihto on kasvanut melko pal-

jon. Tunnusluvun vahéinen nousu selittyy liiketoiminnan muiden tuottojen huomatta-
valla vahdisyydell& edelliseen tilikauteen nédhden seka tyontekijakustannusten nousul-

la. Tunnusluku on kuitenkin kasvujohteinen.

Liiketulos- % sai arvon 10,48 %, tunnusluku on kasvanut hieman yli prosenttiyksikon.
Kasvun vahyys selittyy samoilla tekijoilla kuin kdyttokatteen, mutta olemme tyytyvai-

sig, silla suunta on tallakin tunnusluvulla kasvujohteinen.

Rahoitustulos- %:ksi saatiin 11,22 %. Tunnusluku on laskenut 0,33 prosenttiyksikkoa.
Tunnusluvun lasku johtuu kuitenkin siita, ettéd yrityksen liikevaihto on kasvanut suh-
teellisesti enemman kuin nettotulos, jolloin jakaja on suhteellisesti suurempi kuin

osoittaja.

Sijoitetun pddoman tuotto- % eli ROI sai arvoksi 51,39 %. Tunnusluku on kasvanut
lahes 20 prosenttiyksikkod. Kasvu on erinomaista ja selittyy yli kaksinkertaistuneella

tuloksella ennen satunnaisia eria.

Quick ratio on kasvanut 1,54:n ollen edelleen hyvé.

Current ratio on kasvanut hieman maltillisemmin saaden arvon 1,73, joka on tyydytta-

va, mutta selkeésti kasvujohteinen.

Omavaraisuusaste on kasvanut vajaa 7 prosenttiyksikkoa, 39,74 %:n.
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Suhteellinen velkaantuneisuus sai arvon 18,45 %, joka on kasvanut kuten muutkin
tunnusluvut. Taman tunnusluvun kohdalla kasvu tarkoittaa kuitenkin suuntaa huo-
nompaan, silld mitd suuremman arvon tunnusluku saa, sen velkaantuneempi yritys
suhteellisesti on. Tunnusluvun raja-arvot méaarittavat kuitenkin, etté alle 40 % on hy-

va, joten vaikka tunnusluku on kasvanut, on se edelleen hyva eiké huolestumiseen ole

syyta.

Gearing- % sai negatiivisen arvon -33,90 %. Koska edellisen tilinpaatoksen Gearing-
% oli 83,19 %, on muutos valtava. Negatiivinen arvo talle tunnusluvulle tarkoittaa si-
ta, ettd yrityksella on likvideja rahavaroja enemman kuin velkaa. Tarkasteltaessa tilin-
paatosta tarkemmin huomataan, etté yrityksella todella on tilinpaatoshetkelld ollut
enemman rahavaroja kuin velkaa. Rahavaroja on noin 130 000 enemman kuin edelli-
sessa tilinpaatoksessd. Tunnusluvun ero selittyy nailla tekijoilla, ja yrityksen tilanne

on ollut tilinpaatoshetkella erinomainen.

Kaiken kaikkiaan yrityksen 2/2012 p&éattynyt tilikausi on ollut nousujohteinen tilikau-
teen 2/2011 verrattaessa. Tunnuslukuja vertailematta voidaan todeta myds, etta tili-

kausi on ollut hyva, ja lahes kaikki tunnusluvut saivat hyvan arvon.

4.3 Tilinpaatosanalyysi 2/2013

Tilinpaatosanalyysin tunnuslukulaskelmat 16ytyvat liitteestd 7 ja tilinpaatos liitteesté
8.

Myyntikate- %:ksi saatiin 56,18 %, nousua edelliseen tilikauteen noin viisi prosent-
tiyksikkod. Tunnusluvun kasvu selittyy véhentyneilla ostoilla. Toisaalta tunnusluvun
vertailtavuutta heikentaa se, etta tasta tilinpaatoksestd puuttuu keskenerdéisten aineiden

ja tarvikkeiden varasto, joka kuitenkin 16ytyy aiemmista tilinpaatoksista.

Kéyttokate- %:ksi saatiin 23,18 % ja téssa tunnusluvussa kasvua havaittavissa melkein
10 prosenttiyksikkdd. Tunnusluvun kasvu selittyy kasvaneella liiketuloksella, kun os-

tot ja toimintakulut ovat vahentyneet.

Liiketulos- % sai arvon 22,37 %, joka on melkein 12 prosenttiyksikkdd suurempi kuin
edellisessa tilinpaatoksessa. Tamankin tunnusluvun kasvu selittyy ostojen ja toiminta-
kulujen vahentymiselld. Tunnusluku on viitearvojen mukaisesti hyvé.
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Rahoitustulos- % sai arvon 21,18 %. Kuten edeltdvissa tunnusluvuissa, l&hes 10 pro-

senttiyksikon nousu selittyy kasvaneella liiketuloksella.

Sijoitetun pd&doman tuotto- % eli ROI sai arvon 42,90 %. Taman tunnusluvun arvo
laski vajaat yhdeksén prosenttiyksikkoa. Lasku selittyy laskeneella tuloksella ennen
satunnaisia erid, silld liiketuloksen kasvaessa liiketoiminnasta maksettavien verojen
madra kasvaa, jolloin tulos ennen satunnaisia erid pienenee. Lasku selittyy osittain
myo0s laskeneella taseen loppusummalla, joka selittyy huomattavasti pienentyneilla

likviditeilla rahavaroilla.

Quick ratio sai arvon 1,87 ollen edelleen hyva ja kasvujohteinen.

Current ratio sai arvon 2,11 nousten tyydyttavasta hyvaan.

Omavaraisuusaste sai arvon 59,28 %. Tunnusluku nousi melkein 20 prosenttiyksik-
kdd. Huomattava nousu selittyy jakajassa olevalla taseen loppusummalla, joka on pie-

nentynyt huomattavasti edellisesta tilinpaatoksesta.

Suhteellinen velkaantuneisuus on pienentynyt 10,67 %:n laskien noin kahdeksan pro-

senttiyksikkoa. Tunnusluku pysyy viitearvojen mukaan hyvana.

Gearing- % nousi positiiviseksi, 7,59 %:n, kun se edellisessa tilinpaatoksessa oli nega-
tiivinen. Tunnusluvun muutos selittyy rahojen ja pankkisaamisten pienentymisella,
mutta koska se on edelleen alhainen ja lahes erinomaisella tasolla, ei t4std muutokses-

ta ole syyta olla huolissaan.

Kuten edellinen tilikausi, myos 2/2013 paattynyt tilikausi on ollut kasvujohteinen.
Jotkin tunnusluvut kohosivat tyydyttavasta hyvaan, ja muutaman tunnusluvun arvot
laskivat. Mitdan huolestuttavaa ei kuitenkaan ole tilinp&atoksestd havaittavissa, ja tun-

nuslukujen laskeneet arvot selittyivat yksinkertaisilla muutoksilla taserakenteessa.
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4.4 Yritystoiminnan kehittyminen viimeisten kolmen vuoden aikana tilinpaatosanalyysien perus-

teella

Myyntikatteen vertailukelpoisuus vahentyi tilinpadtoksen 2/2013 kohdalla, mutta tun-
nusluku oli silti kasvujohteinen, ja voidaan olettaa ettd kasvu olisi suurempaakin, jos

tunnusluku olisi taysin vertailukelpoinen.

Kéyttokate nousi tasaisesti vuosittain yhteensd 10 prosenttiyksikkoa.

Liiketulos kasvoi 13 prosenttiyksikkod, eli yli kaksinkertaistui kahden tilikauden aika-

na.

Samoin rahoitustulos lahes kaksinkertaistui.

Sijoitetun pddoman tuotto- % kasvoi valtavan paljon ensimmadisten tilikausien valill,
mutta laski hieman viimeiseen tilinp&&atokseen. Laskusta huolimatta tunnusluvun arvo

nousi yli 10 prosenttiyksikkoa.

Quick ratio kasvoi tasaisesti ollen koko ajan hyvélla tasolla.

Current ratio nousi viimeisessé tilinpaatoksessa tyydyttavasta hyvaan, ja kasvu oli ta-
saista.

Omavaraisuusaste kasvoi tasaisesti, paatyen lopulta lahes 27 prosenttiyksikon kasvuun

ensimmadisen ja viimeisen tilinpaatoksen valilla.

Suhteellinen velkaantuneisuus nousi valill4, mutta paatyi kuitenkin viimeisessa tilin-
paatoksessa kaksi prosenttiyksikkdod matalammaksi kuin ensimmaisessa tilinpaatok-

Sessa.

Gearing- % heittelehti paljonkin tilikausien valill4&. Tunnusluku paatyi kuitenkin lahes

erinomaisen tasolle, joten suunta on oikea.

Tilinpaatosten tunnuslukuanalyysien perusteella ndhdaan, etta yrityksen toiminta on
ollut koko ajan kasvujohteista. Yritystoiminta on kannattavaa, ja yritys on vakavarai-

nen ja maksuvalmis. Yritys parjaa omillaan, ja selvinnee tulevaisuudessa mahdollisis-



25

ta vastoinkdymisista. Yrityksen toiminnan voi odottaa tulevaisuudessa pysyvan kan-
nattavana ja kasvujohteisuuden jatkuvan, mikali mitdin odottamatonta ei tapahdu.
Vaikka yritystoiminnan kasvu hidastuisikin, ei yrityksell& olisi suurempaa hataa. Suo-
siteltavampaa olisikin yritystoiminnan kasvattamisen sijaan keskittya siihen, etta yri-

tys ei meneta asiakkaitaan eikd myynti paase laskemaan.

5 LOPPUPAATELMAT

Tutkimuksen alussa méariteltiin kysymyksid, joihin haetaan tutkimuksessa vastauksia.
Kysymykset olivat seuraavia: Onko tunnusluvuista mitdan hyotya yrityksen toiminnan
arvioimisessa? Ovatko tunnusluvut ajanhaaskausta vai eiko tunnuslukuja vain ymmar-
retd? Miten tunnuslukuja voidaan hyddyntaa? Onko tilinpaatoksen analysoimisesta
mitadn hyotya? Millaista hyotya? Voidaanko tilinpadtoksen avulla ennustaa yrityksen

tulevaisuutta?

Tutkimuksen perusteella voidaan todeta, ettd tunnusluvuista on hyotya yritystoimin-
nan arvioimisessa. Yritystoimintaa ja tilinpaatoksia voidaan arvioida monilla eri ta-
voilla, ja tunnuslukuanalyysi on niisté vain yksi. Vaikka monet saattavat pitdé tunnus-
lukuja ajanhaaskauksena, voidaan kuitenkin todeta, ettd tunnusluvut ovat patevé ana-
lysointimuoto. Yritystoimintaa olisi kuitenkin hyvé analysoida ainakin jollain tavalla,
jotta pystytd&n seuraamaan mihin suuntaan yritys on menossa. Tunnuslukuanalyysin
vahvuutena on esimerkiksi se, ettd tunnuslukuja voidaan vertailla sekd yrityksen omi-
en tilinpaatdsten kesken etta kilpailijoiden tilinpaatoksiin ja toimialojen mediaaneihin.
Néin saadaan tietoa siita, miten yritys parjaa kilpailijoihin ja muuhun alaan nahden.
Joitain tunnuslukuja voidaan vertailla jopa eri toimialojen kesken. Tunnuslukujen yksi
suuri ongelma lienee siing, etté niita ei aina kaikissa yrityksissakaan taysin ymmarreté.
N&hdaan vain lukuja paperilla, eiké tiedetd, mist& ne on siihen saatu tai mitk4 asiat
niihin vaikuttavat. Tatd asiaa helpottamaan tehtiin tutkimuksessa tuotetulle ana-
lyysikaavakkeelle ohjekaavake samaan muotoon kuin itse analyysikaavake. Ohjekaa-
vakkeessa nakyy tunnusluvuille mahdollisesti asetetut ohjearvot sek& muita seikkoja,

jotka saattavat vaikuttaa vaarentavasti tunnuslukuun.

Tunnuslukuja voidaan hyddynt&é seuraamalle yrityksen tilannetta tunnusluvuittain, ja
esimerkiksi Gearing- %:n avulla voidaan miettid, onko yrityksella mahdollisuutta ot-
taa lisdlainaa. Kannattavuuden tunnuslukuja seuraamalla nahdéén, onko yritys kannat-

tava ja tulisiko toimintaa kehittaa talla osa-alueella. Tulevaisuutta on vaikea ennustaa
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mill&é&n keinolla, mutta vertailtaessa useamman tilinpaatdksen tunnuslukuja nahdéaan,
mihin suuntaan yritys on menossa ja onko kehitys ollut positiivista vai negatiivista.
Taman avulla voidaan miettid sopivia toimia yritystoiminnan kehittamiseksi ja kannat-

tavana pitamiseksi.

Tunnuslukuja laskettaessa on ensisijaisen tarkeda pitdd mielessa se, minkalaiselle yri-
tykselle tunnuslukuja ollaan laskemassa ja minkélaista tietoa yrityksesta ja sen toi-
minnasta halutaan saada. Tunnuslukuja on valtavan paljon kaikista mahdollisista n&-
kokulmista. Téssa tydssa niista on esitetty vain yleisimmét. Kun tunnuslukuja on las-
kettu, arvioitu ja sopivia toimintatapoja yrityksen kehittdmiseksi on mietitty, voidaan
tunnusluvuille asettaa tavoitearvoja. Nain pystytddn jatkossa seuraamaan myos sité
miten yritys on kehittynyt tavoitteita silmélla pitden ja onko tavoitteita saavutettu

suunnitellusti. Yrityksen omat tavoitteet helpottavat tunnuslukujen analysoimista.

Tutkimukselle asetetut tavoitteet saavutettiin, tuotettiin analysointikaavake ja laadittiin
ohjeet helpottamaan kaavakkeen kayttod. Kaavakkeen kaytt6a havainnollistettiin esi-
merkkiyrityksen avulla, ja saatiin analysoitua esimerkkiyrityksen tilannetta ja kehitys-

ta.
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LITTEET
Liite 1/1

TILINPAATOKSEN TUNNUSLUKU-ANALYYSI
Kannattavuus
Liikevaihto 0 Liiketoim. muut tuotot 0
Ostot tilik. aikana 0 Toimintakulut 0
Alkuvarasto 0 Poistot ja arvonalentumiset 0
Loppuvarasto 0 Rahoitustuotot 0
Verot 0 Rahoitusmenot 0

Sijoitettu pddoma 0
Myyntikate = 0
Myyntikate- % = #JAKO/0!
Liiketulos = 0
Liiketulos- % = #JAKO/0!
Kéyttokate = 0
Kéayttokate- % = #JAKO/0!
Nettotulos = 0
Rahoitustulos = 0
Rahoitustulos- % = #IAKO/O0!
Sijoitetun pddoman tuotto- %
= #JAKO/0!
Maksuvalmius

Lyhytaikaiset saadut enna-
Rahoitusomaisuus 0 kot 0
Osatuloutuksen saamiset 0 Vaihto-omaisuus 0
Lyhytaikainen vieras pddoma 0
Quick ratio = #JAKO/0!

Current ratio = #IJAKO/0!



Vakavaraisuus

Oma paaoma
Taseen loppusumma

Saadut ennakot
Taseen velat

Omavaraisuusaste =
Suhteellinen velkaantuneisuus

Gearing- % =

30

0 Liikevaihto

0 Korollinen vieras pddoma
Rahat ja rahoitusarvopape-

0 rit

0

#JAKO/0!

#JAKO/0!
#JAKO/0!

Liite 1/2
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Liite 2/1

TILINPAATOKSEN TUNNUSLUKU-ANALYYSI OHJEKAAVAKE

Kannattavuus

Myyntikate = Liikevaihto - ostot tilikauden aikana - alkuvarasto + loppuvarasto

Myyntikate- % = myyntikate x100
liikevaihto

Liiketulos = Liikevaihto + liiketoiminnan muut tuotot - toimintakulut - poistot ja arvonalentumiset

Kéyttokate = Liiketulos + poistot ja arvonalentumiset

Kéyttokate- % = Kéyttokate  x100
Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Liiketulos- % = Liiketulos  x 100

Liiketoiminnan tuotot yhteensa
yli 10 % hyva
5-10% tyydyttava
alle 5% heikko
Nettotulos = Liiketulos + rahoitustuotot - rahoitusmenot - verot

Rahoitustulos = Nettotulos + poistot ja arvonalentumiset

Rahoitustulos- % = Rahoitustulos x 100

Liiketoiminnan tuotot yhteensa

Jos tunnusluku saa negatiivisen arvon, ei yrityksella kdytdnndssé ole kykya suoriutua

rahoitusvelvoitteistaan
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Liite 2/2

Sijoitetun pddoman tuotto- % = tulos ennen satunnaisia erié + korko ja muut rahoituskulut x 100

taseen loppusumma - korottomat velat

Suuret investoinnin ja arvonkorotukset vaaristavéat tunnuslukua, jolloin tunnusluvun
kehityksen arvioiminen tuottaa ongelmia lukujen ollessa vertailukelvottomia keske-

naan

Maksuvalmius

Quick ratio = rahoitusomaisuus - osatuloutuksen saamiset

lyhytaikainen vieras padoma - lyhytaikaiset saadut ennakot

yli 1 hyva
05-1 tyydyttava
alle 0,5 heikko

Tilinpaatoksen manipulointi esimerkiksi tilinpaatosostoilla vaaristad tunnuslukua eiké

nain ollen saada todellista tietoa tilinp&atostilanteesta

Current ratio = vaihto-omaisuus + rahoitusomaisuus

lyhytaikainen vieras padoma

yli 2 hyva
1-2 tyydyttava
alle 1 heikko

Kuten Quick ratio, myods tdma tunnusluku véaristyy tilinpdatoksen manipuloinnista

Vakavaraisuus

Omavaraisuusaste = oma paaoma x100

taseen loppusumma - saadut ennakot
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Liite 2/3

Suhteellinen velkaantuneisuus = taseen velat - saadut ennakot x 100

liikevaihto
alle40%  hyva
40-80 %  tyydyttava

yli80%  heikko

Mita pienempi on suhteellinen velkaantuneisuus, sitd pienemmaét ovat rahoitusraken-

teen uhat

Gearing- % = korollinen vieras pddoma - rahat ja rahoitusarvopaperit x100

oma paaoma

Mité& suuremman arvon tunnusluku saa, sen velkaantuneempi yritys on. Yritystutki-
musneuvottelukunnan mukaan tunnuslukua voidaan pitaa hyvanda, mikéli se on alle
100%.
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TILINPAATOKSEN TUNNUSLUKU-ANALYYSI 2/2011

Kannattavuus

Liikevaihto

Ostot tilik. aikana
Alkuvarasto
Loppuvarasto
Verot

Tulos ennen satunnaisia eria

Myyntikate =
Myyntikate- % =

Liiketulos =
Liiketulos- % =

Kéyttokate =
Kéyttokate- % =

Nettotulos =

Rahoitustulos =
Rahoitustulos- % =

Sijoitetun pddoman tuotto- %

972
731,27
502
396,33
86
742,12
47
743,82
14
325,13
56
153,81

431
336,64

44,34

98
786,19

9,34

140
112,62

13,25

80
826,98
122
153,41

11,55

32,43

Liiketoim. muut tuotot
Toimintakulut

Poistot ja arvonalentumi-
set

Rahoitustuotot

Rahoitusmenot

Taseen loppusumma
Korottomat velat

%

%

%

%

%

Liite 3/1

84 898,70
917 517,35
41 326,43
863,18

4 497,26

277 812,80
90 795,93



Maksuvalmius

Rahoitusomaisuus
Osatuloutuksen saamiset
Lyhytaikainen vieras pddoma

Quick ratio =
Current ratio =

Vakavaraisuus

Oma paaoma
Taseen loppusumma

Saadut ennakot
Taseen velat

Omavaraisuusaste =
Suhteellinen velkaantuneisuus

Gearing- % =

35

Lyhytaikaiset saadut enna-
139 861,59 kot

- Vaihto-omaisuus
122 795,93

1,14
1,53

89 910,89 Liikevaihto

277 812,80 Korollinen vieras padoma
Rahat ja rahoitusarvopape-
- it
122 795,93

32,36 %

12,62 %
83,20 %

Liite 3/2

47 743,82

972 731,27
158 666,05

83 862,92
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Liite 4/1
TULOSLASKELMA Sivu 1
1.3.2010 1.3.2009
Rahayksikké EURO - 28.2.2011 - 28.2.2010
LIIKEVAIHTO 972 731,27 999 918,91
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden
varastojen lisays (+) tai vahennys (-) 19 216,88 -12 648,81
Liiketoiminnan muut tuotot 84 898,70 142,64
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana -502 396,33 -461 419,10
Varastojen lisdys / vahennys -58 215,18 11 077,14
Ulkopuoliset palvelut -11 385,56 -5 919,26
-571 997,07 -456 261,22
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot -243 795,07 -293 552,17
Henkilésivukulut
Elakekulut -42 255,57 -64 761,49
Muut henkilésivukulut -14 905,10 -18 779,09
-300 955,74 -377 092,75
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot -41 326,43 -41 483,00
-41 326,43 -41 483,00
Liiketoiminnan muut kulut -102 779,72 -109 065,74
LIKEVOITTO (-TAPPIO) 59 787,89 3510,03
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot
Muilta 863,18 688,61
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille -4 497,26 -5 841,46
-3 634,08 -5 152,85
VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIA ERIA 56 153,81 -1642,82
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOS-
SIIRTOJA JA VEROJA 56 153,81 -1642,82
Tuloverot
Tilikauden verot -14 325,13 0,00
-14 325,13 0,00
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 41 828,68 -1642,82
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Liite 4/2
TASE Sivu 1
Rahayksikké EURO 28.2.2011 28.2.2010
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyédykkeet
1051 Liikearvo 50 640,00 75 960,00
1052 Tasapoisto 5 vuotta 2008 alkaen -25 320,00 -25 320,00
Liikearvo 25 320,00 50 640,00
1080 Atk-ohjelmat (alv) 580,00 870,00
1081 Tasa-poisto 5 vuotta 2008 alkaen -290,00 -290,00
Muut pitkavaikutteiset menot 290,00 580,00
25610,00 51 220,00
Aineelliset hyédykkeet
1160 Koneet ja laitteet (alv) 47 619,00 60 407,40
11601 Koneet ja laitteet/Lisaykset 1 500,00 0,00
1161 Lisaykset 22 % 19 982,29 2 084,60
1162 Vahennykset alv 22% -2 049,18 0,00
1163 Poisto 25 % -15 716,43 -15 873,00
1175 Lisaykset 0 % 6 621,61 1 000,00
1177 Vahennykset 0% -20 000,00 0,00
1200 Kalusto ja muu irtain (alv) 2 492,00 0,00
1249 Muut koneet ja kalusto 6 700,00 0,00
Koneet ja kalusto 47 149,29 47 619,00
47 149,29 47 619,00
72 759,29 98 839,00
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
1501 Aineet ja tarvikkeet 25 365,29 83 580,47
Aineet ja tarvikkeet 25 365,29 83 580,47
1511 Keskeneraiset tuotteet 22 378,53 3 161,65
Keskeneraiset tuotteet 22 378,53 3 161,65
47 743,82 86 742,12
Saamiset
Lyhytaikaiset
1703 Myyntisaamiset 55 998,67 93 485,42
Myyntisaamiset 55 998,67 93 485,42
1751 Saamiset tyontekijéilta 1 200,00 0,00
Lainasaamiset 1 200,00 0,00
1779 Muut saamiset 0,00 525,00
Muut saamiset 0,00 525,00
1801 Palkkamenot (siirtos.) 0,00 50,00
1813 Tuloverot (siirtos.) 0,00 7 944,84
1849 Muut siitosaamiset 16 248,10 1 999,35
Siirtosaamiset 16 248,10 999419
73 446,77 104 004,61
1900 Kateisvarat 746,90 1 684,98
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Liite 4/3
TASE Sivu 2
Rahayksikké EURO 28.2.2011 28.2.2010
1910 Pankkitili 33 605,45 5 800,82
1920 Pankkitili 49 510,57 10 061,02
Rahat ja pankkisaamiset 83 862,92 17 546,82
205 053,51 208 293,55

VASTAAVAA YHTEENSA 277 812,80 307 132,55
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Liite 4/4
TASE Sivu 3
Rahayksikké EURO 28.2.2011 28.2.2010
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepaaoma
2001 Osakepadoma 2 500,00 2 500,00
Osakepaaoma 2 500,00 2 500,00
2 500,00 2 500,00
2251 Edellisten tilikausien voitto/tappio 50 781,71 55 272,33
2261 Osingonjako -5 199,50 -2 847,80
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 45 582,21 52 424,53
Tilikauden voitto (tappio) 41 828,68 -1 642,82
89 910,89 53 281,71
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen
2621 Pitkaaik rahoituslaitoslaina 3923 49 393,00 66 939,72
2622 Pitkaaik rahoituslaitoslaina 3931 45 677,42 61 093,03
2633 Pitkaaikaisten lainojen lyhennyserat -32 000,00 -32 000,00
Lainat rahoituslaitoksilta 63 070,42 96 032,75
2725 Pitkaaik velat osakkaille 2 035,56 1 839,36
Muut velat 2 035,56 1 839,36
65 105,98 97 872,11
Lyhytaikainen
2821 Pitkaaikaisten lainojen lyhennyserat 32 000,00 32 000,00
Lainat rahoituslaitoksilta 32 000,00 32 000,00
2872 Ostovelat, laskureskontra 29 235,86 37 104,31
Ostovelat 29 235,86 37 104,31
2921 Ennakonpidétysvelka 3 241,62 4 478,79
2923 Sosiaaliturvamaksuvelka 358,12 1 057,51
2925 Jasenmaksutilitysvelka 1 256,54 295,74
2939 Arvonlisaverovelka 10 399,42 13 897,85
Muut velat 14 255,70 19 729,89
2962 Lomapalkkamenot (siirtov.) 38 686,43 47 626,29
2963 Sosiaalivakuutusmaksut (siirtov.) 3 575,05 19 518,24
2968 Tuloverot (siirtov.) 5 042,89 0,00
Siirtovelat 47 304,37 67 144,53
122 795,93 155 978,73
187 901,91 253 850,84
VASTATTAVAA YHTEENSA 277 812,80 307 132,55
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TILINPAATOKSEN TUNNUSLUKU-ANALYYSI 2/2012

Kannattavuus

Liikevaihto

Ostot tilik. aikana
Alkuvarasto
Loppuvarasto
Verot

Tulos ennen satunnaisia eria

Myyntikate =
Myyntikate- % =

Liiketulos =
Liiketulos- % =

Kéyttokate =
Kéyttokate- % =

Nettotulos =

Rahoitustulos =
Rahoitustulos- % =

Sijoitetun pddoman tuotto- %

1167
658,61
558
340,82
47
743,82
40
396,50
27
890,54
113
719,51

601
970,47

51,55

122
793,40

10,48

161
061,11

13,75

93
179,29

131
447,00

11,22

51,39

Liiketoim. muut tuotot
Toimintakulut

Poistot ja arvonalentumi-
set

Rahoitustuotot

Rahoitusmenot

Taseen loppusumma
Korottomat velat

%

%

%

%

%

Liite 5/1

3 535,82
1010 133,32
38 267,71
878,68

2 602,25

409 786,34
183 442,45



Maksuvalmius

Rahoitusomaisuus
Osatuloutuksen saamiset
Lyhytaikainen vieras pddoma

Quick ratio =
Current ratio =

Vakavaraisuus

Oma paaoma
Taseen loppusumma

Saadut ennakot
Taseen velat

Omavaraisuusaste =
Suhteellinen velkaantuneisuus

Gearing- % =

331416,71

215442,45

1,54
1,73

162 852,52
409 786,34

215 442,45

39,74

18,45
-33,90
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Lyhytaikaiset saadut enna-
kot

Vaihto-omaisuus

Liikevaihto

Korollinen vieras pddoma
Rahat ja rahoitusarvopape-
rit

%

%
%

Liite 5/2

40 396,50

1167 658,61
157 599,09

212 811,72
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Liite 6/1
TULOSLASKELMA Sivu 1
1.3.2011 1.3.2010
Rahayksikké EURO -29.2.2012 -28.2.2011
LIKEVAIHTO 1167 658,61 972 731,27
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden
varastojen lisays (+) tai véhennys (-) -2 463,68 19 216,88
Liiketoiminnan muut tuotot 3 535,82 84 898,70
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana -558 340,82 -502 396,33
Varastojen lisdys / vahennys -4 883,64 -58 215,18
Ulkopuoliset palvelut -9 657,87 -11 385,56
-572 882,33 -571 997,07
Henkil6stokulut
Palkat ja palkkiot -260 915,16 -243 795,07
Henkilosivukulut
Elakekulut -68 919,15 -42 255,57
Muut henkildsivukulut -11 921,02 -14 905,10
-341 755,33 -300 955,74
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot -38 267,71 -41 326,43
-38 267,71 -41 326,43
Liiketoiminnan muut kulut -100 379,30 -102 779,72
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 115 446,08 59 787,89
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot
Muilta 875,68 863,18
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille -2 602,25 -4 497,26
-1726,57 -3 634,08
VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIA ERIA 113 719,51 56 153,81
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOS-
SIIRTOJA JA VEROJA 11391951 56 153,81
Tuloverot
Tilikauden verot -27 890,54 -14 325,13
-27 890,54 -14 325,13
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 85 828,97 41 828,68
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Liite 6/2
TASE Sivu 1
Rahayksikk6 EURO 29.2.2012 28.2.2011
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyédykkeet
1051 Liikearvo 25 320,00 50 640,00
1052 Tasapoisto 5 vuotta 2008 alkaen -25 320,00 -25 320,00
Liikearvo 0,00 25 320,00
1080 Atk-ohjelmat (alv) 290,00 580,00
1081 Tasa-poisto 5 vuotta 2008 alkaen -290,00 -290,00
Muut pitkavaikutteiset menot 0,00 290,00
0,00 25 610,00
Aineelliset hyodykkeet
1160 Koneet ja laitteet (alv) 47 149,29 47 619,00
11601 Koneet ja laitteet/Lisaykset 0,00 1 500,00
1161 Lisaykset 22 % 3 481,55 19 982,29
1162 Vahennykset alv 22% 0,00 -2 049,18
1163 Poisto 25 % -12 657,71 -15 716,43
1175 Lisaykset 0 % 0,00 6 621,61
1177 Vahennykset 0% 0,00 -20 000,00
1200 Kalusto ja muu irtain (alv) 0,00 2 492,00
1249 Muut koneet ja kalusto 0,00 6 700,00
Koneet ja kalusto 37 973,13 47 149,29
37 973,13 47 149,29
37 973,13 72 759,29
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
1501 Aineet ja tarvikkeet 20 481,65 25 365,29
Aineet ja tarvikkeet 20 481,65 25 365,29
1511 Keskeneraiset tuotteet 19 914,85 22 378,53
Keskeneraiset tuotteet 19 914,85 22 378,53
40 396,50 47 743,82
Saamiset
Lyhytaikaiset
1703 Myyntisaamiset 93 916,15 55 998,67
Myyntisaamiset 93 916,15 55 998,67
1751 Saamiset tyontekijoilta 0,00 1 200,00
Lainasaamiset 0,00 1 200,00
1819 Muut menoennakot (siirtos.) 1 487,81 0,00
1849 Muut siirtosaamiset 23 201,03 16 248,10
Siirtosaamiset 24 688,84 16 248,10
118 604,99 73 446,77
1900 Kateisvarat 4 826,80 746,90
1910 Pankkitili 158 387,98 33 605,45
1920 Pankkitili 49 596,94 49 510,57
Rahat ja pankkisaamiset 212 811,72 83 862,92
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Liite 6/3
TASE Sivu 2
Rahayksikké EURO 29.2.2012 28.2.2011
371813,21 205 053,51
VASTAAVAA YHTEENSA 409 786,34 277 812,80
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Liite 6/4
TASE Sivu 3
Rahayksikké6 EURO 29.2.2012 28.2.2011
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepagoma
2001 Osakepaaoma 2 500,00 2 500,00
Osakepagoma 2 500,00 2 500,00
2 500,00 2 500,00
2251 Edellisten tilikausien voitto/tappio 87 410,89 50 781,71
2261 Osingonjako -12 887,34 -5 199,50
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 74 523,55 45 582,21
Tilikauden voitto (tappio) 85 828,97 41 828,68
162 852,52 89 910,89
VIERAS PAAOMA
Pitk&aikainen
2621 Pitkaaik rahoituslaitoslaina 3923 31 387,47 49 393,00
2622 Pitkaaik rahoituslaitoslaina 3931 29 858,54 45 677,42
2633 Pitkaaikaisten lainojen lyhennyserat -32 000,00 -32 000,00
Lainat rahoituslaitoksilta 29 246,01 63 070,42
2725 Pitkaaik velat osakkaille 2 245,36 2 035,56
Muut velat 2 245,36 2 035,56
31491,37 65 105,98
Lyhytaikainen
2821 Pitkaaikaisten lainojen lyhennyserat 32 000,00 32 000,00
Lainat rahoituslaitoksilta 32 000,00 32 000,00
2872 Ostovelat, laskureskontra 89 334,73 29 235,86
Ostovelat 89 334,73 29 235,86
2921 Ennakonpidatysvelka 3918,42 3 241,62
2923 Sosiaaliturvamaksuvelka 419,82 358,12
2925 Jasenmaksutilitysvelka 1 0,00 256,54
2939 Arvonlisaverovelka 23 798,67 10 399,42
Muut velat 28 136,91 14 255,70
2962 Lomapalkkamenot (siirtov.) 45 697,26 38 686,43
2963 Sosiaalivakuutusmaksut (siirtov.) 0,00 3 575,05
2968 Tuloverot (siirtov.) 14 170,54 5 042,89
2979 Muut siirtovelat 6 103,01 0,00
Siirtovelat 65 970,81 47 304,37
215 442,45 122 795,93
246 933,82 187 901,91
VASTATTAVAA YHTEENSA 409 786,34 277 812,80
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TILINPAATOKSEN TUNNUSLUKU-ANALYYSI 2/2013

Kannattavuus

Liikevaihto

Ostot tilik. aikana
Alkuvarasto
Loppuvarasto
Verot

Tulos ennen satunnaisia eria

Myyntikate =
Myyntikate- % =

Liiketulos =
Liiketulos- % =

Kéyttokate =
Kéyttokate- % =

Nettotulos =

Rahoitustulos =
Rahoitustulos- % =

Sijoitetun pddoman tuotto- %

1169
869,86
502
589,38
40
396,50
29
728,00
22
415,31
90
491,24

656
611,98

56,13

261
680,62
22,37

271
173,90
23,18

238
297,77

247
791,05

21,18

42,90

Liiketoim. muut tuotot
Toimintakulut

Poistot ja arvonalentumi-
set

Rahoitustuotot

Rahoitusmenot

Taseen loppusumma
Korottomat velat

%

%

%

%

%

Liite 7/1

898 695,96
9493,28
239,51
1207,05

312 074,08
98 342,53



Maksuvalmius

Rahoitusomaisuus
Osatuloutuksen saamiset
Lyhytaikainen vieras pddoma

Quick ratio =
Current ratio =

Vakavaraisuus

Oma paaoma
Taseen loppusumma

Saadut ennakot
Taseen velat

Omavaraisuusaste =
Suhteellinen velkaantuneisuus

Gearing- % =

233 866,22

124 871,35

1,87
2,11

184 996,37
312 074,08

124 817,35

59,28

10,67
7,59

47

Lyhytaikaiset saadut enna-
kot

Vaihto-omaisuus

Liikevaihto

Korollinen vieras pddoma
Rahat ja rahoitusarvopape-
rit

%

%
%

Liite 7/2

29 728,00

1169 869,86
124 834,06

110 799,61
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Liite 8/1
TULOSLASKELMA Sivu 1
1.3.2012 1.3.2011
Rahayksikké EURO -28.2.2013 -29.2.2012
LIIKEVAIHTO 1 169 869,86 1 167 658,61
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden
varastojen lisays (+) tai vahennys (-) -66 916,36 -2 463,68
Liiketoiminnan muut tuotot 0,00 3 535,82
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana -502 589,38 -558 340,82
Varastojen liséys / vahennys 9 246,35 -4 883,64
Ulkopuoliset palvelut -30 915,57 -9 657,87
-524 258,60 -572 882,33
Henkildstokulut
Palkat ja palkkiot -283 749,84 -260 915,16
Henkilosivukulut
Elakekulut -48 025,15 -68 919,15
Muut henkilésivukulut -33 416,02 -11 921,02
-365 191,01 -341 755,33
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot -9 493,28 -38 267,71
-9493,28 -38 267,71
Liiketoiminnan muut kulut -112 551,83 -100 379,30
LIIKEVOITTO (-TAPPIO) 91 458,78 115 446,08
Rahoitustuotot ja -kulut
Muut korko- ja rahoitustuotot
Muilta 239,51 875,68
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Muille -1.207,05 -2 602,25
-967,54 -1726,57
VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIA ERIA 90 491,24 113 719,51
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOS-
SIIRTOJA JA VEROJA 90 491,24 113 719,51
Tuloverot
Tilikauden verot -22 415,31 -27 890,54
-22 415,31 -27 890,54
TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO) 68 075,93 85 828,97
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Liite 8/2
TASE Sivu 1
Rahayksikké EURO 28.2.2013 29.2.2012
VASTAAVAA
PYSYVAT VASTAAVAT
1051 Liikearvo 0,00 25 320,00
1052 Tasapoisto 5 vuotta 2008 alkaen 0,00 -25 320,00
1080 Atk-ohjelmat (alv) 0,00 290,00
1081 Tasa-poisto 5 vuotta 2008 alkaen 0,00 -290,00
Aineelliset hyodykkeet
1160 Koneet ja laitteet (alv) 37 973,13 47 149,29
1161 Lisaykset 22 % 0,00 3 481,55
1163 Poisto 25 % -9 493,28 -12 657,71
Koneet ja kalusto 28 479,85 37 973,13
28 479,85 37 973,13
Sijoitukset
1461 Sijoitusrahasto-osuudet 20 000,00 0,00
Muut osakkeet ja osuudet 20 000,00 0,00
20 000,00 0,00
48 479,85 37 973,13
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
1501 Aineet ja tarvikkeet 29 728,00 20 481,65
Aineet ja tarvikkeet 29 728,00 20 481,65
1511 Keskeneraiset tuotteet 0,00 19 914,85
Keskeneraiset tuotteet 0,00 19 914,85
29 728,00 40 396,50
Saamiset
Lyhytaikaiset
1703 Myyntisaamiset 103 491,62 93 916,15
Myyntisaamiset 103 491,62 93 916,15
1819 Muut menoennakot (siirtos.) 356,00 1 487,81
1849 Muut siirtosaamiset 19 219,00 23 201,03
Siirtosaamiset 19 575,00 24 688,84
123 066,62 118 604,99
1900 Kateisvarat 1 556,10 4 826,80
1910 Pankkitili 68 793,35 158 387,98
1920 Pankkitili 40 450,16 49 596,94
Rahat ja pankkisaamiset 110 799,61 212 811,72
263 594,23 371 813,21
VASTAAVAA YHTEENSA 312 074,08 409 786,34
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Liite 8/3
TASE Sivu 2
Rahayksikké EURO 28.2.2013 29.2.2012
VASTATTAVAA
OMA PAAOMA
Osakepaaoma
2001 Osakepaaoma 2 500,00 2 500,00
Osakepaaoma 2 500,00 2 500,00
2 500,00 2 500,00
2251 Edellisten tilikausien voitto/tappio 160 352,52 87 410,89
2261 Osingonjako -45 932,08 -12 887,34
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 114 420,44 74 523,55
Tilikauden voitto (tappio) 68 075,93 85 828,97
184 996,37 162 852,52
VIERAS PAAOMA
Pitkaaikainen
2621 Pitkaaik rahoituslaitoslaina 3923 12 880,52 31 387,47
2622 Pitkaaik rahoituslaitoslaina 3931 13 594,30 29 858,54
2633 Pitkaaikaisten lainojen lyhennyserat -26 474,82 -32 000,00
Lainat rahoituslaitoksilta 0,00 29 246,01
2725 Pitkaaik velat osakkaille 2 260,36 2 245,36
Muut velat 2 260,36 2 245,36
2 260,36 31491,37
Lyhytaikainen
2821 Pitkaaikaisten lainojen lyhennyserat 26 474,82 32 000,00
Lainat rahoituslaitoksilta 26 474,82 32 000,00
2872 Ostovelat, laskureskontra 2 243,63 89 334,73
Ostovelat 2 243,63 89 334,73
2921 Ennakonpidatysvelka 4 409,79 3918,42
2923 Sosiaaliturvamaksuvelka 418,50 419,82
2925 Jasenmaksutilitysvelka 1 219,08 0,00
2939 Arvonlisaverovelka 38 602,18 23 798,67
Muut velat 43 649,55 28 136,91
2962 Lomapalkkamenot (siirtov.) 43 754,00 45 697,26
2968 Tuloverot (siirtov.) 8 695,35 14 170,54
2979 Muut siirtovelat 0,00 6 103,01
Siirtovelat 52 449,35 65 970,81
124 817,35 215 442,45
127077 T 246 933,82
VASTATTAVAA YHTEENSA 312 074,08 409 786,34
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Liite 9/1

YHTEENVETO TILINPAATOSANALYYSIEN TUNNUSLUVUIS-
TA

Kannattavuus 2/2011 2/2012 2/2013

Myyntikate- % 44,34 % 5155% 56,13 %
Liiketulos- % 9,34 % 1048% 22,37 %
Kayttokate- % 13,25 % 13,75% 23,18 %
Rahoitustulos- % 11,55 % 11,22% 21,18%
Sijoitetun pddoman tuotto- % 32,43 % 51,39% 42,90 %

Maksuvalmius
Quick ratio 1,14 1,54 1,87

Current ratio 1,53 1,73 2,11
Vakavaraisuus

Omavaraisuusaste 32,36 % 39,74% 59,28 %
Suhteellinen velkaantuneisuus 12.62 % 18,45% 10,67 %

Gearing- % 8320% -33,90% 7,59 %



