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Taman opinnaytetydn toimeksiantajana toimi kajaanilainen parturi-kampaamo. Opinnéytetyon tavoitteena
oli tutkia toimeksiantajan taloudellista tilannetta tilinpaatosten pohjalta laskettujen tunnuslukujen avulla viimei-
sen neljan vuoden ajalta.

Opinnaytetydn teoriaosuudessa kasitelldan tilinpaatosta, tilinpdatosanalyysia seka tilinpaatdsanalyysiin liit-
tyvia tunnuslukuja. Teoriaosuudessa pyrittiin huomioimaan asiat pienen yrityksen nakékulmasta, silla toi-
meksiantoyritys on kooltaan mikroyritys. Opinndytetyon empiirinen osuus toteutettiin laadullisena tutki-
muksena. Laskettujen tunnuslukujen perusteella yrityksen taloudellista tilannetta analysoitiin vertailemalla
sitd muihin saman toimialan yrityksiin seka arvioimalla tunnuslukuja ohjearvojen perusteella. Tyon tuotok-
sena tehtiin toimeksiantajalle myds pieni opas sekd Excel-taulukko jatkokdytt6a varten.

Analyysin pohjalta selvisi, etta yrityksella on ollut ihan hyva taloudellinen tilanne viimeisen neljan vuoden
aikana. Erityisesti yrityksen vakavaraisuus on hyvalla tasolla, koska yritykselld on vahan vierasta pddomaa.
Vuonna 2020 liikevaihto on laskenut ja se on vaikuttanut negatiivisesti kannattavuuteen, mika on voinut
olla seurausta koronatilanteesta. Yrityksen maksuvalmius on ollut vuosien aikana todella hyvalla tasolla.
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This thesis was commissioned by a barber shop from Kajaani. The aim was to investigate the financial situ-
ation of the company based on the last four years’ financial statements. Key figures were formed from the
financial statements for the financial statement analysis.

The theoretical part consists of financial statement, financial statement analysis and key figures. The fo-
cus is on the perspective of a small company because the commissioning company is a micro enterprise.
The empirical part was conducted as qualitative research. Based on the calculated key figures, the com-
pany’s financial situation was analyzed by comparing it with other companies in the same industry and by
evaluating the key figures based on reference values. As an output, a small guide and an Excel spreadsheet
about the financial statement analysis were also made for the commissioning company.

Based on the analysis, it seems that the company has had a rather positive financial situation in the last
four years. Particularly the solvency has been at a good level because the company has not had many lia-
bilities.  Turnover decreased in 2020 which negatively affected the profitability. The de-
crease could have been caused by the Covid-19 pandemic. The liquidity ratio of the company has been ex-
cellent.
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1 Johdanto

Tilinpaatdsanalyysi on systemaattista toimintaa, jonka avulla pyritdan antamaan yrityksen talou-
den tilasta ja kehityksesta riittava kuva tilinpaatésinformaation perusteella (Ikdheimo, Malmi &
Walden 2019, 100). Téaman opinndytetyon aiheena on tilinpdatdsanalyysi eli taloudellisen tilan-

teen analysointi tilinpaatoksen lukujen ja tietojen perusteella.

Opinndytetyon toimeksiantajana toimii kajaanilainen parturi-kampaamo. Yrittdja toimii yksityi-
sena elinkeinonharjoittajana ja tarjoaa parturi-kampaamopalveluiden liséksi asiakkailleen erilais-

ten kampaamotuotteiden myyntid. Yrityksen toiminta-alue on Kajaani.

Opinndytetyon tarkoituksena on tuottaa toimeksiantajalle analyysi yrityksen taloudellisesta tilan-
teesta tilinpaatostietoja hyodyntaen. Tarkoituksena on auttaa toimeksiantajaa ymmartamaan pa-
remmin tilinpaatoksesta saatavia tietoja tilinpaatdsanalyysin avulla ja oppia lukemaan tilinpaa-
tosta paremmin. Tavoitteena olisi, ettd toimeksiantaja osaisi tulevaisuudessa hyédyntaa itsekin

tilinpaatosanalyysin tunnuslukuja yritystoimintansa taloudellisen tilanteen seurannassa.

TyoOssa on tavoitteena tutkia parturi-kampaamon taloudellista tilannetta seka sen kehittymista
viimeisen neljan vuoden 2017-2020 aikana. Tyon tavoitteena on myos tekijan taloushallinnon

osaamisalueen ammatillinen kehittyminen ja aiheen kokonaisvaltainen ymmartaminen.

Tilinpaatosanalyysi-aiheisia opinnaytetditd on tehty aiemminkin, joten aihe ei ole kovinkaan
uusi. Tilinpaatos ja sen tietojen hydodyntaminen liiketoiminnan kehittamisessa on kuitenkin yri-
tyksille aina ajankohtainen aihe. Monen vuoden tilinpaatosten tarkastelu antaa myos laajan ku-

van viimeisimpien vuosien taloudellisesta tilanteesta.

Opinndytetydn teoriaosuudessa perehdytdan tilinpaatokseen ja tilinpaatdsanalyysiin seka tilin-
paatdsanalyysin tunnuslukuihin. Tarkoituksena on etsia tilinpdaatdksesta teoriatietoa taustaksi ti-
linpaatosanalyysin teorialle. Teoriaosuudessa keskitytadn erityisesti pienyrityksiin, jotta teoria
vastaa toimeksiantajayritykseen liittyvid asioita mahdollisimman hyvin. Lahteena kadytetaan mah-

dollisimman tuoretta aihetta kasittelevaa kirjallisuutta seka lakeja ja artikkeleja.

Opinndytetyon tekemisessa voidaan kayttaa joko laadullisia tai maarallisia tutkimusmenetelmia.
Tama opinnadytetyo tulee olemaan laadullinen opinnaytety6. Laadullinen tutkimus tarkoittaa sit3,

etta tutkimuskysymykseen saadaan vastaus kokemusten, kertomusten, puhutun ja kirjoitetun



viestinnan tai analyysin kautta. Laadullisessa tutkimuksessa tietoa kerataan esimerkiksi haastat-

teluilla tai havainnoilla. (Felix & Smith 2019, 95.)

Tyon empiirisessa osiossa on tarkoituksena perehtya toimeksiantajayrityksen viimeisen kol-
men vuoden tilinpaatoksiin ja laskea niistd maksuvalmiuden, kannattavuuden seka vakavaraisuu-
den tunnuslukuja. Tunnuslukuja vertaillaan my6s muihin parturi-kampaamoalalla toimiviin yrityk-
siin Finnveran tilinpaatostilastojen avulla (TEM-tilastopalvelu n.d.). Tarkoituksena on lisdksi an-
taa toimeksiantajalle kehitysehdotuksia tunnuslukujen ja taloudellisen tilanteen seuraamiseen ti-

linpaatosanalyysin avulla.

Tyon tuotoksena tehddan Microsoft Officen Excel-taulukko-ohjelmaa kayttaen eri tilinpaatésana-
lyysin tunnusluvuista tiedosto, jota toimeksiantaja voi hyddyntaa ja kdyttaa itse tulevaisuudessa
tilinpaatosta tarkastellessaan. Toisena tuotoksena opinndytetyohon sisdltyy tyon liitteena esi-

tetty pieni opas toimeksiantajalle tilinpaatdsanalyysin tekemisestda omalle yritykselle.



2 Tilinpaatos

Opinndytetyon toimeksiantajana toimii yksityinen elinkeinonharjoittaja, joka harjoittaa liiketoi-
mintaansa parturi- ja kampaamoalalla. Yksityinen elinkeinonharjoittaja eli toiminimi on yhtio-
muodoista yksinkertaisin. Yksityinen elinkeinonharjoittaja vastaa liiketoiminnasta henkilokohtai-

sella omaisuudellaan ja hdn on toiminnastaan kirjanpitovelvollinen. (Villa 2018, 42—43.)

2.1 Kirjanpito ja tilinpaatos

Kirjanpidolla tarkoitetaan yrityksen taloudellisten tapahtumien merkitsemistd muistiin. Suo-
messa kirjanpitovelvollisia ovat kaikki liike- ja ammattitoimintaa harjoittavat. Kirjanpitoa saadel-
Iadan esimerkiksi kirjanpitolailla, osakeyhti6lailla, lailla avoimesta yhtiostd ja kommandiittiyhti-
Osta seka elinkeinoverolailla. Kirjanpitolaissa on maaritelty, miten eri liiketapahtumat kirjataan
ja mita kaikkea selvityksia seka laskelmia kirjanpitojarjestelmasta tulee saada selville. Yhtenaiset
tavat pitaa kirjanpitoa mahdollistavat sen, ettd eri yritysten tietoja voidaan vertailla keskenaan.
(Salmi 2020, 22.) Jokaisen kirjanpitovelvollisen tulee noudattaa hyvaa kirjanpitotapaa (L

1336/1997).

Kirjanpidon pohjalta laaditaan tilinpaatos, joka on yhteenveto kaikista taloudellisista tapahtu-
mista edellisen tilikauden aikana. Yksi tilikausi on yleensa yleisen kdaytannon mukaisesti yhden ka-
lenterivuoden eli 12 kuukauden mittainen. (Leppiniemi & Kykkanen 2019.) Tilinpaatds sisaltaa tu-
loslaskelman ja tilikauden paattavan taseen, joiden on tarkoituksena kuvata sitd, miten tulos ja

taloudellinen asema ovat muodostuneet kyseisen tilikauden aikana. (Salmi 2020, 23-24.)

Kirjanpitolaissa on saddetty erilaiset vaatimukset tilinpdaatoksen suhteen erikokoisille yrityk-
sille. Yksityinen elinkeinonharjoittaja on yleensa pienin yrityskokojen luokittelussa eli mikroyritys.

Tilinpaatos tulee laatia mikroyrityksilla, mikali seuraavista kriteereista tayttyy kaksi:

- taseen loppusumma 350 000 €

- liilkevaihto 700 000 €

- tilikauden aikana palveluksessa keskimaarin 10 henkil6a (Kylmala 2020.)



Kirjanpidon viimeinen vaihe on tilinpaatos ja silla on suuri merkitys yrityksesta ulospain muodos-
tuvaan mielikuvaan. Tilinpaatos kiinnostaa esimerkiksi sijoittajia, luotonantajia seka kilpaili-
joita. Kirjanpitotietojen kayttajia ovat siis kaikki, joita kiinnostaa esimerkiksi yrityksen tulokselli-
suus ja tehokkuus. (Bettner 2014, 2.) Kirjanpidon avulla yritys saa my0ds taytettya tiedonantovel-
vollisuutensa esimerkiksi verottajaa varten. Yrityksen johto tarvitsee tietoja paatosten tekoon

seka ohjaukseen, ja omistajat ovat kiinnostuneita esimerkiksi yrityksen arvosta. (Salmi 2020, 22.)

Tilinpaatokselle on olemassa yleiset tilinpaatosperiaatteet, joita pitdd noudattaa. Periaatteista

saa poiketa vain erityisesta syysta. Periaatteita ovat seuraavat:

- Oletus toiminnan jatkuvuudesta

- Johdonmukaisuus laatimisperiaatteiden ja -menetelmien soveltamisessa tilikaudesta toiseen

- Tilikauden tuloksesta riippumaton varovaisuus

- Tilikaudelle kuuluvien tuottojen ja kulujen huomioiminen riippumatta niihin liittyvien maksujen

suorituspaivasta

- Kaikkien omaisuus- ja rahoituserien arvostaminen erikseen (Salmi 2020, 25-27.)

2.2 Tilinpaatoksen sisaltod

Eri kokoisilla yrityksilla on erilaisia vaatimuksia tilinpaatoksen sisalldlle. Kirjanpitolaissa on maari-
telty mikro-, pien- ja suuryritykselle raja-arvot, jotka kertovat, ettd minka kokoisesta yrityksesta
on kysymys. Mikroyrityksesta on kysymys, mikali tilinpaatospaivana enintaan yksi naista raja-ar-

voista on ylittynyt:

- taseen loppusumma 350 000 €

- liilkevaihto 700 000 €

- tilikauden aikana palveluksessa keskimaarin 10 henkil6a

Pienyrityksesta on kyse, mikali tilinpaatospaivana enintaan yksi ndista raja-arvoista on ylittynyt:

- taseen loppusumma 6 000 000 €



- liikevaihto 12 000 000 €

- tilikauden aikana palveluksessa keskimaarin 50 henkil6a

Suuryrityksesta on kyse, mikali tilinpaatospaivana vahintaan kaksi ndista raja-arvoista on ylittynyt:

- taseen loppusumma 20 000 000 €

- litkevaihto 40 000 000 €

- tilikauden aikana palveluksessa keskimaarin 250 henkil6a. (L 1336/1997.)

Tilinpaatoksessa yritys laatii tuloslaskelman seka taseen. Tase kertoo tilinpdaatdspaivan taloudel-
lisen tilanteen ja tuloslaskelma taas sen, miten tilikauden tulokseen on paasty. (Leppiniemi & Kyk-
kdanen 2019.) Suurten kirjanpitovelvollisten tilinpadtoksen taytyy sisaltda taseen ja tuloslaskel-
man lisdksi rahoituslaskelma. Lisaksi ndihin kaikkiin liittyy liitetietoja, jotka tulee myos sisallyttaa
tilinpaatokseen. Mikali kirjanpitovelvollinen on julkinen osakeyhtio tai muu suuri kirjanpitovelvol-
linen, tilinpaatokseen tulee liittda toimintakertomus. Taseen, tuloslaskelman seka rahoituslaskel-
man eri osista taytyy olla tilinpaatoksessa tietona edellisen tilikauden luvut eli vertailutiedot. (L

1336/1997.)

Pienet kirjanpitovelvolliset eli pien- ja mikroyritykset saavat halutessaan laatia tilinpaatoksessa
lyhennetyn tuloslaskelman ja taseen. Rahoituslaskelmaa ja toimintakertomusta ei ole valttama-
tonta tehda, mutta liitetietoja vaaditaan myoskin pienilta kirjanpitovelvollisilta. Liitetietoihinkin
on kuitenkin kirjanpitoasetuksen mukaan huojennuksia. Tilinpaatoksen sisallon on oltava jokai-
sella sellainen, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan yrityksen taloudellisesta asemasta seka tu-

loksesta. (Leppiniemi & Leppiniemi 2010.)

Tuloslaskelma

Tuloslaskelman avulla tilinpdatdksessa saadaan selville, miten tulos on syntynyt kyseiselta tilikau-
della. Tulos voi olla joko voittoa tai tappiota. Tuloslaskelmaan kirjataan ylos kaikki edellisen tili-
kauden tuotot ja kulut. Tuloslaskelmalla on tarkea merkitys, silld se kertoo yrityksen omistajille,

onko varallisuuden luomisessa onnistuttu. (Salmi 2020, 28-29.)

Tuloslaskelman rakenteeseen on olemassa kaksi erilaista kaavaa, jotka ovat kululajikohtainen

seka toimintokohtainen tuloslaskelma. Kululajikohtainen on yleisesti enemman kaytetty naista



kahdesta, toimintokohtaista tuloslaskelmaa kayttavat |ahinna suuret kansainvaliset vyrityk-
set. Tassa tyossa kasitellaankin yleisemmin kadytettya kaavaa eli kululajikohtaista tuloslaskelmaa.

(Salmi 2020, 45.)

Pienyrityksen kululajikohtainen tuloslaskelmakaava (A 1753/2015):

LIIKEVAIHTO
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutos
Valmistus omaan kayttoon
Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana
Varastojen muutos
Ulkopuoliset palvelut
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Henkildsivukulut
Elakekulut
Muut henkilésivukulut
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyddykkeista
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)
Rahoitustuotot ja -kulut
Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa
Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissa
Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista, erikseen samaan konserniin kuuluvilta
yrityksilta saadut
Muut korko- ja rahoitustuotot, erikseen samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta saadut
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista
Korkokulut ja muut rahoituskulut, erikseen samaan konserniin kuuluville yrityksille

VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA



Tilinpaatossiirrot
Poistoeron muutos
Verotusperusteisten varausten muutos
Konserniavustus

Tuloverot

Muut valittomat verot

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

Tuloslaskelman rakenteessa on yleensa aina ylimpana liikevaihto eli ansaitut tuotot ja muut liike-
toiminnan tuotot. Liikevaihtoa ovat asiakkaille myydyt tuotteet ja palvelut. Verot seka alennukset
ja hyvitykset eivat kuulu yrityksen liikevaihtoon. Liikevaihto on tarked mittari yritykselle ja siihen
suhteutetaan muita tuloslaskelman eria. (Salmi 2020, 46—47.) Pienyritys voi halutessaan laatia tu-
loslaskelman lyhennettyna. Lyhennetyssa tuloslaskelmassa ylimpana on bruttotulos, joka sisal-
taa liikkevaihdon, hankinnan ja valmistuksen kulut seka liiketoiminnan muut tuotot. (Leppiniemi &

Leppiniemi 2010.)

Liikevaihdon jalkeen tuloslaskelmassa vahennetaan kaikki liiketoiminnan kulut. Taman laskutoi-
mituksen jalkeen saadaan selville yrityksen liikevoitto tai -tappio, jolla yleisesti mitataan yrityk-
sen kannattavuutta. Taman jalkeen laskelmassa esitetdaan rahoitustoimintaan liittyvat erat eli ra-
hoitustuotot seka -kulut. Seuraava osio laskelmassa kertoo voiton tai tappion ennen veroja. Luon-
nollisesti, tdman jalkeen laskelmassa vahennetdan vield kyseisen tilikauden verotettavaa tulosta
vastaavat verot, jonka jalkeen saadaan lopullinen tilikauden voitto tai tappio selville. Lopullinen
tilikauden voitto tai tappio kertoo sen, paljonko yritykselle ja omistajille jai tilikauden tulok-
sesta jaljelle. (Salmi 2020, 31-33.) Tuloslaskelma on vahennyslasku, joka kuvaa tilikauden tulok-

sen muodostumista (Yritystutkimus ry 2011, 11).

Tase

Tase kertoo yrityksen taloudellisen aseman tilinpaatospaivana. Taseesta selvida yrityksen varalli-
suus sekda omaisuuden rahoituksen lahteet, oma ja vieras padgoma. Taseella on kaksi puolta, jotka
on nimetty vastaaviksi ja vastattaviksi. Vastaavat eli aktiivat kertovat yrityksen varallisuudesta ja
vastattavat eli passiivat taas kertovat varallisuuden rahoituksen lahteista sekd niiden maa-

rasta. (Salmi 2020, 33.)



Taseen vastaavaa-puolelle kuuluvat pysyvat ja vaihtuvat vastaavat. Ne on jaoteltu sen mukai-
sesti, ovatko ne pitkdaikaisia vai lyhytaikaisia varoja. Pysyvien vastaavien on tarkoitus tuottaa tu-
loa useamman seuraavan tilikauden aikana. Pysyviin vastaaviin merkitaan esimerkiksi koneet, ra-
kennukset ja kayttolisenssit. Vaihtuvat vastaavat puolestaan tuottavat tuloa yhden tilikauden ai-
kana, ja niita ovat yrityksen ostovelat, myyntisaamiset, vaihto-omaisuus seka rahat ja pankkisaa-

miset. (Salmi 2020, 36-38.)

Taseen vastattavaa-puolelta 16ytyvdat oma padoma ja vieras padoma. Omaa padomaa ovat omis-
tajien sijoitukset omaan yritykseensd seka edellisten tilikausien ettda nykyisen tilikauden
voitto. Vieras padoma tarkoittaa kaikkia yrityksen velkoja eli esimerkiksi lainoja. Vieras padoma
on takaisin maksettavaa padomaa. Vieras pddoma jaetaan taseella lyhyt- ja pitkdaikaiseen vel-
kaan. Lainojen lisdksi esimerkiksi yrityksen ostovelat kuuluvat taseella vieraaseen paa-

omaan. (Salmi 2020, 37-39.)

Pienyrityksen tasekaava (A 1753/2015):

Vastaavaa
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet
Kehittdamismenot
Aineettomat oikeudet
Liikearvo
Muut aineettomat oikeudet
Ennakkomaksut
Aineelliset hyodykkeet
Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyodykkeet
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Osuudet omistusyhteysyrityksissa
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Muut osakkeet ja osuudet
Muut saamiset
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneradiset tuotteet
Valmiit tuotteet/tavarat
Muu vaihto-omaisuus
Ennakkomaksut
Saamiset



Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksilta
Saamiset omistusyhteysyrityksilta
Lainasaamiset
Muut saamiset
Maksamattomat osakkeet/osuudet
Siirtosaamiset

Rahoitusarvopaperit
Osuudet saman konsernin yrityksissa
Muut osakkeet ja osuudet
Muut arvopaperit

Rahat ja pankkisaamiset

Vastattavaa
Oma padaoma
Osake-, osuus- tai muu vastaava padoma
Ylikurssirahasto
Arvonkorotusrahasto
Muut rahastot
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Vararahasto
Yhtiojarjestyksen tai sddant6jen mukaiset rahastot
Kayvan arvon rahasto
Muut rahastot
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)
Tilinpaatossiirtojen kertyma
Poistoero
Verotusperusteiset varaukset
Pakolliset varaukset
Elakevaraukset
Verovaraukset
Muut pakolliset varaukset
Vieras padaoma
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Takaisinlainat tyoelakevakuutuslaitoksilta
Saadut ennakot
Ostovelat
Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Muut velat
Siirtovelat
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Toimintakertomus, rahoituslaskelma ja liitetiedot

Toimintakertomus on kirjanpitolaissa mainittu tilinpaatdksen osa. Siina yrityksen tulee kertoa tar-
keat seikat yrityksen toiminnan kehittymisestd, ilmoittaa olennaiset tapahtumat tilikauden paat-
tymisen jalkeen, arvioida tulevaa kehitystda seka selvittdd tutkimus- ja kehittamistyon laa-
juutta. (Salmi 2020, 82.) Toimintakertomuksen laatimista ei kuitenkaan edellyteta pienilta yrityk-
siltd, silld heilld ei ole valtioneuvoston laatiman asetuksen mukaisesti (A 1753/2015) velvollisuutta

laatia sita.

Rahoituslaskelman avulla saadaan selville yrityksen rahavarojen saanti, kdyttoé ja muutos. Rahoi-
tuslaskelma vaaditaan ainoastaan isoilta tai yleisen edun kannalta merkittavilta yrityksilta tai yh-
teisoilta tilinpaatokseen tuloslaskelman ja taseen lisaksi, yksityisilta elinkeinonharjoittajilta sita ei
esimerkiksi vaadita ollenkaan. Laskelmasta ilmenee liiketoiminnan, investointien ja rahoituksen
realisoituneet rahavirrat sekd maksut. Rahoituslaskelma tehddadan maksuperusteisesti eli vain to-

teutuneet kassavirrat lasketaan mukaan laskelmaan. (lkdheimo, Malmi & Walden 2019, 70-71.)

Liitetiedot tilinpaatoksessa antavat tarkentavia lisatietoja tuloslaskelman, taseen ja muiden tilin-
paatokseen vaikuttavien asioiden eri osista. Liitetietojen esittamisesta saadellaan esimerkiksi kir-
janpitolaissa seka kirjanpitoasetuksessa. Liitetietoja tarvitaan antamaan riittava ja oikea kuva tu-
loksesta seka taloudellisesta tilanteesta. Pienilla yrityksilla liitetietojen vaatimukset ovat paljon

suppeammat kuin isommilla yrityksilla. (Salmi 2020, 79.)

Pienten yritysten liitetiedoista tulee ilmeta seuraavat asiat:

- tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

- poikkeukselliset erat

- tilikauden jalkeiset olennaiset tapahtumat

- arvonkorotusrahasto

- tiedot kdypaan arvoon merkitsemisesta

- pitkdaikaiset lainat

- annetut vakuudet ja taseen ulkopuoliset sitoumukset ja jarjestelyt seka elakevastuut

- tiedot emoyrityksesta (konserni)
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- lainat hallintoelimiin kuuluville henkil6ille seka heidan puolestaan annetut sitoumukset

- liiketoimet intressitahojen kanssa

- henkiloston maara keskimaarin tilikauden aikana

- omien osakkeiden ja osuuksien hankinnat ja luovutukset

- toimintakertomusta vastaavat tiedot, mikali tarpeellisia riittdvan ja oikean kuvan antamiseksi (A

1753/2015.)
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3  Taloudellisen tilanteen analysointi

Yrityksen taloudellista tilannetta voidaan analysoida monin tavoin. Tassa tyossa kasitellaan talou-
dellisen tilanteen analysointia tilinpaatoksesta saatavan informaation avulla. Toimeksiantoyrityk-

selle on tarkoituksena tehda perinteinen tilinpdaatésanalyysi seka kassavirta-analyysi.

3.1 Taloudellinen tilanne

Jokaisen yrityksen liiketoiminnan tarkoituksena on tuottaa rahaa sen verran, etta sita riittaa liike-
toiminnan kaikkiin tarpeisiin ja yritys pysyy toimintakykyisend sekd kannattavana. Taloudellinen
tilanne kertoo siitd, mikd on lopputuloksena, kun yritys ansaitsee toiminnastaan tuottoja seka
maksaa siitd syntyneitd kuluja. Taloudellinen tilanne on myds monesti liiketoiminnan Iahtékoh-
tana, silla omistaja perustaa yrityksen saadakseen siitd elantonsa. Monet yritykset luovatkin heti
alussa taloudellisia tavoitteita, joihin pdastadn ajattelemalla myos talouden ulkopuolelle. Hyvin

asiakkaidensa tarpeita ymmartava yritys menestyy taloudellisesti. (Salmi 2020, 20.)

Taloudellista tilaa halutaan monesti analysoida ja arvioida eri sidosryhmien seka yrityksen itsensa
tarpeista ymmartaa taloudellista tilannetta. Taloudellista tilannetta tulkitaan yleensa yrityksen
tilinpaatoksen tietojen avulla. Taman vuoksi on tarkeaa, etta kirjanpito on laadittu oikeilla ta-
voilla, jotta siitda saadaan mahdollisimman totuudenmukainen kuva yrityksen talouden tilan-

teesta. (Salmi 2020, 120-121.)

Yrityksen taloudellista tilaa voidaan arvioida tilinpaatéksen avulla kannattavuuden, vakavaraisuu-
den ja maksuvalmiuden nakdkulmista. Kannattavuutta tarkastellessa analysoidaan, kuinka hyvin
yritys kykenee tuottamaan siihen kaytetyilla kuluilla. Kannattavuutta varten tarvitaan tietoja tu-
loslaskelmasta sekd taseesta. Vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden analysointiin tarvitaan ta-
setta, silla ne liittyvat yrityksen rahoitusasemaan. Yrityksen taloudellinen tilanne on hyva, mikali
sen kannattavuus ja rahoitusasema ovat kunnossa. Myds liiketoiminnan kasvu on yksi taloudelli-
sista tavoitteista yrityksilla. Kuvan 1 kaavio kertoo ldhtokohdat naille taloudellisille tavoit-

teille. (Salmi 2020, 132-133.)
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YRITYKSEN
TALOUDELLISET

TAVOITTEET

Kuva 1. Yrityksen taloudellisen tilan kokonaisuus (Salmi 2020, 133.)

Covid19 pandemian (koronapandemia) vaikutus taloudelliseen tilanteeseen

Taloudellista tilannetta arvioitaessa vuoden 2020 osalta seka sen jalkeen tulisi huomioida myos
Covid19 pandemian vaikutus yritysten liiketoimintaan. Vuoden 2020 maaliskuussa maailmanlaa-
juiseksi pandemiaksi muuttunut koronavirustilanne (Kokkonen & Myoéhanen 2020) on vaikuttanut
monien yritysten taloudelliseen tilanteeseen. Tilastokeskuksen mukaan esimerkiksi bruttokan-
santuotteen jyrkasta laskusta ennustettiin vuoden 2020 kevaalla, mutta talous kesti kuitenkin ko-
ronakriisin paremmin kuin ennustettiin. Yksityinen kulutus kuitenkin vaheni jonkun verran
vuonna 2020, mika tarkoitti erityisesti palvelutoimialan yritysten liikevaihdon laskua. (Tilastokes-

kus 2020.)

Palvelualojen yritysten asiakasmaarat eli samalla myds myyntitulot laskivat vuonna 2020 ja pa-
himmassa tapauksessa yritykset ovat joutuneet lopettamaan toimintansa kokonaan. Erityisesti
huono maksuvalmius seka vakavaraisuus ovat vaikuttaneet yritysten toiminnan lopettamiseen.

(Salmi 2020, 5.)

Yleista tilinpaatosanalyysista

Perinteinen tilinpaatdsanalyysi tehdaan tilinpaatostietojen pohjalta, ja sen avulla halutaan ym-

martaa yrityksen taloudellista tilannetta seka tehda johtopaatoksia siita. Tilinpaatosanalyysi teh-
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daan yleensa sen vuoksi, etta sen avulla voidaan poimia tilinpaatoksesta vain olennaiset asiat ta-
loudellisesta tilanteesta. Yksittdiset rahamaarat taseella ja tuloslaskelmassa eivat ole tarpeeksi
informatiivisia, minka vuoksi tilinpaatésanalyysiin kuuluu erilaisten tunnuslukujen muodostami-
nen. Tilinpaatdsanalyysissa arvioidaan tunnuslukujen tasoa seka muutosta. Tunnuslukujen lisaksi
kassavirta-analyysia kaytetaan tilinpaatdsanalyysia tdydentdvana analyysina. (Salmi 2020, 120-

124, 131.)

Tunnuslukujen tarkoituksena on vetda yhteen tilinpaatoksestd saatava tieto taloudellisista ai-
kaansaannoksista. Tunnuslukuja muodostamalla voidaan selvittda, onko yritys saavuttanut mie-
lestaan riittavan tason taloudellisen tilanteensa osalta kannattavuuden, vakavaraisuuden seka
maksuvalmiuden osalta. Lisaksi monien eri vuosien tunnuslukujen laskeminen kertoo, miten ne
ovat muuttuneet vuosien aikana, onko tapahtunut muutosta ja kuinka paljon sitd on tapahtunut.
Lisdksi tunnuslukuja voidaan vertailla toimialalla toimiviin muihin yrityksiin tai kilpailijoihin. (Salmi

2020, 121.)

Tilinpaatosanalyysin tunnusluvuille on maaritelty erilaisia ohjearvoja, joiden avulla voidaan arvi-
oida ja analysoida yrityksen talouden tilannetta seka vertailla lukuja muihin saman alan yrityksiin.
Joillekin tunnusluvuille tiettyja ohjearvoja ei ole, mutta jotkin ohjearvot voivat olla ihan paatelta-
vissakin. (Salmi 2020, 121.) Tunnuslukuja tilinpdatosanalyysiin on olemassa paljon, niista vain
osaa on kasitelty tassa tydssa. Niiden kayttoon liittyy tietynlaisia kayttoedellytyksia; tunnuslukua
valittaessa on ymmarrettava sen laskukaava, tunnuslukujen taytyy olla luotettavia mittaajasta
riippumatta ja tunnusluvun tulisi mitata juuri sitd, mita sen on tarkoitus mitata. (Salmi 2020, 140—

141.)

Tilinpaatosanalyysiin liittyy myds joitakin ongelmia. Koska analyysi perustuu kirjanpitoon, se ra-
joittuu vain siihen osaan yrityksen taloutta, mika on kirjattu kirjanpitoon. Se voi vaikuttaa esimer-
kiksi siihen, etta tilinpaattaja on voinut kdyttaa harkinnanvaraisuutta eri kohdissa tilinpdatosta ja
eri yritysrakenteet voivat aiheuttaa tulkintavaikeuksia. Lisaksi tilinpaatoksen ajankohta erityisesti
taseen osalta ei valttamatta kerro koko totuutta yrityksen taloudellisesta tilanteesta. Tilinpaatos-
analyysi ei kerro valttamatta yrityksen tamanhetkisesta tilanteesta, silla se on katsaus historiaan.

(Salmi 2020, 141-143.)

Erilaisia tilinpdatosanalyyseja

Tilinpaatosanalyyseja on olemassa joitakin erilaisia, silla yrityksen taloutta halutaan monesti kayt-

tajasta riippuen analysoida monin eri tavoin. Yleisimpia tilinpaatosanalyyseja ovat jo aiemmin
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mainitun perinteisen tilinpaatdsanalyysin lisaksi kassavirta-analyysi, yritysanalyysi, toimiala-ana-

lyysi seka sijoitusanalyysit. (Salmi 2020, 123-124.)

Yritysanalyysi tarkoittaa yrityksen kaiken toiminnan arvioimista ja analysointia. Siina ei keskityta
pelkastaan tilinpaatokseen, vaan kdydaan lapi kokonaisvaltaisemmin yrityksen toimintaa. Muun
muassa johdon, tuotteiden ja kehitysndakymien tilanne analysoidaan yritysanalyysissa. Yritysana-
lyysin pohjalta saa kokonaisvaltaisemman kuvan yrityksen taloudellisesta tilanteesta verrat-

tuna tunnuslukuanalyysiin. (Salmi 2020, 124.)

Toimiala-analyysin tarkoituksena on arvioida ja analysoida nimensd mukaisesti yhtd kokonaista
toimialaa, sen toimintaedellytyksia ja menestysta. Toimialatilastoja tuottavat yleensa esimerkiksi
tyo- ja elinkeinoministerio tai erilaiset toimialaorganisaatiot. Esimerkiksi tassa tydssakin kaytet-
tava tyo- ja elinkeinoministerion yllapitama TEM-toimialapalvelu on yksi esimerkki toimiala-ana-

lyysista. (Salmi 2020, 124.)

Sijoitusanalyysi puolestaan on yrityksen ulkopuolista tahoa, esimerkiksi padomasijoittajaa varten
tehty analyysi. Siind analysoidaan rahoituskelpoisuutta, padomarakenteen terveytta seka kassa-
virtojen riittavyytta lainojen hoitoon. Sijoitusanalyysit ovat erityisen tarkeita sijoittajille, silla hei-

dan sijoituspaatoksensa perustuvat monesti ndihin analyyseihin. (Salmi 2020, 124.)

Tilinpaatoksen oikaisut

Koska tilinpaatdsanalyysin tarkoituksena on vertailla eri vuosia ja yrityksiad, tarvitaan sita var-
ten joskus tuloslaskelman ja taseen oikaisuja. Oikaisujen tavoitteena on saada mahdollisimman
vertailukelpoinen ja oikea kuva liiketoiminnan suuruudesta, kannattavuudesta ja taloudellisesta
asemasta tilinpaatoshetkelld. Oikaisut helpottavat esimerkiksi edellisiin vuosiin vertailua analyy-

sissa, kun tiedot jokaiselta vuodelta ovat yhdenmukaisia. (Yritystutkimus ry 2011, 17, 31.)

Tilinpaatoksen periaatteet on maaritelty kirjanpitoa ja tilinpdatosta koskevassa lainsaadan-
nossd. Se kuitenkin jattda harkinnanvaraa yritysjohdolle tehda valintoja tilinpdatoksen suhteen,
jotta toimialan tai yrityksen erityispiirteet tulevat esiin ja tilinpaatoksen tietojen arvo olisi mah-
dollisimman suuri. Tilinpaatoksen oikaisujen osalta keskeisia asioita ovat laajuus-, arvostus- ja jak-

sotuskysymykset. (lkdheimo, Malmi & Walden 2019, 103-104.)
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Tuloslaskelman oikaisu tehddaan yleensa sen vuoksi, ettd tuloksesta saadaan mahdollisim-
man saannollisen, jatkuvan ja ennustettavan liikketoiminnan tuloksen mukainen. Virallinen tilin-
paatoksessa ilmoitettu tulos ei valttdamatta anna oikeaa kuvaa tulossuunnittelun vuoksi. Oikaistu
tuloslaskelma on hieman erilainen verrattuna viralliseen kirjanpitoasetuksen mukaiseen tuloslas-

kelmaan (kuva 2). (Salmi 2020, 144-145.)

Kululgjikohtaisen tuloslaskelman tilinpaatosanabyysi
LIKEVAIHTO

Liilketoiminnan muut tuotot

LIKETCIMINMAN TUOTOT YHTEENSA

Aine- ja3 tarvikekSytto

Ulkopuolizet pahvelut

Henkilostohkulut

La=kennallinen palkiakorjzus

Liilketoiminnan muut kulut

‘Valmistevaraston lisSys/ vEhenmys

KAYTTOKATE

Suunnitelman mukaiset poistot

Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeistd
Waihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
LIKETULOS

Tuotot osuuksista j8 muista sijoituksista

Muut korko- ja rahoitustuotot

Korkokulut ja muut rahoituskulut

Kurzsierot

Sijoitusten ja rehoitusarvopapereiden arvonalentumiset
Valittomat verot

NETTOTULOS

Satunnaiset tuotot
Eatunnaizet kulut

KOKONAISTULOS

Poistoeron lisdys/vahennys
‘Wapazshtoisten varausten lisdys/vihenmys
Lz=kennallinen palkizkorjzus

K&yvEn arvon muutokssat

Muut tuloksen oikaisut

TILUKAUDEN TULDS

Kuva 2. Kululajikohtaisen tuloslaskelman tilinpaatésanalyysi (Yritystutkimus ry 2011, 14.)

Oikaistussa tuloslaskelmassa liikevaihtona huomioidaan ainoastaan varsinaisesta liiketoimin-
nasta saadut tuotot. Mikali yrityksella on ollut olennaisia tai kertaluonteisia lilkketoiminnan muita
tuottoja, siirretddan ne satunnaisiin tuottoihin ja niiden hankkimisesta johtuneet kulut satunnai-
siin kuluihin. Oikaistussa tuloslaskelmassa on myo6s kohta aine- ja tarvikekaytto, joka saadaan,
kun vdahennetaan virallisen tuloslaskelman aine- ja tavaraostoista varastojen lisdys tai lisataan va-

rastojen vdahennys. (Yritystutkimus ry 2011, 17-19.)

Palkkoja kasitellaan eri tavalla riippuen yhtiomuodosta. Opinndytetyon toimeksiantajayritys on
yhtiomuodoltaan yksityinen elinkeinonharjoittaja, joten omistajan palkka ei sisally viralliseen tu-

loslaskelmaan. Palkkakorjaus suositellaan tehtdvaksi, jos omistajan tydpanos on ilmeinen eika se
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ilmene tuloslaskelmasta. Yksityisen elinkeinonharjoittajan kohdalla tydpanos on ilmeinen eli palk-

kakuluihin tulee tehda laskennallinen palkkakorjaus. (Yritystutkimus ry 2011, 20.)

Korko- ja rahoitustuottojen seka -kulujen kurssivoitot ja kurssitappiot oikaistaan yleensa myos
oikaistussa tuloslaskelmassa kohtaan kurssierot. Ne eivat kuitenkaan koske toimeksiantajayri-
tysta. Veroihin tehtdva oikaisu koskee veronpalautuksia tai maksettuja lisdveroja. Ne siirretdan
oikaistussa tuloslaskelmassa kohtaan satunnaiset tuotot tai kulut. (Yritystutkimus ry 2011, 24—

25.)

Taseen oikaisussa on tarkoitus oikaista ne erat, joilla ei ole tulontuottamiskykyd, ja merkita naky-
viin ne varallisuuserat, joita ei ole merkitty taseeseen. Velat merkitddn oikaistussa taseessa takai-
sinmaksuajan mukaisesti lyhytaikaiseen ja pitkdaikaiseen. Varojen ja velkojen nettokorjauksilla
oikaistaan omaa pdaomaa, silld oma pddoma kasvaa todellisen varallisuuden lisddntyessa tai toi-

sinpdin. (Salmi 2020, 154.)

Vastaavaa-puolelta korjataan pois esimerkiksi aineettomiin hyddykkeisiin merkityt menot, joihin
ei liity tulo-odotuksia. Aineellisten hyddykkeiden tasearvoa ei yleensa oikaista. Pienilla yrityksilla
taseelta voi l6ytya omistajilta saamisia, jotka ovat kuin yksityiskayttoa eika niita olla maksamassa
takaisin. Kaikilla erilld, joilla on muutettu varallisuuden arvoja, taytyy myos oikaista omaa paa-

omaa. (Salmi 2020, 154-156.)

Taseen oikaiseminen on yleensa paljon vaikeampaa, kuin tuloslaskelman, silld taseen luonne on
niin erilainen ja tilinpaatos ei tarjoa perusteita oikaisun teolle. Taseeseen on myds mahdollista
merkita varoiksi sellaisia aineettomia hyodykkeitd, joilla ei ole varmuutta tulontuottokyvysta. Yri-
tyksen taseella voi siis olla paljon eria, joiden tulontuottamiskyvysta ei voida olla varmoja, mika

tekee myoskin oikaisusta haastavamman. (Salmi 2020, 158.)

3.2 Tunnuslukuanalyysi

Tunnuslukuanalyysissa tunnusluvut voidaan jakaa esimerkiksi kannattavuuden, maksuvalmiuden
ja vakavaraisuuden tunnuslukuihin. Kannattava, vakavarainen sekd hyvdan maksuvalmiuden

omaava yritys on taloudellisesti hyvassa tilanteessa. (Salmi 2020, 132-133.)
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Kannattavuus

Kannattava yritys saa enemman tuottoja kuin kayttaa resurssejaan eri kuluihin. Kannattavuus on
yrityksen yksi tarkeimmista toimintaedellytyksista ja se kertoo, kannattaako yritystoimintaa jat-

kaa. (Alma Talent n.d.)

Kannattavuutta mitattaessa otetaan huomioon se, kuinka tehokkaasti yritys on kayttanyt resurs-
seja tulojen tuottamiseen ja omaisuuserien saamisten lisddmiseen. Tassa on tarkeaa keskittya sii-
hen, ettd otetaan huomioon kulutetut resurssit, suhteellinen koko seka osakkeenomistajien tar-
joama oman padoman maara. Eli toisin sanoen, vaikka tulosta pidetddnkin tarkednd mittarina
kannattavuuden osalta, se ei vield valttamatta kerro siita kaikkea, koska aiemmin mainitut asiat

taytyy ottaa siind huomioon. (Bettner 2014, 51-52.)

Kannattavuuden tunnusluvut jaetaan liilkevaihtoon suhteutettuihin katemittareihin seka paa-
omaan suhteutettuihin tuottomittareihin. Liikevaihtoon suhteutettuja tunnuslukuja tilinpaatos-
analyysissa ovat esimerkiksi kayttokateprosentti, rahoitustulosprosentti, liiketulospro-
sentti seka nettotulosprosentti. PAdomaan suhteutettuja tuottomittareita tassa tyossa ei kasi-
tella. Liiketoiminnan suuruudesta kertoo yrityksen liikevaihto seka liikevaihdon muutoksen tun-

nusluku. (Alma Talent n.d.)

Liikevaihto ja lilkevaihdon muutos

Liikevaihto kertoo yrityksen liiketoiminnan koon. Liikevaihdon muutos kertoo yrityksen liiketoi-

minnan kehityksestd, ja sen avulla voidaan myds tarkastella myynnin kehittymista. (Alma Ta-

lent n.d.) Liikevaihdon muutos lasketaan alla olevalla kaavalla ja se ilmoitetaan prosentteina.
Liikevaihto (12 kk) - likevaihto edelliselld kaudella (12 kk)

AISETeS MUISS, 5= Likevaihto edellisella kaudella (12 kK) X100

Kaava 1. Liikevaihdon muutos, % (Yritystutkimus ry 2011, 100.)
Kayttokate-%

Kayttokate saadaan laskettua, kun oikaistun tuloslaskelman liiketulokseen lisdtaan poistot ja ar-
vonalentumiset. Kayttokateprosentin avulla saadaan tietaa yrityksen liiketoiminnan tulos ennen

poistoja ja rahoituseria. (Yritystutkimus ry 2017, 64.)

Kayttdkate 100
Liketoiminnan tuotot yhteensa X

Kayttdkate, %=
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Kaava 2. Kayttokate, % (Yritystutkimus ry 2017, 64.)

Kayttokateprosentille on vaikeaa antaa ohjearvoja, silla se riippuu niin paljon toimialasta ja paa-
omarakenteesta. Kayttokateprosenttia arvioidessa vertaillaan sitd muihin alalla toimiviin yrityk-
siin seka tarkastellaan edellisten vuosien kayttokatteen kehitysta. Lisaksi arvioidaan kayttokat-
teen riittdvyytta esimerkiksi lainanhoitokulujen ja investointien nakokulmasta. (Alma Ta-
lent n.d.) Palvelualalla kayttokateprosentti on hyva, mikali se liikkkuu 5-15 % valilla (Salmi 2020,
168).

Vaadittavaan kadyttokatteen maadraan vaikuttaa muun muassa yrityksen velkojen maara seka kayt-
téomaisuuden maara eli poistot. Kun kannattavuutta arvioidaan kayttokatteen avulla, on tarkeaa
vertailla useampia vuosia kerralla sekd tehdd myos toimialan sisdista vertailua. (Rantalainen

2021.)
Liiketulos-%

Liiketulos kertoo, kuinka paljon tuotoista on jadanyt jaljelle ennen rahoituseria ja veroja. Liiketulos
on ensimmainen valitulos virallisessa tuloslaskelmassa. Tunnusluvussa huomioidaan myds yrityk-
sen poistot ja arvonalennukset. Liiketulosprosentin avulla voidaan esimerkiksi vertailla saman
alan yrityksia toisiinsa niin, etta rahoituskuluilla ei ole siina vaiheessa merkitysta. Toisin sanoen
tassa tunnusluvussa ei huomioida sitd, kuinka velat tai velattomuus vaikuttavat yrityksen kannat-

tavuuteen. (Alma Talent n.d.)

Liiketulos

Hieiles, 7= Liketoiminnan tuotot yh’reensdxmo

Kaava 3. Liiketulos, % (Yritystutkimus ry 2017, 64.)

Liiketulosprosentille ei ole maaritelty tarkkoja ohjearvoja, mutta sen hyvyys riippuu yrityksen ve-
lan sekd oman padoman maarasta. Mitd enemman vierasta padomaa yrityksella on, sita korke-
ampaa liiketulosprosenttia odotetaan. Negatiivinen liiketulosprosentti kertoo yrityksen ajautu-
neen operatiivisiin vaikeuksiin. (Alma Talent n.d.) Liiketulosprosentille on kuitenkin olemassa seu-

raavat ohjeelliset arvot Yritystutkimuksen neuvottelukunnan mukaan:

Hyva >10 %

Tyydyttava 5-10%
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Heikko <5%

Taulukko 1. Liiketulosprosentin ohjearvot (Salmi 2020, 169.)
Nettotulos-%

Nettotulosprosentti ottaa huomioon edellisen tunnusluvun kohdalla mainitut rahoituskulut, eli
kertoo yrityksen kannattavuuden myds ne ja verot huomioiden. Nettotulos lasketaan lisaamalla
liilketulokseen rahoitustuotot ja vahentdamalla rahoituskulut sekd verot. (Yritystutkimus ry 2017,

65.)

Nettotulos kertoo yleensa sen, mita yrityksen omistajille jaa kateen tilikauden tuloksesta. Siina ei
kuitenkaan ole vield huomioitu oikaistun tuloslaskelman satunnaisia eria ja tilinpaatdossiirtoja.
(Alma Talent n.d.) Kannattavuuden kannalta ajateltuna nettotuloksen tulee olla positiivinen,

jotta yritystoimintaa voidaan pitda kannattavana. (Yritystutkimus ry 2017, 65.)

Nettotulos 100
Liketoiminnan tuotot yhteensa X

Nettotulos, %=

Kaava 4. Nettotulos, % (Yritystutkimus ry 2017, 65.)
Rahoitustulos-%

Rahoitustulos saadaan, kun lisatdaan nettotulokseen poistot ja arvonalentumiset. Rahoitustulok-
sella yrityksen pitdisi kattaa vield lainojen lyhennykset, investoinnit, kdyttdpadoman lisdykset
seka yksityisnostot. (Yritystutkimus ry 2017, 65.) Rahoitustulos kertoo siita, kuinka varsinainen lii-
ketoiminta tuottaa tulorahoitusta. Rahoitustulos tunnuslukuna kiinnostaa eniten rahoittajia.

(Alma Talent n.d.)

Rahoitustulos

rehehlsiuies, 7%= Liiketoiminnan tuotot yhteensd LY

Kaava 5. Rahoitustulos, % (Yritystutkimus ry 2017, 65.)

Rahoitustulokselle ei ole méaaritelty ohjearvoja, mutta erityisesti toimialoittain lukua voidaan ver-
tailla yritysten kesken. Rahoitustuloksen tulisi olla positiivinen lyhyelldkin aikavalilla, silla mi-
kali rahoitustulos on negatiivinen, rahaa ei ole riittanyt esimerkiksi yksityisnostoihin tai lainanly-

hennyksiin. (Alma Talent n.d.)
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Vakavaraisuus

Yrityksen vakavaraisuudella tarkoitetaan yleensa yrityksen paddomarakennetta. Mitda enemman
pdadaoma koostuu vieraasta padomasta, sitda huonompi on yrityksen vakavaraisuus ja sitd suurempi
rahoitusriski yritykselld on. (Leppiniemi & Kykkdnen 2019, 162.) Hyva kannattavuus ei riitd pelkas-
tdan pitamaan yritystd pinnalla, vaan rahoitukselliset velvoitteet taytyisi myos kyeta katta-
maan. Vakavarainen yritys saa maksettua esimerkiksi lainojen lyhennykset ilman, etta siita syntyy

taloudellista haittaa toiminnalle. (Alma Talent n.d.)

Vakavaraisuus tarkoittaa sita, etta yritys kykenee suoriutumaan pitkan aikavalin velvoitteistaan.
Erityisesti pitkdaikaista lainaa haettaessa vakavaraisuustunnusluku otetaan huomioon ja se kiin-
nostaa erityisesti luotonantajaa siina tilanteessa. Vakavaraisuus kertoo, onko yritykselld yhtaan
joustavuutta sen rahoituksessa ja onko rahoitusasema terve. (Leppiniemi, Leppiniemi & Kaisan-

lahti 2021.)

Vakavaraisuutta tarkastellaan tunnuslukuanalyysissa rahoitusrakenteen nakokulmasta. Yrityksen
rahoitusrakenteeseen liittyvia tunnuslukuja ovat muuan muassa omavaraisuusaste seka suhteel-

linen velkaantuneisuus eli velkaprosentti. (Alma Talent n.d.)
Omavaraisuusaste

Omavaraisuusasteella mitataan sitd, kuinka vakavarainen ja tappionsietokykyinen yritys on. Silla
mitataan myos sitd, kykeneeko yritys selviytymaan pitkan aikavalin sitoumuksistaan eli esimer-
kiksi pitkaaikaisista lainoista. (Yritystutkimus ry 2011, 66.) Tunnusluku kertoo, kuinka paljon yri-
tyksen varallisuudesta on omaa pdaomaa. Mitd korkeampi omavaraisuusaste, sitd vakavarai-

sempi yritys on. (Alma Talent n.d.)

Omavaraisuusaste kuvaa sita, kuinka paljon yrityksella on niin kutsuttua puskuria mahdollisia tap-
pioita vastaan. Mikali nama puskurit ovat liian alhaiset, voi yksikin huono vuosi ajaa yrityksen toi-
minnan alas. Matala omavaraisuusaste on suuri riski, jos yrityksen kannattavuus laskee. Mikali
kannattavuus on kuitenkin kohtuullinen eika tappiota synny, yritys voi tulla toimeen myds mata-
lalla omavaraisuusasteella. Taantuman iskiessa vaarassa ovat aina ne yritykset, joiden omavarai-
suusaste on matala. Omavaraisuusasteeseen vaikuttaa myds yrityksen ika, silla tavallisesti nuo-

remmat yritykset ovat velkaantuneempia kuin vanhemmat. (Alma Talent n.d.)

Oma pddoma
X
Taseen loppusumma - saadut ennakot

Omavaraisuusaste, %= 100
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Kaava 7. Omavaraisuuaste, % (Yritystutkimus ry 2017, 69.)

Alma Talent tunnuslukuoppaan viitteelliset ohjearvot omavaraisuusasteelle ovat:

Erinomainen |yli 50 %

Hyva 35-50 %

Tyydyttava 25-35%

\Valttava 15-25%

Heikko alle 15 %

Taulukko 2. Omavaraisuusasteen ohjearvot (Alma Talent n.d.)
Suhteellinen velkaantuneisuus

Suhteellinen velkaantuneisuus tarkastelee velkojen merkitysta yritykselle seka vieraan paaoman
rasitusta yrityksen toiminnalle. Se kertoo, kuinka paljon velkaa on suhteutettuna liikevaih-

toon. (Leppiniemi ym. 2021.)

Mikali yrityksella on korkea suhteellinen velkaantuneisuus, se edellyttaa heiltda myds hyvaa liike-
tulosta, ettd vieraan padoman velvoitteista selvitaan. Lukua voidaan vertailla luotettavasti aino-
astaan samalla toimialalla toimivien yritysten kesken. (Alma Talent n.d.) Vakavaraisuuden tun-
nuslukua voidaan arvioida esimerkiksi sen kautta, kuinka paljon velkojenhoidon jalkeen jaa liikku-

mavaraa esimerkiksi investoinneille (Leppiniemi ym. 2021).

Taseen velat - saadut ennakot
100

Suhteellinen velkaantuneisuus, % = likevainto (12 kK]

Kaava 8. Suhteellinen velkaantuneisuus, % (Yritystutkimus ry 2017, 70.)

Yritystutkimusneuvottelukunnan mukaan suhteelliselle velkaantuneisuudelle on olemassa seu-
raavat ohjearvot:

Hyva alle 40 %
Tyydyttava 40-80 %
Heikko yli 80 %

Taulukko 3. Suhteellisen velkaantuneisuuden ohjearvot (Yritystutkimus ry 2017, 70.)
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Maksuvalmius

Maksuvalmius kertoo yrityksen kyvysta saada maksetuksi kaikki sen maksut ajallaan ja edullisim-
malla tavalla (Yritystutkimus ry 2011, 71). Maksuvalmius eli likviditeetti tarkoittaa rahojen riitta-
vyytta jokaisessa hetkessa. Likvidit eli heti kaytossa olevat varat kuvaavat yrityksen valmiutta sen
eri maksuvelvoitteisiin. (Leppiniemi ym. 2021.) Esimerkiksi kdteisalennusten hyvaksi kayttami-
nen ostojen maksussa on mahdollista hyvan maksuvalmiuden ansiosta (Leppiniemi & Kykkanen
2019, 164). Jos yritys ei kykene maksamaan ostojaan tai palkkojaan, se voi ajautua maksukyvyt-

toémaksi ja pahimmillaan jopa konkurssiin (Alma Talent n.d).

Tilinpaatostiedot eivat kuitenkaan ole maksuvalmiuden arvioinnissa valttdmatta paras perusta
ajankonhtaiselle tiedolle maksuvalmiudesta, silld tase kertoo vain tietyn pdivan tilanteen ja tulos-
laskelma taas koko vuoden tilanteen. Tilanteet voivat muuttua nopeasti ja yllattdavida menoja voi
ilmeta. Yleista rahojen riittavyytta voidaan kuitenkin arvioida tilinpaatostietojen perusteella.

(Leppiniemi ym. 2021.)

Yrityksen maksuvalmiudesta voidaan saada pelkastaan jo tasetta tarkastelemalla yleiskuva. Ta-
seen vastattavaa-puolelta l0ytyvat lyhytaikainen vieras padaoma ja vastaavaa-puolelta taas raho-
jen ja pankkisaamisten maara. Kun naita verrataan, voidaan saada hyva lahtokohta yrityksen mak-

suvalmiuden tarkastelulle. (Leppiniemi ym. 2021.)

Maksuvalmiuden tunnuslukuja ovat esimerkiksi Quick ratio seka Current ratio, jotka kuvaavat ly-
hyen ajan velanhoitokykya ja sita, kuinka suuren osan yritys voisi maksaa lyhytaikaisista velois-
taan, mikali yritystoiminta yllattaen loppuisikin. Maksuvalmiuden muita tunnuslukuja ovat erilai-

set kiertonopeusmittarit, mutta niita ei kasitelld tassa tyossa. (Rantalainen 2021.)
Quick ratio

Tunnusluku Quick ratio eli niin kutsuttu happotesti vertaa rahoitusomaisuuden maaraa lyhytai-
kaiseen vieraaseen padomaan. Yrityksen maksuvalmiutta pidetdaan hyvana, mikali rahoitusomai-
suus riittad kattamaan lyhytaikaisen vieraan padgoman eli vuoden sisalld maksettavan velan maa-
ran. (Leppiniemi & Kykkanen 2019, 164—165) Tunnusluvun avulla selvida yrityksen rahoituspus-
kurit seka kassavalmius. Rahoituspuskuria pitaisi olla, jotta yritys voi varautua yllattaviin menoi-

hin. (Alma Talent n.d.)

Rahoitusomaisuus - osatuloutuksen saamiset
Lyhytaikainen vieras pddoma - lyhytaikaiset saadut ennakot

Quick ratio=
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Kaava 9. Quick ratio (Yritystutkimus ry 2017, 74.)

Alma Talent tunnuslukuoppaan mukaiset viitteelliset ohjearvot Quick ratiolle ovat:

Erinomainen |yli 1,5

Hyva 1-1,5

Tyydyttava 0,5-1

\Valttava 0,3-0,5

Heikko alle 0,3

Taulukko 4. Quick ration ohjearvot (Alma Talent n.d.)

Current ratio

Current ratio -tunnusluku kertoo yrityksen maksuvalmiudesta tilinpaatoshetkellda. Tunnusluku
vertaa nopeaksi rahaksi muutettavia omaisuuseria lyhytaikaisiin velkoihin. Mikali maksuvalmius
on huono, yrityksella voi olla maksuhairi6ita ja paljon eraantyneita maksuja seka viivastyskorkoja.

(Alma Talent n.d.)

Current ratiossa tarkastellaan maksuvalmiutta hieman pidemmassa perspektiivissa kuin Quick ra-
tiossa, koska siina huomioidaan myds vaihto-omaisuus nopeasti rahaksi muutettavissa erissa. Ta-
man tunnusluvun tarkastelussa kiinnitetdan yleensa huomioita erityisesti sen kehittymiseen.

(Alma Talent n.d.)

Vaihto-omaisuus + rahoitusomaisuus
Lyhytaikainen vieras paéoma

Current ratio=

Kaava 10. Current ratio (Yritystutkimus ry 2017, 75.)

Alma Talent tunnuslukuoppaan mukaiset viitteelliset ohjearvot Current ratiolle ovat:

Erinomainen |yli 2,5

Hyva 2-2,5
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Tyydyttava 1,5-2

\Valttava 1-1,5

Heikko alle 1

Taulukko 5. Current ration ohjearvot (Alma Talent n.d.)

3.3  Kassavirta-analyysi

Tuloslaskelma ja tase ovat tarkeimpia tilinpaatésanalyysin |ahteitd, kun arvioidaan yrityksen ta-
loudellista tilaa. Niiden antama tieto rahavirroista ja kassan maarasta on kuitenkin rajallinen, jo-
ten sita varten voidaan laatia erillinen kassavirta-analyysi. Yrityksen kyky tuottaa rahavirtaa

on yksi yrityksen tarkeimmistd toiminnan ja jatkuvuuden edellytyksista. (Salmi 2020, 235-236.)

Rahavirta tarkoittaa yrityksen kassaan tulevaa ja sieltd lahtevaa rahan maaraa. Yrityksilla voidaan
ajatella olevan kolme erilaista rahavirtaa; liikketoiminnan, investointien ja rahoituksen rahavirtaa.
Kassavirtalaskelman lopputuloksena selvida rahavarojen muutos sekd niiden maara kauden

alussa ja lopussa. (Salmi 2020, 237.)

Kassavirtalaskelma (kuva 3) on vahennyslaskumuodossa esitetty laskelma, jossa selvida, miten
myyntituotot ovat riittdneet eri kulujen kattamiseen ja onko rahoitusta hoidettu vieraalla vai
omalla padomalla. Mikali tuottoja on jaanyt ylijaamaksi asti, laskelma osoittaa, mihin tdma mah-
dollinen ylijaama on kaytetty. Kassavirta-analyysin perustana voidaan kdyttaa oikaistua tuloslas-

kelmaa ja virallista tasetta. (Yritystutkimus ry 2011, 52.)

Kassavirtalaskelmasta ilmenee niin kutsuttuja valituloksia, joiden perusteella voidaan analysoida
kassavirran riittavyytta menojen kattamiseen tai ylijadman kayttoa tiettyyn tarkoitukseen. Ensim-
maisena kassavirtalaskelmasta saadaan selville kdyttokate. Kayttokate kuvaa kannattavuutta, ja

sitd kasitellaankin jo tunnuslukuanalyysissa enemman. (Yritystutkimus ry 2011, 53.)

Kun kayttokatteesta vahennetdan tai lisdtdan toiminnallisen kdyttopadoman lisdys/vahennys
ja pakolliset varaukset, saadaan selville toimintajaama eli varsinaisen toiminnan tuottama kassa-
virta. Toimintajaamasta selviada jaljella olevien myyntitulojen maara, kun liiketoiminnan lyhyt-
vaikutteiset menot on saatu maksettua. Toimintajaaman tulisi olla positiivinen, jotta yrityksen

toiminta olisi kannattavaa ja maksuvalmius kunnossa. (Yritystutkimus ry 2011, 57.)



26

Seuraavaksi laskelmasta ilmenee rahoitusjaama, joka kertoo yrityksen maksukykyisyydesta juok-
sevien maksujen suhteen tilikaudella. Mikali rahoitusjdama on positiivinen, yritys on pystynyt
suoriutumaan ainakin osittain investoinneistaan ja velkojenlyhennyksistaan tulorahoituk-
sella. Negatiivinen rahoitusjagama kertoo yrityksen velkaantumisen kasvusta. (Yritystutkimus ry

2011, 58.)

Seuraavaksi laskelmasta saadaan selville investointijaama. Sen ollessa positiivinen, yrityksen lii-
ketoiminnan tulot ovat riittdneet investointeihin, eika niitad varten ole taytynyt nostaa lisda lainaa.
Investointijadman jalkeen laskelmasta ilmenee rahavarojen muutos, seka se, mihin ylijaamat on

kaytetty. (Yritystutkimus ry 2011, 58.)

Pelkka jadmien tarkastelu ei anna riittdvaa kuvaa yrityksen tulorahoituksen riittavyydesta. Kassa-
virtalaskelmia olisi hyva olla monen vuoden ajalta tarkasteltavissa, jotta voitaisiin muodostaa luo-
tettavampi kokonaiskuva ja laskea esimerkiksi keskiarvoja eri vuosien osalta. Jaamille ei ole ole-
massa tavoitearvoja, mutta juuri monen eri vuoden laskelmia tarkastelemalla voidaan havaita nii-

den kehittymisen suuntaa. (Yritystutkimus ry 2011, 58.)

KASSAVIRTALASKELMA

Liiketulos
+ Poistot ja arvonalentumiset
= Kayttokate
-/+ Toiminnallisen kdyttdpadoman lisdys/vahennys
+/- Pakollisten varausten lisdys/vahennys
= Toimintajdama
+ Rahoitustuotot
- Rahoituskulut
- Verot
+/- Satunnaiset tuotot/kulut
= Rahoitusjddma
-/+ Investoinnit (netto)
-/+ Sijoitusten ja pitkdaikaisten saamisten lis/vdh
= Investointijddma
+/- Pitkdaikaisen vieraan padoman lisdys/vahennys
+/- Lyhytaikaisen korollisen vieraan padoman lis/vdh
+/- Paddomalainojen lisdys/vahennys
+/- Oman padoman maksullinen lis/vah (pl. Osingonjako)
- Osingonjako/yksityiskaytto
-/+ Lainasaamisten lisdys/vahennys
= Rahavarojen muutos
+ Rahavarat tilikauden alussa
- Rahavarat tilikauden lopussa
=0

Kuva 3. Kassavirtalaskelma (Yritystutkimus ry 2011, 53.)
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4  Tilinpaatosanalyysi Yritys X

Tilinpaatosanalyysin toimeksiantajana toimii kajaanilainen parturi-kampaamo, jonka toiminta-
alue sijoittuu Kajaaniin. Asiakkaille on tarjolla parturi-kampaamopalveluiden lisdksi erilaisia hius-
ten oheistuotteita. Yritys on kooltaan mikroyritys kirjanpitolain kokojen mukaisesti. Yritys on ollut

toiminnassa jo vuodesta 1994. Yritysmuoto on yksityinen elinkeinonharjoittaja eli toiminimi.

Taman tilinpdaatosanalyysin tavoitteena on tutkia toimeksiantoyrityksen taloudellista tilannetta
seka sen kehittymista viimeisen neljan vuoden aikana. Tavoitteena on myds, ettd toimeksiantaja
oppisi itsekin hyédyntdmaan tilinpaatdsanalyysia oman yrityksensa toiminnassa ja osaisi lukea

tilinpaatosta paremmin.

Tama tilinpaatdsanalyysi toteutetaan tutkimalla Yritys X: n tilinpaatoksia vuosilta 2017-2020 ja
laskemalla tilinpaatosinformaation perusteella tilinpaatésanalyysin tunnuslukuja. Analyysissa las-
ketaan myos vuoden 2017 tunnuslukuja, silld kyseisen vuoden tiedot |6ytyvat vertailutietona vuo-
den 2018 tilinpaatoksesta. Tunnuslukujen avulla tarkastellaan toimeksiantajan kannattavuutta,

vakavaraisuutta sekd maksuvalmiutta.

Tunnuslukuja vertaillaan tyo- ja elinkeinoministerion yllapitaman Toimiala Online -palvelun avulla
toisiin saman alan yrityksiin kdyttaen vertailutietona alaa 96021 Parturit ja kampaamot. Toimiala
Onlinen tiedot perustuvat Finnveran tilinpaatostilastoihin. (TEM-tilastopalvelu n.d.) Tunnusluku-
jen toimialan mediaani tarkoittaa tarkastelujoukon keskimmaista lukua, jonka molemmilla puo-
lilla on yhta monta tekijaa. Toimialan ylakvartiili tarkoittaa sita neljannestd, jonka arvot ovat sa-

mat tai suuremmat ja alakvartiili kertoo sen neljanneksen, jonka arvot ovat pienemmat tai samat.

Tuloslaskelman ja taseen oikaisut

Tilinpaatosanalyysia varten tarkasteltiin toimeksiantoyrityksen tuloslaskelmia ja taseita mahdol-
listen oikaisujen kannalta. Tuloslaskelmaa paatettiin oikaista, etta siitd saadaan mahdollisimman
vertailukelpoinen muiden saman toimialan yritysten kanssa. Toimeksiantoyrityksen tasetta ei oi-

kaistu mitenkaan, silld taseessa ei ollut mitdan oikaistavaa.

Tuloslaskelmat oikaistiin tilinpdatosanalyysin mukaisiksi tuloslaskelmiksi (kuva 2), niin etta niista
on helppoa laskea tunnusluvut. Osassa toimeksiantoyrityksen tilinpaatdksissa tuloslaskelma oli
tehty mikroyritysten lyhennettyna versiona, eli ensimmaisena tuloslaskelmasta 16ytyy bruttotu-

los, joka sisaltaa liikevaihdon lisaksi hankinnan ja valmistuksen seka liiketoiminnan muut tuotot.



28

Ensimmaiseksi oikaistiin tuloslaskelmaa niin, etta pelkka liikevaihto 16ytyy ensimmaisena ja heti

sen jalkeen liiketoiminnan muut tuotot.

Taman jalkeen oikaistuun tuloslaskelmaan laskettiin aine- ja tarvikekaytto eli aine- ja tavaraostot,
joihin on lisatty tai vahennetty varaston lisdys tai vahennys. Tassa kohti tuloslaskelmaa [6ytyy
myo6s ulkopuoliset palvelut, henkilostokulut seka liiketoiminnan muut kulut. Isoimpana oikaisuna
tuloslaskelmaan on tehty laskennallinen palkkakorjaus. Palkkakorjauksen tekeminen on tarkeaa
erityisesti toiminimen ja henkiloyhtididen kohdalla, silld omistajat nostavat yleensa itselleen palk-
kaa yksityisnostojen kautta eivatkd ne ndy tuloslaskelmassa mitenkdan. Erityisesti toiminimen
kohdalla omistajan tydpanos on ilmeinen, joten palkkakorjaus on senkin vuoksi tarkea. Palkkakor-
jaus ei valttamatta ole oikean palkan mukainen, mutta se on tehty Yritystutkimus ry: n ohjeistuk-

sen mukaisesti tuloslaskelmaan.

Taman jalkeen tuloslaskelmassa paastadn kayttokatteeseen ja sen jalkeen erityisid oikaisuja ta-
seelle ei ole tehty, tehty vain tuloslaskelmat tilinpaatésanalyysin kaavan mukaisesti. Vuoden 2017
tuloslaskelmasta oikaistiin jaanndsverot tuloveroista satunnaisiin kuluihin, silld ne eivat ole joka-
vuotisia kuluja. Vuoden 2017 osalta oikaistiin myds rahoitustuotoista osuuskorkoja satunnaisiin
tuottoihin, silla muiden vuosien osalta tallaista rahoitustuottoa ei ollut, joten sen ajateltiin olevan
satunnaista tuottoa. Lisdksi vuoden 2020 tilinpaatdksesta oikaistiin liiketoiminnan muista tuo-

toista saadut koronatuet satunnaisiin tuottoihin, silla se ei ole tavanomaista tuloa joka vuosi.

Oikaistut tuloslaskelmat seké taseet loytyvat liitteista (liitteet 1-4). Tuloslaskelmia on kaksi kap-
paletta, silld vuoden 2018 tilinpaatoksesta |6ytyy vuoden 2017 tiedot ja vuoden 2020 tilinpaatok-
sesta 16ytyy myoskin vuoden 2019 tiedot. Tilinpaatosanalyysin lasketut tunnusluvut 16ytyvat ku-

vista 4-13.

4.1 Liikevaihto ja kannattavuus

Kannattavuuden tunnuslukuja ovat muun muassa kayttokate-, liikketulos-, nettotulos- ja rahoitus-
tulosprosentit. Myos oman pddoman tuottoprosentti on yksi kannattavuuden tunnusluvuista.
Kannattavuuden kanssa yhdessa tarkastellaan myds yrityksen kokoa liikevaihdon muutoksen tun-

nusluvun avulla.

Liikevaihto ja lilkevaihdon muutos
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Liikevaihto, €
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Kuva 4. Liikevaihto, €

Kuvasta nelja (4) nédhdaan toimeksiantoyrityksen liikevaihto viimeisen neljan vuoden ajalta. Yritys
on kohtalaisen pieni toimialallaan. Liikevaihto on vuodesta 2017 laskenut joka vuosi hieman vuo-
teen 2020 mennessa. Erityisesti vuoden 2020 kohdalla liikevaihto on selkeasti laskenut verrattuna

kolmeen aiempaan vuoteen. Vuosina 2017-2018 liikevaihto on ollut aika samalla tasolla.

Liikevaihdon muutos, %
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Kuva 5. Liikevaihdon muutos, %

Kuvasta viisi (5) nahdaan liikkevaihdon muutos prosentteina viimeisen kolmen vuoden ajalta. Vuo-
den 2017 muutosta ei kuviosta ndhda, silla vuoden 2016 liikevaihtoa ei sisdltynyt tdman tyon ana-
lysoitaviin tilinpaatoksiin. Kuviosta loytyvat lisdksi parturi- ja kampaamoalan mediaani seka ala-
ja ylakvartiilit liilkevaihdon muutosprosentista. Toimeksiantoyrityksen liikevaihdon muutos on

mennyt samansuuntaisesti kuin toimialan alakvartiili erityisesti kahden viime vuoden aikana.
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Vuonna 2020 liikevaihdon muutos on ollut jopa enemman negatiivista kuin toimialan alakvartii-

lilla.

Liikevaihdon muutos on ollut vahan positiivisen puolella tarkasteluvuonna 2018 verrattuna vuo-
teen 2017. Vuonna 2019 se on hiukan laskenut ja vuonna 2020 lasku on ollut aikaisempiin kol-
meen vuoteen verrattuna paljon suurempi. Lilketoiminnan kehityksen kannalta on siis huono asia,

ettd myyntimaarat ovat laskeneet parin viime vuoden aikana, vuonna 2020 jopa 13 % verran.

Kayttékateprosentti
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Kuva 6. Kayttdkate, %

Kuvasta kuusi (6) nahdaan toimeksiantoyrityksen kayttokateprosentti. Kayttokate on sijoittunut
viimeisen neljan vuoden aikana toimialan mediaanin yldpuolella joka kerta, vuosina 2018-2019

jopa yli ylakvartiilin.

Kayttokateprosentti on liikkunut tarkasteluvuosien aikana n. 5-20 prosentin valilld. Vuosina
2018-2019 kayttokateprosentti on ollut yli 15 prosenttia. Palvelualalla hyva yleistavoite kaytto-
kateprosentille on 5-15 %, eli tunnusluku on koko ajan pysynyt hyvin tuolla tasolla. Yrityksen toi-

minnan kulujen jalkeen liikevaihdosta on siis jaanyt katetta joka tarkasteluvuotena hyvin jaljelle.

Liiketulosprosentti
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Kuva 7. Liiketulos, %
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Kuvasta seitseman (7) ndhdaan liiketulosprosentti. Liiketulos on muina vuosina ollut yli toimialan

ylakvartiilin, paitsi vuonna 2020. Vuonna 2020 liiketulosprosentti on kuitenkin sijoittunut toi-

mialan mediaanin ja ylakvartiilin valille.

Yritystutkimusneuvottelukunnan mukaan liiketulosprosentti on hyvalla tasolla, mikali se on yli 10

prosenttia. Muina vuosina tdhan onkin paasty, paitsi vuonna 2020 liiketulosprosentti on ollut tyy-

dyttavalla tasolla. Liiketuloksen jalkeen yritykselld on kuluerina viela rahoituskulut seka verot, jo-

ten erityisesti vuosina 2017-2019 liiketulos on ollut hyva. Vuoden 2020 osalta rahoituskulujen ja

verojen kattamiseen on jaanyt vahemman tuottoja kaytettavaksi.
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Kuva 8. Nettotulos, %

Kuvasta kahdeksan (8) ndhdaan nettotulosprosentti verrattuna toimialan mediaaniin, ylakvartii-
liin ja alakvartiiliin. Nettotulos on sijoittunut toimialan ylakvartiilin joukkoon vuosina 2018-2019.
Vuonna 2017 nettotulos on ollut toimialan mediaanin tasolla ja vuonna 2020 se on sijoittunut

toimialan mediaanin ja alakvartiilin valiin.

Nettotulosprosentille ei ollut olemassa ohjearvoja, mutta se on jokaisena tarkasteluvuotena ollut
positiivinen, mika on hyva asia kannattavuuden nakdkulmasta. Vuonna 2020 nettotulos on ollut
selvasti muita pienempi, juuri ja juuri positiivinen. Positiivinen nettotulos kertoo siitd, etta yritys-
toiminta on kannattavaa. Vuonna 2020 kannattavuus on siis ollut nettotuloksen perusteella hei-

koimmalla tasolla.

Rahoitustulosprosentti

Rahoitustulos, %

20 18,42
15 12,56
10 7,29
5 [
- .
0
c 2 O 2018 2019 2020
. Yritys X Toimiala mediaani

e TOiMiala ylakvartiili em=Toimiala alakvartiili

Kuva 9. Rahoitustulos, %

Kuvasta yhdeksan (9) nahdaan toimeksiantoyrityksen rahoitustulosprosentti. Vuosina 2017-2018
luku on sijoittunut toimialan ylakvartiilin ylapuolelle. Vuonna 2019 rahoitustulos on ollut toi-

mialan ylakvartiilin ja mediaanin valissa ja vuonna 2020 se on sijoittunut alakvartiilin kohdille.

Rahoitustulokselle ei ollut olemassa tarkkoja ohjearvoja, sen analysoinnissa tarkeinta on toi-
mialaan vertailu. Rahoitustulos on kuitenkin joka vuonna ollut positiivinen, mika kertoo siita, etta
liiketoiminta on tuottanut joka vuosi hyvin tulorahoitusta. Vuonna 2020 rahoitustulos on ollut

erityisen matalana, lahempana nollaa jo.
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4.2  Maksuvalmius

Quick ratio
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Kuva 10. Quick ratio

Kuvasta 10 nahdaan yrityksen maksuvalmiuden tunnusluku Quick ratio. Tarkasteluvuosien aikana

se on sijoittunut toimialan muihin yrityksiin verratessa toimialan ylakvartiilin ylapuolelle. Toi-

mialaan verrattuna tunnusluku on siis ollut erittain hyvalla tasolla ja yrityksen maksuvalmius on

hyva.

Quick ratio on ollut vuosien 2017 ja 2019 kohdalla ohjearvojen mukaisesti hyvan tasolla. Vuosina

2018 ja 2020 se on ollut erinomaisella tasolla.

Current ratio
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Kuva 11. Current ratio

Kuvasta 11 nahdaan yrityksen toinen maksuvalmiuden tunnusluku Current ratio. Se on ollut jo-
kaisena tarkasteluvuotena 2017-2020 toimialan ylakvartiilin ylapuolella. Toimialaan verrattuna

yritykselld on siis ollut my6s taman tunnusluvun mukaan erittdin hyva maksuvalmiuden tilanne.

Current ration ohjearvoja tarkastellessa huomataan, ettd vuosina 2018 ja 2020 tunnusluku on
ollut erinomaisella tasolla. Vuosina 2017 ja 2019 Current ratio on ollut ohjearvojen mukaan hyvan
tasolla. Vuonna 2019 luku on ollut lahella hyvan ja tyydyttavan rajaa. Nama luvut kertovat, etta

maksuvalmius on my&s rahaksi muutettava vaihto-omaisuus mukaan laskettuna hyvalla tasolla.

4.3  Vakavaraisuus

Omavaraisuusaste
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Omavaraisuusaste, %
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Kuva 12. Omavaraisuusaste, %

Kuvasta 12 nahdaan toimeksiantoyrityksen vakavaraisuuden tunnusluku omavaraisuusaste.
Omavaraisuusaste on ollut vuosina 2017—-2020 hyvinkin yli toimialan ylakvartiilin. Se kertoo siit3,

ettd toimeksiantajalla on hyvin vahan velkaa ja takaisinmaksusta selvitaan hyvin.

Yli 50 % omavaraisuusaste kertoo ohjearvojen mukaan erinomaisesta tasosta eli toimeksiantoyri-
tyksella on todella hyva tilanne. Hyva tilanne johtuu siita, etta yrityksella ei ole pitkaaikaista velkaa

ollenkaan maksettavana. Tama parantaa yrityksen vakavaraisuutta paljon.

Suhteellinen velkaantuneisuus
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Kuva 13. Suhteellinen velkaantuneisuus, %
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Kuvasta 13 nahdaan yrityksen suhteellinen velkaantuneisuus eli velkaprosentti. Yritys on tarkas-
telujakson aikana sijoittunut toimialavertailussa joka vuosi alle toimialan alakvartiilin suhteellisen

velkaantuneisuuden osalta.

Velkaprosentti vaikuttaisi olevan erittdin hyvalla tasolla toimialavertailun perusteella. Tahankin
vaikuttaa se paljon, etta yrityksella ei ole pitkdaikaista velkaa ollenkaan. Lyhytaikaista velkaa on,
mutta sitd on myos vahan, mika tekee sen, etta suhteellinen velkaantuneisuus on matalaa eli erit-

tdin hyvalla tasolla.

My0s ohjearvojen mukaan suhteellinen velkaantuneisuus on erittdin hyvalla tasolla. Ohjearvojen
mukaisesti alle 40 prosentin suhteellinen velkaantuneisuus on hyvalla tasolla. Toimeksiantoyri-
tyksen suhteellinen velkaantuneisuus on ollut jokaisena tarkasteluvuotena alle 5 %, mika kertoo

erinomaisesta velkaprosentista.

4.4  Kassavirta-analyysi

Toimeksiantoyritykselle tehty kassavirtalaskelma tehtiin vuosilta 2018-2020 (liite 5), silla siihen
tarvittiin tietoa joka vuoden taseelta alku- ja lopputilanteesta. Sen vuoksi vuodelta 2017 kaikkia

tarvittavia tietoja ei ollut saatavilla.

Kassavirta-analyysi antaa lisda tietoa yrityksen kassavirrasta eli sinne tulevasta ja lahtevasta rahan
madrasta. Kassavirta-analyysissa arvioidaan eri valituloksia eli kdayttokatetta, toimintajaamaa, ra-
hoitusjaamaa, investointijdamaa seka rahavarojen muutosta. Kassavirta-analyysissa ei ole huomi-

oituna tilinpaatdsanalyysia varten tehtyja oikaisuja tuloslaskelmassa.

Kayttokate on jokaisena vuonna ollut positiivinen, mika kertoo siita, etta yrityksella on jaanyt hy-
vin rahaa jaljelle muuttuvien ja kiinteiden kustannusten jalkeen. My0s toimintajdama on positii-
vinen, mika tarkoittaa, ettd rahoitusta on yha ollut jaljelld lyhytvaikutteisten menojen jilkeen.
Toimintajadamassa on huomioituna toiminnallisen kayttdpadoman muutos, jonka laskelma loytyy
myos liitteista (liite 5). Tassa kohti laskelmaa yrityksen kannattavuus ja maksuvalmius nayttavat

siis olleen hyvassa tilanteessa.

Rahoitusjaama jaa jaljelle, kun toimintajaamasta on vahennetty rahoitustuotot ja -kulut seka ve-
rot. Myos se on ollut jokaisena tarkasteluvuotena positiivinen, mika kertoo siita, etta rahoituserat
on saatu hyvin katettua tulorahoituksella. Velkaantumista ei ole siis tapahtunut ja maksuvalmius

on pysynyt tdssa vaiheessa hyvana.



37

Seuraavaksi laskelmassa on ilmoitettu investointijaama, joka onkin sama luku jokaisena vuonna,
silld investointeja ei ole tehty viimeisen kolmen vuoden aikana ollenkaan. Taman jalkeen on vii-
meinen osio, mistda nahdaan rahavarojen muutos jokaisena vuonna. Loppuosa yrityksen tulora-
hoituksesta jokaisena vuonna on kaytetty yksityiskdayttoon. Rahavarojen muutos on vuosina 2018
ja 2020 ollut alijaamainen eli rahavarat ovat vahentyneet tilikausien aikana. Vuonna 2019 raha-
varojen muutos on ollut ylijaamainen eli silloin yrityksen rahavarat ovat kasvaneet noin 250 euroa

tilikauden aikana.

Kaiken kaikkiaan kassavirta-analyysista selvida, etta tulorahoitus riittaa yrityksen eri menoihin hy-
vin ja loput tulorahoituksesta kaytetaan yksityiskayttoon. Investointeja yritys ei ole tehnyt vii-

meisten vuosien aikana ollenkaan, joten niita varten ei ole esimerkiksi tarvinnut nostaa lainaa.

4.5 Yhteenveto

Yhteenvetona toimeksiantoyrityksen taloudellinen tilanne on ihan hyviassa tilanteessa. Erityisesti
kannattavuuden ja vakavaraisuuden tunnusluvut olivat hyvia, vaikka liikevaihto olikin laskenut
viimeisen parin vuoden aikana hiukan. Liikevaihto oli laskenut erityisesti vuoden 2020 kohdalla
verrattuna muihin vuosiin, mika voisi johtua Covid19 pandemiasta ja siitd, ettd kampaamo oli het-
ken aikaa kiinni vuoden 2020 kevaalla. Asiakkaat eivat myoskaan valttamatta ole uskaltaneet pa-
himpaan korona-aikaan kdayda edes kampaaijalla. Liikevaihdon muutos ei kuitenkaan ole loppujen
lopuksi kovin suurta. Kannattavuus on kuitenkin laskenut selvasti vuoden 2020 aikana eri tulos-

prosenttien mukaisesti.

Kannattavuuden eri tulosten osalta nayttaisi, ettd toimeksiantoyrityksella on ollut viimeisten vuo-
sien aikana hyva tilanne ja yritystoiminta kannattaa. Erityisesti vuosi 2018 vaikuttaisi olleen hyva

vuosi. Vuosi 2020 on ndyttaytynyt taas sitten huonompana vuotena.

Vakavaraisuuden osalta yrityksella on erittdin hyva tilanne. Koska velkaa ei juurikaan ole, niin
muihin toimialan yrityksiin verrattuna yrityksellad ei ole huolta vakavaraisuudestaan. Kassavirta-
analyysin mukaisesti yritys kdyttda suurimman osan ylijdamastdan aina yksityiskayttoon eli omis-

tajan ”palkkaan”.

Maksuvalmiuden osalta voidaan todeta, etta yrityksella on ollut erittdin hyva maksuvalmius tar-
kasteluvuosien aikana. Quick ratio -luvun tulokset olivat jokaisena tarkasteluvuotena joko erin-

omaisen tai hyvan tasolla ohjearvojen mukaan. Current ratio, joka ottaa huomioon myds vaihto-
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omaisuuden rahaksi muutettavana arvona, oli myds hyvalla tasolla. Eli yrityksen likvidointitilan-

teessa vaihto-omaisuus huomioon ottaen maksuvalmius olisi ollut hyva.

Kehitysehdotukset

Toimeksiantoyrityksen kannattavuus vaikuttaisi olleen tarkasteluvuosien aikana ihan hyvalla ta-
solla. Kannattavuuden osalta kehitysehdotuksena toimeksiantajalle voisi olla se, ettd han seuraa
tunnuslukujen kehittymista vuosittain ja miettii jotkin tavoitteet tunnuslukuihin, joihin joka vuosi
olisi hyva paasta. Kannattavuus on kuitenkin ollut tunnuslukujen perusteella viime vuosien aikana

hyvassa tilanteessa, niin tunnuslukujen osalta voisi miettid, miten niita saisi parannettua.

Kannattavuuden osalta seurattava tunnusluku olisi erityisesti nettotulos, silla se on vuoden 2020
aikana laskenut todella alas. Mikéli nettotulos on negatiivinen, yrityksen kannattavuus on heik-
koa. Kannattavuuden parantamiseksi on monia keinoja, esimerkiksi markkinointia voidaan lisata

tai tuotteiden hinnoittelua muuttaa.

Kannattavuutta voitaisiin mitata myo6s esimerkiksi katetuottolaskelman avulla. Tuotteista voisi
myo0s laskea esimerkiksi tuotekohtaiset myyntikatteet. Myyntikatteen avulla saa tietdaa tuotekoh-
taisesta kannattavuudesta. (Rantalainen 2021). Myyntikate saadaan laskettua, kun vahennetadan
tuotteen myynnista siihen liittyvat ostot ja lisdtdaan tai vahennetaan siihen tuotteen varaston
muutos. Myyntikateprosentin saa laskettua seuraavan kaavan avulla, halutessaan myds tata tun-
nuslukua voidaan hyddyntaa tilinpdatosanalyysissa. (Yritystutkimus ry 2017, 63.) Myyntikatetta
voidaan vertailla ainoastaan saman toimialan sisélld (Rantalainen 2021).
Myyntikate

Myyntikate, %= mX] 00

Liikevaihdon muutosta toimeksiantaja seuraa varmasti itsekin, mutta tunnusluvun avulla han saa
tietoonsa prosentuaalisen muutoksen. Liikevaihto on muutaman viime vuoden aikana hiukan las-
kenut, joten sen kehitysta voisi nyt seurata erityisesti, |ahteekod se nousemaan edellisiin vuosiin

verrattuna.

Vaikka vakavaraisuus ndyttaisi olleen yrityksellad erittdin hyvalla tasolla, senkin tunnuslukuja voi-
daan seurata, erityisesti jos yrityksen lainatilanteeseen tulee muutoksia. Vakavaraisuuden osalta
olisi hyva huomioida myos se, etta yksityinen elinkeinonharjoittaja on koko omalla omaisuudel-

laan ja veloillaan vastuussa yrityksensa taloudesta, eli henkilokohtaisenkin talouden tilanne voi
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vaikuttaa taloudellisen tilan arvioinnissa. Sita ei nyt kuitenkaan ole otettu huomioon tassa tutki-

muksessa.

Maksuvalmiuden osalta yrityksella on erittdin hyva tilanne. Toimialaan verrattuna maksuvalmius
on loistavassa tilanteessa molempia tunnuslukuja, Quick ratiota ja Current ratiota tarkastele-
malla. Hyvaan maksuvalmiuteen vaikuttaa varmasti myods lyhytaikaisen velan pieni maara. Kun
maksuvalmiutta tarkastellaan Current ratio -tunnusluvun osalta, jossa mukaan on otettu myos
taseen helposti rahaksi muutettava omaisuus, maksuvalmius on entistd paremmalla mallilla. Vuo-
den 2019 pieni lasku molemmissa tunnusluvuissa selittyy silla, etta lyhytaikaista velkaa on sina
vuonna otettu hieman lisaa. Yrittdja on kuitenkin henkilékohtaisella omaisuudella vastuussa myos

yrityksensa velvoitteista, tallakin voi olla vaikutusta yrityksen maksuvalmiuteen.

4.6 Opas toimeksiantajalle

Yhtena tyon tuotoksena on toimeksiantajalle suunnattu opas (liite 6) tilinpaatésanalyysiin ja eri-
tyisesti tilinpaatésanalyysin tunnuslukuihin liittyen. Oppaan on tarkoitus olla lyhennetty versio
teoriapohjassa kerrotuista tunnusluvuista ja siind kerrotaan selkeasti ja lyhyesti tunnuslukujen
laskemisesta seka tulkitsemisesta. Oppaan avulla toimeksiantaja osaa myos itse tehda tulevaisuu-
dessa tunnuslukuanalyysin omalle yritykselleen. Toisena tuotoksena toimeksiantajalle on tehty
myo6s Excel-taulukko, jonka avulla toimeksiantaja saa selville tilinpaatésanalyysin tunnusluvut
vain syottamalla tilinpaatoksensa luvut tiedostoon. Opas kertoo nain ollen perustan hanelle
nadista luvuista, etta niista voi sitten ymmartaa niiden tarkoituksen ja niita osaa tulkita. Opas on
tehty erillisend Power Point -tiedostona, johon toimeksiantajalle kuvattiin mukaan myds pieni-

muotoinen koulutus aiheesta.
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5 Pohdinta

Opinnaytetyo tehtiin kajaanilaiselle parturi-kampaamolle. Tarkoituksena ja tavoitteena oli tehda
yritykselle tilinpaatosanalyysi, joka perustuu yrityksen viimeisen neljan vuoden taloudelliseen ti-
lanteeseen. Tavoitteena oli, etta tutkimus auttaisi toimeksiantajaa hyodyntamaan tilinpaatoksen
informaatiota paremmin tunnuslukujen avulla. Laadullisen tutkimuksen lopputuloksena on ana-
lyysi yrityksen viimeisen neljan vuoden kannattavuudesta, vakavaraisuudesta, maksuvalmiudesta
seka tulorahoituksen riittavyydesta. Analyysin lisdksi toimeksiantajalle tehtiin myds Excel-tau-
lukko seka lyhyehko opas avuksi, mikali han haluaa tehda itse tulevaisuudessa analyysia tilinpaa-

toksistaan.

Opinndytetydssa tutkittiin taloudellista tilannetta toimeksiantoyrityksen toimittamien tilinpaa-
tosten avulla. Tutkimuksen tuloksina selvisi, etta yrityksen kannattavuus, maksuvalmius ja vaka-
varaisuus ovat olleet ihan hyvalla tasolla viimeisten vuosien aikana. Vuonna 2020 kannattavuuden
tunnusluvut olivat selkeasti heikentyneet verrattuna edellisiin vuosiin, mika voi olla seurausta ko-
ronapandemiasta aiheutuneista rajoituksista. Kehitysehdotuksena toimeksiantajalle annettiin
madritelld tavoitearvot, joihin tulisi tunnuslukujen osalta paasta vuosittain. Lisaksi kerrottiin, etta

tuotekohtaista kannattavuutta voisi myos tarkastella.

Opinndytetyon teoriaosuudessa perehdyttiin siihen, mika on tilinpaatos ja mita se sisaltaa. Sen
jalkeen kerrottiin taloudellisen tilanteen analysoinnista seka eritysesti tunnuslukuanalyysista, jota
tassa tydssa kaytettiin tilinpaatosten tietojen tutkimisessa. Teoriaosuudessa erityisen tarkeaa oli
eri tunnuslukujen laskentakaavat, joiden avulla empiriaosiossa oli helppoa lahtea laskemaan tun-
nuslukuja yrityksen tilinpaatoksista. Teoria- eli tietoperusta olisi voinut olla tyossa laajempikin,
siind olisi voinut kertoa enemman myds tunnusluvuista, joita tassa tyossa ei kasitelty toimeksian-
tajalle tehdyssa tilinpaatdsanalyysissa. Ylipdatdan tilinpaatosanalyysista olisi voinut tehda hiukan

laajemman.

Opinndytetyon luotettavuutta ajatellen ldhteiksi yritettiin valita mahdollisimman tuoreita kirjojen
painoksia tai artikkeleita. Lahteena kaytettiin my0ds paria vieraskielista lahdetta, joiden osalta on
mahdollisuus kddnnosvirheisiin. Opinnaytety6 on kirjoitettu asiatyylisesti ja tutkimuksellinen ote
on sdilynyt hyvin koko tekstin ajan. Aihe on rajattu hyvin, ja asiat on kerrottu selkeasti seka joh-

donmukaisessa jarjestyksessa.
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Empiriaosion luotettavuuden heikkouksia voivat olla tunnuslukujen laskennassa mahdollisesti ta-
pahtuneet laskentavirheet tai tilinpaatoksen tulkintavirheet. Tunnusluvut on kuitenkin laskettu
perustuen lahteissa esitettyihin kaavoihin, joten niiden pitdisi olla kohtuullisen luotettavia. Ana-
lyysia varten on myos tehty palkkakorjaus, joka ei valttamatta vastaa tdysin sitd maaraa, mita

yrittdja on nostanut yksityiskayttona itselleen ”palkkana”.

Taman opinnaytetydn rajoitteena voi olla se, etta toimeksiantoyrityksen yhtiomuoto on yksityi-
nen elinkeinonharjoittaja, mika tarkoittaa sitd, etta yrittdja on yritystoimintansa velvoitteista vas-
tuussa henkilokohtaisella omaisuudellaan. Tassa tyossa yrittdjan henkilokohtaista talouden tilan-
netta ei huomioida ollenkaan, mika ei kerro valttamatta kaikkea esimerkiksi maksuvalmiudesta
tai vakavaraisuudesta. Opinndytety® on kuitenkin ollut tarkoituksena tehda vain yrityksen talous-

tilanteesta, niin sita ajatellen tutkimus on onnistunut.

Oma asiantuntijuuteni aiheesta kehittyi myods tyon tekemisen aikana. Vaikka aihe olikin jo tuttu
opinnoista, tuli tyota tehdessa paljon uutta asiaa tilinpaatosanalyysista. Esimerkiksi tilinpaatos-
analyysin oikaisut olivat uudempia asioita minulle ja opin niista paljon uutta. Uskon, ettd ymmar-
ran taman tyon avulla tilinpaatésanalyysin merkityksen seka kayttotarkoituksen entista parem-
min. Uskon myos, ettd tastd voi olla hyotya tulevaisuuden tyotehtavissa, mikali joskus padsen

tyoskentelemaan sellaisissa taloushallinnon tyotehtavissa, missa tata analysointitaitoa tarvitaan.

Ty0dssa olisin voinut tehda toisin ainakin sen, etta olisin pitdnyt enemman yhteytta toimeksianta-
jaan ja kysella hanelta lisatietoja yrityksesta ja tilinpaatoksista. En esimerkiksi tiennyt kuin vasta
tyoni tekemisen loppuvaiheessa, ettd parturi-kampaamo oli ollut hetken aikaa kiinni vuonna
2020, minka takia varmasti liikevaihto olikin hiukan laskenut verrattuna edellisiin vuosiin. Lisdksi
pohdin sitd, ettd osasinko huomioida juuri oikeat tunnusluvut toimeksiantoyritysta varten tai oli-
sinko voinut analysoida jotenkin viela laajemmin joidenkin muiden tunnuslukujen avulla, mita en

tdssa tyossa kasitellyt.

Jatkotutkimuksena tyosta voisi tehda esimerkiksi yrityksen kokonaisvaltaisen analyysin eli yritys-
analyysin. Yritysanalyysissa voitaisiin kayda laajemmin lapi toimeksiantajan kehitysnakymia ja eri-
laisia nakokulmia taloustilanteesta. Analyysissa voisi tutkia esimerkiksi eri tuotteiden osalta nii-
den kannattavuutta. Tamankin tyon suunnitteluvaiheessa mietittiin kampaamon eri oheistuottei-
den kannattavuuden tutkimista, jota varten yrittaja oli pitanyt kassapaivakirjaa kesan ajan. Se ei
kuitenkaan loppujen lopuksi onnistunut, kun tuotteista oli vaikeaa erottaa, mitka olivat kampaa-
jan itsensa kayttoon kampaamopalveluihin ja mitka olivat myyntiin menevia. Myoskin pelkastaan

tallainen tuotteisiin ja kannattavuuteen liittyva jatkokehitys olisi yrittajalle varmasti mieluinen.
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Oikaistu tuloslaskelma 2017-2018

LIKEVAIHTO

Lilketoiminnan mueut tuotot

Lilketoiminnan tuotot yhteensd

Aine- ja tarvikekaytto

Ulkopudliset palvelut

Henkilgstakulut

Laskennallinen palkkakorjaus

Litketoiminnan muut kulut

[RAYTTORATE

Suunnitelman mukaiset poistot

Arvonalentumiset pysywen
vastaavien hybdykkeista

Waihtuvien vastaavien
poikkeukselliset arvonalentumiset

|um|-_‘ruu}5

Tuptot osuuksista ja muista
sijoituksista

Muut korko- ja rahoitustuotot

Korko- ja mhoituskulut

Kurssierot

Skjoitusten ja
rahoitusarvopapereiden
ansonalentumiset

Walittdmat verot

[meETTOTULGS

Satunnakset tuotot

Satunnaiset kulut

|[koKONASTULOS

Poistoeron lis3ys/vihennys

‘Wapaaehtoisten varausten
lisdys/vahennys

Laskennallinen palkkakorjaus

K3wwan anvon muutokset

Muut tuloksen oikaisut

|TILIKAUDEN TULDS
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51231,46] 51 150,80
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Oikaistu tuloslaskelma 2019-2020

2020 2019
LIEEVAIHTO 42 12934] 4853631
Litketoiminnan muut tuotot 8] 0
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 42120 34| 48536,31
Alne- ja tarvikekaytto -9301,25) -892183
Ulkopuoliset palvelut [i]] o]
Henkilgstdkulut -2042,7| -2821,65
Laskennallinen palkkakorjaus -20 000 -20 000
Litketoiminnan muut kulut -7a0z 71 -8837 8
[KEYTTOKATE | 279z2,68] 795503
Suunnitelman mukaiset poistot -76,55 -102.07
Arvonzlentumiset pysyvien
vastaavien hybdykkeistd il (il
Waihtuvien vastaavien
poikkeukselliset arvonalentumiset ol ]|
[LHKETULDS | 2716,13] 785295
Tuotot osuuksista ja muista
sijoituksista o i)
Muut korko- fa rahoitustuotot 1,42 0,08
Korko- ja mhoituskulut -65,04 -22.24
Kurssierot o o
Sijoitusten ja
rehoitusarnvopapereiden
anvonalentumiset o) o)
Valittomat verot -2440,57| -4392,99
NETTOTULOS | 04| 343781
Satunnaiset tuotot 2000/ [4]]
Satunnaiset kulut ] ]
[KOKONAISTULOS | 2711,94] 343781
Poistoeron lisays/vihennys o il
Vapaaehtoisten varausten
lisdys/vahennys o 0
Laskennallinen pafkkakorjaus 20 000/ 20000
Kaywan arvon muutokset 4] o
Muut tuloksen oikaisut o o)
[TILIKAUDEN TULOS 1 22 211,94] 23 437,81




Tase 2017-2018

Vostoowvoo 3112 2018| 3112 2017
PYSYVAT VASTAAVAT
Alneettomat hybdykkeer| a 1]
Aineelliset hybdykkaet 408 26 544 35
Sijoiukset ja pitkdaikaiset saamiset
yhteensd o 1]
Pysyvil vastaavat yhteensd ms.zﬁ] 544,35
WAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaksuus 1890 45 1609, 32
Saamisel] 1928 46 1639,46
Rahat ja pankkisaamiset 4923 960,57
Valhtuvat vastaavat yhteensa 432021 408,35
IVASTAAVAR YHTEENSA | sv2ea7]  arsav
Vastattovoa
OMAa PARDMA
Persspdanma -~43042.09 -1105b6,63
Edellisten tilikausien voltto [tappio) 460281 2430101
Pksityistilit tlikaudelia -14528,17 -11985.41
Tilikauden voltto (tappio) 2476525 21127,09
Dma paboma yhteenss 223,00  J9R6.m
IVIERAS PAADMA
Pitkaatkalnen vieras piaoma yhteensa o a
Pakodliset varaukset o o
Lyhytaikainen vieras pasoma yhieensa 150538 176769
Wieras paioma yhieensd 150538 176760
MASTATTAVAR YHTEENSA | 472ma7] 47537
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Tase 2019-2020

Vastoovao 31.12.2020| 31.12.2019
PYSYVAT VASTAAVAT
Alneettomat hybdykkeat o o

ainesliiset hyboykkeet| 22968 306,19

Sijnitukset ja pitkaaikaiset saamiser

yhteensa 1] o

|Pyeyvit vastaavat yhteenss e TR

VAIHTUWAT VASTAAVAT

Valhto-omalsuus 1500,02 1444 35
Saamisat] 178619 160419

Rahat ja pankkisaamiset 6256 742,86
Vaihtuwat vastaavat yhieensa 391181 iraL4
VASTAAVAR YHTEENSA | s1a145)  aps7.59

Vastattovoo

OMA PARDMA
Peruspddoma 4202176 -67570,26
Edellisten tillkausian voitto (tappia) 94231,16 T0793,35
Yhsityistilit tilikaudalia -21629,52  -244515
Tilikauden voitto {tappéo) 1121194 7343781
Oma paboma yhteensd r7o152| 230,4
VIERAS PAADMA
Pitk3alkalnen vieras pdaoma yhteensd o o
Pakodiiset varaukset o o
Lyhytatkainen vieras pasoma yhteensa 1348,63 18E8,19
Vieras piioma yhteensd 134053 1EBE 19
WASTATTAVAA YHTEENSA | 414145] ape7so
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Kassavirta-analyysi 2018-2020

KASSAVIRTALASKELMA 2018 2019 2020
Liiketulos 29 432,67 27 852,96| 24 716,13
+ Poistot ja arvonalentumiset 136,09 102,07 76,55
= Kdyttokate 29 568,76| 27 955,03| 24 792,68
-/+ Toiminnallisen kdyttdpadoman lisdys/vahennys -841,44| 1162,18 -776,23
+/- Pakollisten varausten lisdys/vihennys 0 0 0
= Toimintajddma 28727,32| 29117,21| 24 016,45
+ Rahoitustuotot 9,53 0,08 1,42
- Rahoituskulut -36,41 -22,24 -65,04
- Verot -4640,54| -4392,99| -2440,57
+/- Satunnaiset tuotot/kulut 0 0 0
= Rahoitusjddma 24 059,90| 24 702,06| 21 512,26
-/+ Investoinnit (netto) 0 0 0
-/+ Sijoitusten ja pitkdaikaisten saamisten lis/vah 0 0 0
= Investointijddma 24 059,90| 24 702,06| 21 512,26
+/- Pitkaaikaisen vieraan padoman lisdys/vahennys 0 0 0
+/- Lyhytaikaisen korollisen vieraan padoman lis/vah 0 0 0
+/- Pddomalainojen lisdys/vdhennys 0 0 0
+/- Oman padoman maksullinen lis/vah (pl. Osingonjako) 0 0 0
- Osingonjako/yksityiskayttd -24528,17|-24 451,50(-21 629,52
-/+ Lainasaamisten lisdys/vahennys 0 0 0
= Rahavarojen muutos -468,27 250,56 -117,26
+ Rahavarat tilikauden alussa 960,57 492,3 742,86
- Rahavarat tilikauden lopussa -492,3 -742,86 -625,6
=0 0,00 0,00 0,00
Toiminnallinen kayttépddoma 2018 2019 2020
+ Vaihto-omaisuus alussa 1609,32 1899,45 1444,35
- Vaihto-omaisuus lopussa 1899,45 144435 1500,02
+ Lyhytaikaiset saamiset yhteensd alussa 1639,46 1928,46 1604,19
- Lyhytaikaiset saamiset yhteensa lopussa 1928,46 1604,19 1786,19
+ Pitkaaikaiset myyntisaamiset alussa 0 0 0
- Pitkdaikaiset myyntisaamiset lopussa 0 0 0
- Lyhytaikaiset korottomat velat alussa 1767,69 1505,38 1888,19
+ Lyhytaikaiset korottomat velat lopussa 1505,38 1888,19 1349,63
- Pitkdaikaiset ostovelat alussa 0 0 0
+ Pitkdaikaiset ostovelat lopussa 0 0 0
- Pitkdaikaiset saadut ennakot alussa 0 0 0
+ Pitkdaikaiset saadut ennakot lopussa 0 0 0

= Toiminnallisen kdyttépadoman lisdys/vahennys -841,44 1162,18 -776,23
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Opas toimeksiantajalle

Tunnuslukuanalyysi-opas

Kirjoittanut: Noora Lepisto
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Tilinpaatos sisaltaa tuloslaskelman ja taseen

Yritys X:n tuloslaskelma vuodelta 2020 Yritys X:n oikaistu tuinsiaskeﬂlmaﬂw,_mdeita 2020
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Tilinpaatos sisaltaa tuloslaskelman ja taseen

Yritys X:n tase 2020
Aabarkoik EUAD 1,18 00 31 122005
YVASTAANYAA
PYEYVAT VASTAAVAT
Annadigal i)
Kaonas ja kausk )
e R
a0 e R ]
VARMTUVAT VASTAAYAT
Wahlo-orraisus
Areel 3 twvikiead i [iv) :
1500 02 1 444,248
ST
Lytwinkasal
Myrisaamsa 114818 1204, 00
Ku saamiaal S0 00 360,00
1 TEEG 1 6, 1
Amhat ja pankaissanmset E25 B Fz oo
ZE11 81 3 791,40
A VASTAAVARL YHTEENEA 414445 i .85

&
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Fl:lha!kl#kﬁ ELIRD 31122030 R R s ]
YASTATTAVAA
oMaA PEADMA
Peruspdhoma 82 021,78 -GF 570 26
Eoaflisian Blikaysian sy (appio] 94 211,15 7O FEE 35
Yeamelilg Hikaudeia 21 628,52 -24 451,50
Thicaudan voitho (appas] 23 211,54 #3437 B
* 7ot R 2 20 40
VIERAS PAACMA
Lytntaikainen
Pt wiad § 345, 1 q
i 345 63 | 88 15
134563 1 Gaa, 18
VASTATTAVAA YHTEENSA 4 141 45 4 0T 58
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1k LI L * Tuloslaskelmalle ja taseelle olemassa tilinpaatosanalyysin
TI II npaatD kSEﬂ kaavat, jonka mukaisesti tilinpdatdsanalyysia varten

: tuloslaskelma ja tase muokataan
muokkaus analyysia S o |
* Tilinpaatosta taytyy muokata, jotta sita voidaan vertailla
va rten toisten yritysten kanssa -> tietojen tulisi olla
vhdenmukaisia

* Tuloslaskelman oikaisuesimerkkeja:

» Kertaluonteiset liiketoiminnan tuotot siirretaan
satunnaisiin tuottoihin

* Laskennallinen palkkakorjaus
* Veronpalautukset tai maksetut lisdverot siirretdan
satunnaisiin kuluihin tai tuottoihin
* Taseen oikaisuesimerkkeja:
* Oikaistaan ne erat, joilla el ole tulontuottamiskykya



Vuoden 2020 tuloslaskelma on muokattu
tilinpaatosanalyysin tuloslaskelman kaavan mukaiseksi

Oikaisut vuoden 2020 tuloslaskelmaan:

Liiketoiminnan muista tuotoista Saadut tuet 2000 € on
siirretty laskelman satunnaisiin tuottoihin, koska se on
kertaluonteista tuloa

Yhdistetty ostot ja varaston muutos omaksi rivikseen Aine-
ja tarvikekaytto

Tehty laskennallinen palkkakorjaus, koska normaalista
tuloslaskelmasta ei ilmene henkiloston palkkoja -> nain
tuloslaskelmaa voidaan vertailla muiden yritysten kanssa

Tasetta ei ole oikaistu, koska tase on lyhyt eika siella ole
paljoa sisaltod -> oikaisu ei tarpeellinen

Tuloslaskelman ja
taseen oikaisut —
esimerkkivuosi 2020
Yritys X

Liite 6
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Kannattavuus

= Kannattavuus kertoo yrityksen
toimintaedellytyksista

* Kannattava yritys saa enemman
tuloja kuin kayttdaa resurssejaan
kuluihin

* Kannattavuus kertoo siita,
kannattaako yritystoimintaa jatkaa

* Kannattavuuden mittareita
tilinpaatosanalyysissa ovat
litkevaihto ja sen muutos,
kayttokateprosentti sekd
tulosprosentit liiketulosprosentti
ja nettotulosprosentti
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Lilkevaihto ja liikevaihdon muutos

Lilkevaihto (12 kk) - likevaihto edellisella kaudella (12 kk) ot
Likevaihto edelliselld kaudella (12 kk) -

Lilkevaihdon muutos, %=

* Tunnusluku kertoo liiketoiminnan koosta seka sen kehityksesta

* Tunnusluvun avulla voidaan seurata myyntien kehitysta verrattuna
edelliseen vuoteen
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®

Liikevaihdon muutos, %

Yritys X:n
liikevaihdon kehitys '

I T e TVl TRhEIN et 11 F] FREET AT . T 111 71 A D i e T

Kuva 1. Liikevaihdon muutos, %
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Kayttdkate, %

Kayttokate |
Liikketoiminnan tuotot yhteensé X

Kayttdkate, %=

Kayttokateprosentti kertoo tuloksen sen jalkeen, kun liikevaihdosta on vahennetty muuttuvat ja
kiinteat kustannukset

Ei ohjearvoja
Tunnusluvun kehitysta seurataan, vertaillaan edellisiin vuosiin ja saman toimialan yrityksiin

Lisaksi voidaan arvioida kayttokatteen riittavyytta lainanhoitokulujen ja investointien nakokulmasta
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Yritys X:n kayttokateprosentin kehitys

20

15

10

Kayttokate, %

18,68
16,39

10,33

6,63

AR 4074 FiliL ) J0E0

Todmiala medizani

Iy iTys A

Todmials alakvartiili

Toirmiala ylgkvartiifi

Kuva 2. Kayttokate, %



Lilketulos, %

Liite 6

Lilketulos 5
Liketoiminnan tuotot yhieensd

Lilketulos, %=

Liiketulos kertoo tuloksen ennen rahoituskuluja ja =tuottoja
sekd veroja

Luvussa huomioidaan poistot ja arvonalennukset

Tunnuslukuaveoidaan vertailla muiden yritysten kanssa, niin
ettd velattomuudella tai veloilla ei ole merkitysta tassa
vaiheessa. Mitad padomavaltaisempi yritys, sitd korkeampi
tulisi lilketuloksen olla

Ohjearvot:
« Hyva: yli 10 %
« Tyydyttivi: 5-10 %
+ Heikko: alle 5 %



Yritys X:n litketulosprosentin kehitys

a0
45
20
15
10

Lilketulos, %

o
18,78
18,18
-
2017 2018 2019 2030
Tty Toimiala madiaan

Toimiala ylakvartil ) ssTomeala alakeartil

Kuva 3. Liiketulos, %
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Nettotulos, %

Nettotulos

Nettotulos, %= — ¥ X1
Sftotulgss Lilkketoiminnan tuotot yh’reensnx

* Nettotulos kertoo, paljonko yrittdjalle jaa kateen tilikauden tuloksesta
* Luvussa ei ole huomioituna tuloslaskelman satunnaisia kuluja ja tuottoja tai
tilinpaatossiirtoja
* Tunnusluvun tulisi olla positiivinen, jotta yritystoiminta olisi
kannattavaa. Muita ohjearvoja luvulle ei ole
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Nettotulos, %

10 =

- ritys X e T i k2 et aani
e T i el e T ks bkl

Kuva 4. Nettotulos, %




Vakavaraisuus

Liite 6

Vakavaraisuus tarkoittaa yrityksen
paaomarakennetta ja se mittaa sita, kuinka suuri
0sa paaomasta on vierasta paaomaa

Vakavaraisuus kertoo siita, kuinka yritys
suoriutuu pitkan aikavalin velvoitteistaan

Kertoo rahoitusaseman terveydesta seka siita,
onko yrityksen rahoituksessa joustavuutta

Vakavaraisuuden tunnuslukuja ovat
omavaraisuusaste seka suhteellinen
velkaantuneisuus
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Omavaraisuusaste

) Oma padoma
Omavaraisuusaste, %=

X
Taseen loppusumma - saadut ennakot

100

Tunnusluku mittaa sitd, kuinka vakavarainen ja tappionsietokykyinen yritys on ja kykeneeko se
selviamaan pitkan aikavalin sitoumuksistaan.

Tunnusluku kertoo, kuinka suuri osa yrityksen varallisuudesta on omaa padaomaa.

Mita korkeampi luku, sita vakavaraisempi yritys.

Ohjearvot:

* Erinomainen yli 50 %
Hyva 35-50 %
Tyydyttava 25-35 %
Valttava 15-25 %
Heikko alle 15 %



Yritys X:n omavaraisuusasteen

80

60

40

20

-20

Omavaraisuusaste, %

68,16 67,41
53,92

62,81

2017

Y5 X e Toimiala mediaam

mToimiala ylakyvartiil] -e——Toirmiala alakvartiii

Kuva 5. Omavaraisuusaste, %
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kehitys
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Suhteellinen
velkaantuneisuus

Suhteellinen velkaantuneisuus eli velkaprosentti
kertoo sen, kuinka paljon velkaa on
suhteutettuna liikevaihtoon.

Luvulle ei ole ohjearvoja ja sita voidaan vertailla
ainoastaan saman toimialan yritysten kesken.

Voidaan arvioida esimerkiksi sen kautta, etta
kuinka paljon velkojenhoidon jalkeen jaa
lilkkkumavaraa esim. investoinneille

Korkea suhteellinen velkaantuneisuus edellyttaa

hyvaa liiketulosta.
Taseen velat — saadut ennakot

likevainto (12 kK] x100

Suhteellinen velkaantuneisuus, % =
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Suhteellinen velkaantuneisuus, %
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Kuva 6. Suhteellinen velkaantuneisuus, %




Maksuvalmius

Liite 6

Kertoo yrityksen kyvystda maksaa kaikki maksut ajallaan ja
edullisimmalla tavalla

Tarkoittaa rahojen riittavyytta

Tilinpaatoksen perusteella voidaan arvioida yleista rahojen
riittavyytta, tase kertoo kuitenkin tilanteen aina vain
vuoden viimeiselta paivalta

Quick ratio ja Current ratio ovat maksuvalmiuden
tunnuslukuja
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Quick ratio

Rahoitusomaisuus — osatuloutuksen saamiset
Lyvhytalkainen vieras pddoma - lvhytaikaiset saadut ennakot

Giuick ratio=

Quick ratio vertaa rahoitusomaisuuden maarda lyhytaikaiseen velkaan

Maksuvalmius on hyva, mikali rahoitusomaisuus riittaa kattamaan lyhytaikaisen
velkaan

Tunnusluvun avulla selviaa yrityksen rahoituspuskurit seka kassavalmius.

Ohjearvot:
* Erinomainen: yli 1,5
= Hywd:1l-15
= Tyydyttava: 0,5 -1
= \Valttava: 0,3 -05
* Heikko: alle 0.2



Yritys X:n
Quick ration
kehitys
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Quick ratio

2
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Kuva 7. Quick ratio
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Current ratio

Vaihto—-omaisuus + rahoitusomaisuus
Lyhytaikainen vieras paaoma

Current ratio=

Current ratio kertoo maksuvalmiudesta tilinpaatoshetkella.

Tunnusluku vertaa nopeasti rahaksi muutettavia eriad
lyhytaikaisiin velkoihin.

Current ratio tarkastelee maksuvalmiutta pidemmassa
perspektiivissa kuin Quick ratio, koska siina huomioidaan
rahaksi muutettava vaihto-omaisuus.
Ohjearvot:
* Erinomainen: yli 2,5
Hyva: 2 - 2,5
Tyydyttava: 1,5-2
Valttava: 1- 1,5
Heikko: alle 1
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Current ratio
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Kuva 8, Current ratio




Yhteenveto
taloudellisesta
tilanteesta
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Taloudellinen tilanne on ollut tarkasteluvuosina hyva.

Liikevaihto on laskenut erityisesti vuonna 2020, voisiko
johtua koronatilanteesta.

Kannattavuus ollut hyva, vuonna 2020 laskenut verrattuna
muihin vuosiin. Yritystoiminta on kannattavaa.

Maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden tunnusluvut ovat
olleet erinomaisia tarkasteluvuosina.

* Suurimpana syynd varmastivieraan pddoman vahainen maara
Kehitysideana Yritys X:lle on se, etta maarittelee

tunnusluvuille joka vuosi tavoitteet ja seuraa niiden
kehitysta.

+ Voisiko tunnuslukuja jotenkin vield parantaa, esim. kannattavuus



