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TyoOn teoriaosuus kasittelee erilaisia sijoitusteorioita, esittelee eroja sijoi-
tusinstrumenttien valilla ja avaa sijoitussuunnitelman eri osia. Tietoléhteina kay-
tettiin erilaisia sijoittamisen ja saastamisen teoksia seka internetlahteita. Empi-
riaosuus koostuu vuosina 2017, 2018 ja 2019 opintonsa aloittaneille Saimaan
ammattikorkeakoulun tradenomiopiskelijoille tehdysta kyselysta. Kyselysta saa-
tua materiaalia tutkittiin ja verrattiin vuonna 2013 tehtyyn opinnéaytetyéhon.

Tutkimuksen tulokset osoittavat, etta nuorten suhtautuminen saastamiseen ja
sijoittamiseen on muuttunut positivisemmaksi ja he pitavat sdastamista ja sijoit-
tamista tarkeana. Erilaisten sijoitusinstrumenttien suosion kasvaessa nuorten
keskuudessa yha pienempi osuus ei séasta tai sijoita ollenkaan.
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In this thesis it was researched how the investment behaviour of the youth has
changed. Survey was made for business administration students and the results
were compared to another thesis made in 2013 in Oulu University of Applied
Sciences on the same topic. The goal is to ponder what changes have occurred
and what the causes of the possible changes are.

The theoretical part consists of different investment theories, investing instru-
ments and basics on investment plan. Sources include books about saving and
investment and also internet sources. In the empirical part survey was made for
students of Saimaa University of Applied Sciences business administration and
more specifically for accounting, law and marketing students who started their
studies in 2017, 2018 and 2019. The material obtained from the survey was ex-
amined and compared with the thesis made in 2013.

The results of this study show that attitude of the young people towards saving
and investing has become more positive. Young people also feel that saving
and investing is important. With the growing popularity of different investing in-
struments among young people, an ever-smaller proportion does not save or in-
vest at all.
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1 Johdanto

Taman opinnaytetyon tarkoituksena on tutkia, miten nuorten sijoituskayttaytymi-
nen on muuttunut viime vuosien aikana. Olen ollut kiinnostunut sijoittamisesta jo
pidemman aikaa, mutta varsinaisesti idea aiheeseen herasi sijoitustoiminnan ja
varainhallinnan kurssilla, jossa paasin perehtym&an sijoittamiseen ja sen lain
alaisuuksiin tarkemmin. Viime vuosien aikana saastaminen ja sijoittaminen ovat
tulleet yha lahemmaksi ihmisia digitalisaation myo6ta ja haluan selvittaa, millaisia
ajatuksia ikaisillani on sijoittamisesta ja sdastamisesta seka tutkia mita muutoksia
viime vuosien aikana on tapahtunut nuorten suhtautumisessa sijoittamiseen ja

saastamiseen ja mitka tekijat ovat mahdollisiin muutoksiin vaikuttaneet.

Tassa opinnaytetydssa kaytan vertailuaineistona vuonna 2013 tehtya opinnayte-
tyota, jossa tutkittiin Oulun seudun ammattikorkeakoulun tradenomiopiskelijoiden
kiinnostusta saastamiseen ja sijoittamiseen. Oman opinnaytetydni empiriaosuus
toteutetaan kvantitatiivisena tutkimuksena. Teetdn Saimaan ammattikorkeakou-
lun 2017, 2018 ja 2019 aloittaneille laskentatoimen, juridiikan ja markkinoinnin
opiskelijoille kyselyn, jonka pohjalta kerdan aineiston, jota vertailen edella maini-

tun opinnaytetyon tuloksiin.

Viitekehyksessa esitellddn sijoitusteorioita ja viimeisimpid suuria finanssikriiseja
seka niiden syita ja seurauksia. Taman jalkeen kasittelyssa ovat yksittaisen sijoit-
tajan sijoitussuunnitelman vaatimukset ja erilaisten sijoitusinstrumenttien ominai-
suuksien tutkiminen. Naistd koostuu opinnaytetyon teoriaosuus, jonka jalkeen
tarkastellaan aikaisempia tutkimuksia aiheesta ja lopulta siirrytdan tutkimukseen

ja sen tuloksiin.



2 Sijoittaminen ja saastaminen

Sijoittamisesta ja saastamisesta kuullaan usein puhuttavan samassa yhtey-
dessa, mutta ne tarkoittavat kuitenkin eri asioita. Saastamisella ei pyrita kasvat-
tamaan omaa varallisuutta, vaan pikemminkin pitamaan se ennallaan myaos tule-
vaisuudessa. Sijoittaja puolestaan ei sailytd varojaan esimerkiksi pankkitililla,
vaan allokoi paaomaansa instrumentteihin, jotka sisaltavat suuremman riskin

mutta mahdollistavat samalla suuremman tuoton. (Oksaharju 2012, 21.)
2.1 Sijoitusteoriat

Vahvojen perustusten teorian mukaan jokainen sijoitusinstrumentti, kuten porssi-
osake, on sidoksissa niin sanottuun reaaliarvoon, joka voidaan maarittaa analy-
soimalla vallitsevia olosuhteita ja tulevaisuuden nakymid. Teoria esittaa, etta
markkinahinnan laskiessa alle reaaliarvon vahvan perustuksen, syntyy ostotilai-
suus tai painvastoin myyntitilaisuus, jos markkinahinta nousee yli reaaliarvon,
koska arvon heilahtelu tulee lopulta korjaantumaan. Vahvojen perustusten teo-
rian alkuperdd on vaikea kohdistaa kenenkdan yksittdisen henkilon ansioksi,
mutta S. Eliot Guildin ja John B. Williamsin nimet nousevat tdssa yhteydessa
esiin. Reaaliarvon maarittamiseen kaytetyn kaavan esitti kuitenkin Williams. Lah-
tokohtana on osinkotulo ja sen diskonttaus, milla tarkoitetaan tuoton tarkastelua
takaperin. Yleisesti pyritaan katsomaan, kuinka paljon sijoitusten tuotto on tule-
vaisuudessa, mutta sen sijaan tarkastellaankin odotettua tuottoa tulevaisuudessa
ja saadaan selville, kuinka paljon vdhemman rahaa olisi nyt. Williamsin esitti teo-
riassaan, ettd osakkeen reaaliarvo on yhté suuri kuin kaikkien tulevien osinkojen
diskontattu arvo. (Malkiel 2007, 29.) Huomion arvoista on mainita, etta yksi sijoi-
tusmaailman varakkaimmista ja tunnetuimmista henkil6ista, Warren Buffett, (For-
bes 2019) on rakentanut menestyksensa vahvojen perustusten teorian periaat-
teiden pohjalta (Malkiel 2007, 30).



John Maynard Keynes esitti 1930-luvulla sijoittamisen pilvilinnateorian. Keynesin
mukaan ammattisijoittajat eivat halua kayttaa aikaansa reaaliarvon méaarittelyyn
vaan analysoivat sijoittajien tulevaa kayttaytymista ja heidan pilvilinnojen raken-
tamista silloin kun, markkinoilla vallitsee optimismi. Tavoitteena on pyrkia selvit-
tamaan, milloin naiden pilvilinnojen rakentaminen alkaa ja tehdé ostot ennen kuin
suuri yleis6 tekee saman. Keynes perusteli teoriaansa silld, ettei kukaan voinut
absoluuttisesti tietdd, milta osakkeiden tuotto-odotukset nayttavat tulevaisuu-
dessa ja mitka tekijat niihin vaikuttavat. Sen sijaan ettd ihmiset tekisivat pitk&n
ajan ennustuksia markkinoiden kayttaytymisesta, Keynesin mielesta oli tarkeam-

paa nahda muutokset arvostuspohjassa ennen valtavirtaa. (Malkiel 2007, 31.)
2.2 Moderni portfolioteoria

Vuonna 1952 Harry Markowitz julkaisi artikkelin, jonka katsotaan k&ynnistaneen
modernin rahoitusteorian kehityksen. Teoria perustuu sijoitussalkun tuotto-odo-
tuksen maksimointiin valitulla riskilla ja riskitason minimointiin valitulla tuotto-odo-
tuksella. Markowitz tajusi, etta korkean volatiilin osakesalkku on mahdollista
koota niin, etta salkun kokonaisriski on pienempi kuin siina olevien yksittaisten
osakkeiden riski. Yksinkertaisuudessaan sijoittaja hakee sijoituksilleen korkeinta
mahdollista tuottoa mahdollisimman matalalla riskitasolla hydédyntamalla hajaut-
tamista sijoitussalkkua rakentaessaan. Modernin portfolioteorian mukaan ihan-
teellinen sijoitussalkku kootaan ostamalla osakkeita, joiden tuotot eivat ole riip-
puvaisia toisistaan, silla yhden osakkeen mahdollinen kurssilasku voidaan kom-
pensoida toisen osakkeen kurssinousulla. Hajautus siis vahentaa riskia merkitta-
vasti, mutta ei poista sitd kokonaan. (Oksaharju 2013, 21-22; Malkiel 2007, 193.)

Modernissa portfolioteoriassa kaytetaan edella mainittua tuotto-odotusta toteutu-
neen tuoton sijasta, koska jo toteutuneisiin sijoituksiin ei pystyta vaikuttamaan
tulevilla sijoituspaatoksilla. Tuotto-odotuksella tarkoitetaan sijoitussalkussa ole-
vien yksittdisten osakkeiden tuotto-odotuksien painotettua keskiarvoa, joka las-

ketaan salkussa olevien arvopapereiden osuuksia vastaavilla painokertoimilla.
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Tuotto-odotuksen lisaksi portfolioteoria painottaa kokonaisriskin minimointia ja,
Markowitzin mukaan yksittaisen sijoituskohteen riski on suurempi mitd enemman
sen tuotto vaihtelee. Sijoitussalkussa olevien arvopapereiden riskiéa voidaan ku-
vata keskihajonnalla, joka kertoo yksittaisen sijoituksen muodostaman tuoton ko-
konaisvaihtelun. Rahoitusteoriassa kaytetaan myos termia varianssi, kun puhu-
taan kokonaisvaihtelusta. Yksi portfolioteorian merkittavimmista oivalluksista oli
koko osakesalkun riskin laskeminen, mutta tAma vaati varianssin jalostamista ko-
varianssiksi, jolla tarkoitetaan yhteisvaihtelua ja tassa tapauksessa arvopaperei-
den lukumaaran ja tuottojen vaihtelua, jonka mukaan portfolion riski maaraytyy.
Kovavarianssi voi olla joko positiivinen tai negatiivinen riippuen arvopapereiden
tuottojen liikkeista salkun sisalla; kovarianssin ollessa positiivinen, tuotot liikkuvat
samaan suuntaan, kun taas negatiivinen kovarianssi tarkoittaa, etté tuotot liilkku-
vat vastakkaisiin suuntiin. Hajauttaminen perustuukin eri sijoituskohteiden valis-
ten tuottojen mahdollisimman pieneen kovarianssiin, jolloin hajauttamisen hyoty
on suurin, koska tuotot eivat liiku samaan suuntaan. N&in ollen esimerkiksi yrityk-
sen tulosvaroitus ei vaikuta useiden osakkeiden kurssiin, vaan heilahtelu on
pienta sijoitussalkun kokonaisuutta tarkasteltaessa. (Kallunki ym. 2008, 60—62;
Oksaharju 2013, 22-23.)

Optimaalisen tuotto-odotuksen ja riskin tavoittelemisessa olennaisena osana on
tehokas rintama. Markowitzin portfolioteoria on kuvattu kuviossa 1, jossa havain-
nollistetaan tuoton ja riskin suhdetta. Y-akseli kuvaa tuotto-odotusta ja x-akseli
riskia volatiliteetin eli keskihajonnan muodossa. Yksittaiset pisteet kuvaavat yk-
sittdisia osakkeita salkun siséll, joilla on oma riskin ja tuotto-odotuksen suhde.
Tehokas rintama liittyy optimaalisen salkun rakentamiseen, siten etta portfolio-
teorian mukaan sijoittajat pyrkivat hajautettuun portfolioon, joka mahdollistaa mi-
nimaalisen varianssin halutulla tuotto-odotuksella eli sijoitussalkku, jonka osak-
keet |0ytyvat tehokkaalta rintamalta mahdollistavat parhaan mahdollisen tuotto-

odotuksen suhteessa valittuun riskitasoon. Tehokkaan rintaman selvittaminen on



kaikkien sijoittajien saatavilla, mutta vaatii kayttajaltéan muutamien matemaattis-

ten kaavojen laskemista. Portfolioteorian matemaattisten laskelmien tavoitteena

on koota portfolio, jota lisd& hajauttamalla ei pystytd pienentamaan siihen koh-
distuvaa riskia valitulla tuotto-odotuksella. (Oksaharju 2013, 23-25, 276.)

Riskiton korko

Tehokas rintama

-

Minimikohta

O

0o

Yksittaiset osakkeet

@

Paras mahdollinen suhde tuoton ja riskin valilli

Kuvio 1. Markowitzin portfolioteoria (Oksaharju 2013, 23)

2.3 Finanssikriisit

Viimeisen kymmenen vuoden aikana Suomen ja maailman taloutta on koetellut

kaksi suurta globaalia talouskriisia. Loppuvuodesta 2008 Yhdysvaltojen neljan-

neksi suurin investointipankki Lehmann Brothers ajautui konkurssiin ja pian sen

jalkeen paniikki levisi koko rahoitusjarjestelmaan (Korkman 2015, 171-172).

Taustalla oli jo vuosia jatkunut asuntohintakuplan paisuminen ja lopulta puhkea-

minen vuonna 2006. Yhdysvalloissa asuntolainan ottajat jaettiin subprime- ja



prime-asiakkaisiin. Subprime-asiakkailla oli huonompi luottokelpoisuus seka vai-
keampi saada asuntolainaa, mutta 2000-luvun aikana myds huonotuloisemmille
myonnettiin lainoja I6yhemmin perustein. TAma tarkoitti sitd, ettd subprime-asi-
akkaille myonnettiin lainaa lahes yhta pienella korolla kuin prime-asiakkaille.
Vaikka lainat olivat heikkolaatuisia, niista tehtiin houkuttelevia matalalla korolla,
joka kumminkin nousi alun jalkeen merkittavasti ja johti siihen, ettei lainanottajilla
ollut varaa maksaa lainan korkoa lyhennyksista puhumattakaan (Talouselama
2011). Lainoja myontaneet pankit myivat heikkolaatuiset lainat eteenpdain esimer-
kiksi investointipankeille, jotka paketoivat valtavan maaran subrime-lainoja ja las-
kivat ne liikkeelle uusina rahoitustuotteena kayttaen niista nimitysta Collateralized
Dept Obligation eli CDO. Lainojen paketointi johti siihen, ettei lainojen riskeja tay-
sin ymmarretty eivatkd ne enaa sitoneet rahoituslaitosten padaomaa. Investointi-
pankit ryhtyivat myymaan arvopapereita eteenpdain esimerkiksi Yhdysvaltojen
asuntoluottomarkkinoita hallitseville valtiontukemille Fannie Maelle ja Freddie
Macille seka muille sijoittajille eri puolile maailmaa. (Korkman 2015, 183-184;
Lindstrém & Lindstrém 2014, 36.)

Subprime-lainojen ongelmat paljastuivat, kun asuntojen hinnat kaantyivat las-
kuun Yhdysvalloissa vuonna 2007. Syntyi dominoefekti lainanottajien kyvytt6-
myydesta selviytyd lainoistaan ja hintojen yha laskiessa pankkien pyrkiessa
eroon asunnoista. Asuntokuplan puhkeamisen my6td kuumana kaynyt CDO-
markkina romahti. Pankkien ollessa tietamattémia kuinka paljon padgomaa CDO-
markkinat sitoivat niiden epaselvan sisallon vuoksi, markkinaosapuolten vélille
syntyi luottamuspula, mika johti kaupankaynnin jaatymiseen. Paniikki levisi lo-
pulta myds suurimpiin investointipankkeihin, joista ensimmainen uhri oli Bear
Stearns, joka kaatui vuonna 2007. Seuraavina olivat vuorossa muun muassa Y h-
dysvaltojen neljanneksi suurin investointipankki Lehmann Brothers seka aiemmin
mainitut Fannie Mae ja Freddie Mac. (Lindstrém & Lindstrom 2014, 36-38.) Kriisin
johdosta vuosi 2008 oli historiallisesti huonoin porssivuosi kautta aikojen. Esimer-

kiksi Helsingin pdrssin painorajoitettu yleisindeksi OMXHCAP menetti arvostaan
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vuosien 2007-2009 valilla keskimaarin 64 prosenttia. Globaali talous ehti elpya
massiivisesta porssiromahduksesta parin vuoden ajan, kunnes seuraavat ongel-
mat paljastuivat Etela-Euroopan maiden ja etenkin Kreikan julkisen talouden si-
saltd. (Lindstrom ym. 2014, 41,46.)

2010-luvun alkupuolella Euroopan maiden etenkin Espanjan ja Irlannin kansan-
talouksissa huomattiin ylikuumentumista, mika johtui maiden liiallisesta luottora-
hoituksesta. Euroopan rahaliiton EMU:n (Economic and Monetary Union) synnyt-
tya vuonna 1999 (Korkman 2015, 190) useiden Etela-Euroopan maiden korko-
taso laski huomattavasti inflaatioriskin vahentyessa ja valuuttariskin poistuttua.
Alhainen korkotaso lisasi luottorahoituksen maaraa erityisesti Etela-Euroopan
maissa, joka johti pidemmalla aikavalilla asuntokuplaan kiinteistéhintojen nous-
tessa (Korkman 2015, 200). Asuntokuplan puhkeamisen liséksi Kreikan holtiton
finanssipolitiikka oli aiheuttanut maalle useiden vuosien saatossa valtavan bud-
jettialijagdman, joka vuonna 2009 oli 12,5 % maan bruttokansantuotteesta (Kork-
man 2015, 200; Tilastokeskus; 2010). Kreikka oli vuosien ajan vaaristellyt talou-
dellisia tilastoja, joka horjutti sijoittajien luottamusta Kreikan taloutta kohtaan ja
johti siihen, etta sen valtionvelka oli vuonna 2010 360 miljardia euroa. Euromaat
ja Kansainvalinen valuuttarahasto IMF tukivat Kreikkaa satojen miljardien tukipa-

keteilla, koska maalla ei ollut mahdollisuutta selvita veloista yksin (Eduskunta).

3 Sijoitussuunnitelma

Ensimmainen askel sijoitustoimintaan on sijoitussuunnitelman rakentaminen. Si-
joitussuunnitelmassa analysoidaan sijoittajan tavoitteita, sijoitushorisonttia, sijoi-
tuskohteita seké tuotto-odotusta ja riskinsietokykya. Yksityissijoittajan sijoitus-
suunnitelman pohjana tulisi kayttaa nykyista elamantilannetta ja varallisuutta. Si-
joittamisen tavoitteena on paaasiallisesti varallisuuden kasvattaminen, mutta si-
joittajan on mietittdva, millaisella sijoitushorisontilla han haluaa varallisuuttaan

kasvattaa. Taysi-ikaisyyden kynnyksella olevan nuoren henkilon ja eldkkeella
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olevan pariskunnan sijoitussuunnitelmat eroavat merkittavasti toisistaan ja siksi
oman sijoitussuunnitelman lahtékohdat perustuvat jokaisen henkilokohtaiseen ti-
lanteeseen. (Anderson & Tuhkanen 2004, 16-17.)

3.1 Sijoitushorisontti

Sijoitushorisontilla tarkoitetaan ajanjaksoa, jona sijoittajan varallisuus on kiinni-
tettyna valittuihin sijoituskohteisiin. Erityisesti osakkeisiin sijoitettaessa sijoitusho-
risontin merkitys kasvaa, koska yksittaisten osakkeiden kurssivaihtelu on suu-
rempaa kuin esimerkiksi rahastosijoituksissa. Osakkeiden arvon vaihdellessa ly-
hyella aikavalilla huomattavankin paljon, on perusteltua tehda pidemman sijoitus-
horisontin osakesijoituksia paremman tuotto-odotuksen takia. Sijoituskohteista
riippumatta sijoitushorisontin pidentyessa riskit pienenevat huomattavasti ja hyvin
hajautetulla sijoitussalkulla riskia voidaan pienentdd yha enemman. Sijoituspaa-
toksen tulisi peilata sijoittajan elaméantilannetta kuten myds sijoitushorisontin. Mi-
kali sijoitushorisontti on vain muutamien vuosien tai jopa kuukausien pituinen, ei
ole perusteltua koota portfoliota ainoastaan osakkeiden varaan, kun taas kym-
menien vuosien sijoitushorisontti mahdollistaa suuremman arvon vaihtelun sal-
kun sisalla ja nain suuremman painoarvon esimerkiksi osakesijoituksissa (Kal-
lunki ym. 2008, 42-45). Kuviossa 2 on havainnollistettu sijoitushorisontin pituutta
suhteessa tuotto-odotukseen ja riskitasoon. Lyhyemman sijoitushorisontin sijoi-
tukset tulisi suuntautua matalamman tuotto-odotuksen instrumentteihin, koska
mité luultavimmin sijoituskohteen arvonheilahtelu on pienempaa ja nain realisoi-
tavissa lahelle alkuperéista ostohintaa, mikéali tilanne sen vaatii. Pidemmalla si-
joitushorisontilla tuotto-odotus ja riski kasvavat, mutta hajautettu osakesalkku ja
korkoa-korolle ilmi6 takaavat kokonaisuudessaan matalamman riskin seka suu-
remman tuoton erityisesti sijoitushorisontin loppua kohden. (Oksaharju 2012, 23-
24.)
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Kuvio 2.Tuotto-odotus, riskitaso ja sijoituksen aikahorisontti (Oksaharju 2012, 23)
3.2 Riskinsietokyky ja tuotto-odotus

Sijoittamista aloitettaessa on aina tiedostettava, etta sijoituskohteista rippumatta
riskit sisaltyvat sijoitustoimintaan. Ennen sijoituskohteiden valitsemista on selvi-
tettdva, millainen on sijoittajan riskinsietokyky, koska se méaarittaa, millaisia sijoi-
tuskohteita ja tuotto-odotuksia omaan portfolioon voidaan sisallyttda. Hyvana
nyrkkisaantona voidaan pitaa tuotto-odotuksen ja riskinsietokyvyn suhdetta; mi-
kali tuotto-odotus on korkea, voidaan sijoituskohteen riskié pitdd myos korkeana.
(Anderson & Tuhkanen 2004, 34). Onnistunut sijoituspaatos ja mahdollinen tap-
pio muodostavat yhdessa hyddyn, jolla voidaan arvioida sijoittajan riskinsietoky-
kya. Hyodylla ei varsinaisesti tarkoiteta sijoitusten rahallista tuottoa vaan sijoitus-
paatosten tuottamaa mielihyvaa. Ihanteellisessa tilanteessa portfolio on kasattu

sijoituskohteista, joiden tuotto ja riski ovat sopivassa suhteessa, jolloin sijoittaja
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saavuttaa maksimaalisen hyddyn. Tuoton ja riskin merkitysta sijoittajan saavut-
tamaan hyotyyn kuvataan alenevan rajahyddyn periaatteella kuviossa 3. (Kal-
lunki ym. 2008, 33-34.)

Hyoty lisddntyy

Sijoittajan saama hyoty

Hyoty

' Arvo laskee ' Arvo kasvaa
. ; >

Sijoitetun varallisuuden arvo

Kuvio 3. Alenevan rajahyddyn periaate (Kallunki ym. 2008, 34)

Alenevan rajahyddyn periaatteen mukaan sijoitetun varallisuuden kasvaessa
my0s sijoittajan saama hyoty lisdantyy, mutta varallisuuden kasvaessa riittévan
suureksi sen tuottama hyoty kuitenkin tasoittuu. Painvastaisessa tilanteessa, kun
varallisuuden arvo kaantyy laskuun, se vahentaa saavutettua hyétyd huomatta-
vasti enemman kuin mitd vastaava varallisuuden kasvu lisaisi. (Kallunki ym.
2008, 35.)
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3.3 Allokaatiop&atos

Sijoittajan selvitettya lahtokohdat omalle sijoitussuunnitelmalle on vuorossa allo-
kaatiop&atos eli varojen jakaminen eri sijoituskohteisiin. Allokaatiopaatds perus-
tuu sijoittajan arvioon omasta riskinsietokyvysta seka hajauttamisen hy6tyihin
(Kallunki ym. 2008, 55). Varallisuuden jakaminen on merkittavin syy sijoitussal-
kun tuottojen vaihteluille ja yli 90 prosenttia tasta vaihtelusta on selitettavissa al-
lokaatiopaatoksella (Andersson & Tuhkanen 2004, 54). Kuten luvuissa 3.1 ja 3.2
on mainittu, tuotto-odotus ja riski kulkevat kasikadessé ja tama sama patee myaos
allokaatiopaatokseen. Allokaatiopaatdos maarittelee millainen paino korkean ja
matalan riskin sijoitusinstrumenteilla on sijoitussalkussa. Jos osakesalkussa pai-
notetaan enemman osakesijoituksia esimerkiksi korkosijoitusten sijaan, saadaan
salkulle korkeampi tuotto-odotus, mutta samalla riskit kasvavat. Painvastoin tar-
kasteltuna suurempi painotus korkosijoituksissa osakesijoituksien sijaan antaa
matalamman riskitason, mutta samalla tuotto-odotus on heikompi. (Oksaharju
2013, 72))

4 Sijoitusinstrumentit

Sijoitusinstrumentit ovat markkinoilla olevia tuotteita, joiden kautta ihmiset pysty-
vat sijoittamaan pddomaansa haluamiinsa sijoituskohteisiin. Yleisimpiin sijoitus-
tuotteisiin lukeutuvat esimerkiksi sijoitusrahastot ja porssiosakkeet (FINE Vakuu-
tus- ja rahoitusneuvonta). Nykyaan sijoittajilla on valittavinaan laaja skaala erilai-
sia sijoitusinstrumentteja, joihin voidaan allokoida varoja. Eri instrumenttien erot
syntyvat muun muassa niiden ominaisuuksien kautta, mutta erityisesti tuotto-odo-
tuksen ja riskin mukaan. Korkeamman tuotto-odotuksen sijoitus siséltaa vaista-
matta suuremman riskin ja painvastoin pienemman riskin sijoitus tarjoaa mata-

lamman tuotto-odotuksen. (Kallunki ym. 2008, 95).
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4.1 Pankkitalletukset

Pankkitalletuksilla tarkoitetaan yksinkertaisuudessaan rahojen sailyttamista
pankkitililla. Pankkitalletuksia ei varsinaisesti voida pitaa sijoitusinstrumenttina,
koska inflaatio on useimmiten korkeampi kuin tilille maksettavan koron méaara eri-
tyisesti tavanomaisista pankkitileista puhuttaessa. Taman takia tililla olevien va-
rojen maara voi pikemminkin vahentya, jos niiden annetaan seista tililla vuodesta
toiseen. Maaraaikaistalletusten osalta tilanne on lahestulkoon sama kuin tavan-
omaisten pankkitilien kohdalla; korko on usein hyvin pieni, mutta kuitenkin inflaa-
tion ylapuolella, jolloin raha sailyttdaa arvonsa (Hamalainen 2005, 16). Viime vuo-
sien aikana talletuskorot ovat tosin olleet historiallisen alhaalla. Esimerkiksi elo-
kuussa 2019 kotitalouksien uusien enintd&n 1 vuoden, yli 1 vuoden ja enintaan 2
vuoden ja yli 2 vuoden méaéraaikaistalletussopimusten yhteenlaskettu keskikorko
oli 0,28 prosenttia (Suomen pankki 2019e¢), kun taas inflaatio oli elokuussa 2019
1,1 prosenttia (Tilastokeskus 2019). Matalat korot ovat myos vaikuttaneet nega-
tilvisesti maaraaikaistalletusten suosioon. Suomen pankin mukaan viimeisen
kuuden vuoden aikana mééaraaikaistalletusten kanta on pienentynyt yli 13,4 mil-
jardia euroa ja pelkastaan helmikuun 2019 aikana kanta supistui -14,3 prosentin
vuosivauhtia (Suomen pankki 2019c). Pankkitalletukset eivat tarjoa suurta tuotto-
odotusta, minka takia riski varojen menettamiseen on haviavan pieni (Hamalai-
nen 2005, 16). Suomessa pankkitalletuksia on turvaamassa Rahoitusvakausvi-
raston yllapitama talletussuojajarjestelma, joka takaa talletukset 100000 euroon
asti, jos esimerkiksi pankin maksukyky heikentyisi pysyvasti tai se ajautuisi kon-
kurssiin (Simola 2019).

4.2 Osakesijoittaminen

Lyhyesti maariteltynd osake on osuus yhtidista. Osakkeenomistajana sijoittajalla
on oikeus omistuksensa suuruiseen osuuteen kohdeyhtion liiketoiminnasta ker-

tyneeseen tuottoon. Mitd suuremman osuuden kohdeyhtion osakkeista omistaa,
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sitd suurempi on my6s mahdollinen tuotto ja paatdsvalta yhtickokouksessa (Ok-
saharju 2012, 37). Heindkuussa 2019 Suomalaisten liikkeeseen laskemien pors-
sinoteerattujen osakkeiden markkina-arvoinen kanta oli noin 248 miljardia euroa
(Suomen pankki 2019d).

Osakesijoittaminen on kaytdnndssa suoraa sijoittamista porssissa noteerattuihin
yhti6ihin. Porssiin listautuneet julkiset osakeyhtiot ovat laskeneet liikkeelle omia
osakkeitaan, joilla sijoittajat voivat kdydéa arvopaperikauppaa. Tietyn porssiyhtion
osakkeen hintaan vaikuttaa sen kysynté arvopaperimarkkinoilla, joka on suoraan
sidoksissa yhtion taloudelliseen menestykseen. Yksittainen sijoittaja ei juurikaan
pysty omilla toimillaan vaikuttamaan osakkeen hinnan vaihteluihin, mutta hyédyn-
tamalla hajauttamista sijoitussalkun rakentamisen apuna han voi pienentaa tap-
pioiden riskia, jos kurssit kaantyvat laskuun (FINE Vakuutus- ja rahoitusneu-
vonta). Porssiosakkeiden arvonmuutoksia kuvaava poérssi-indeksi on erittain tar-
ked indikaattoria, kun tarkastellaan millaiset ovat makrotalouden tulevaisuuden
nakymat. Riippumatta siitd onko kurssikehitys nousussa vai laskussa, porssi-in-
deksi kertoo kuinka valoisana tai synkkana sijoittajat nakevat talouden tulevai-
suuden nakymat (Saario 2016, 18).

Osakesijoittajan tuotto koostuu osakkeiden arvonnoususta ja osingosta, joka
maksetaan yleensé vuosittain. Osingolla tarkoitetaan yhtion maksamaa osuutta
sen voitosta osakkeenomistajille. Yhtiokokous tekee p&aatbksen osingonmak-
susta eli osakkeenomistajat paattavat lopulta maksaako yhtié osinkoa vai ei.
Osakkeenomistajan kannalta voittojen jattaminen yhtioon on yhta lailla viisas rat-
kaisu, koska jakamaton voitto voidaan sijoittaa yhtion tulevaisuuden rakentami-
seen esimerkiksi investointien kautta. Osakkeen arvonnousu syntyy, kun sijoittaja
myy omistamansa osakkeen korkeammalla hinnalla kuin mit& sen ostohinta on
ollut eli osakkeenomistaja saa osakkeelleen myyntivoittoa. (Porssisaatié 2017,
9)
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Osakeséaastotili

Yksi suuri uudistus finanssimarkkinoilla on mahdollisuus avata henkilokohtainen
osakesaastotili vuoden 2020 alusta alkaen. Osakesaastatili on tili, johon yksityis-
sijoittajat voivat siirtda varojaan ja sijoittaa naité eteenpain porssiosakkeisiin tai
First North -osakkeisiin. Osakesaastotili on siis tarkoitettu ainoastaan edella mai-
nittujen osakkeiden ostoon, joten esimerkiksi sijoitus- tai korkorahastoihin ei
pysty osakesaastotilin kautta sijoittamaan. Tilille voi sijoittaa enintaan 50000 eu-
ron edesta paddomaa, mutta sijoitusten arvo voi nousta yli tAman enimmaismaa-
ran tai laskea sen alle. Sijoittajan ndkdkulmasta etuna on tililla tapahtuvan arvo-
paperikaupan verotusmenettely. Tuotosta tai osingosta maksetaan veroa siina
vaiheessa, kun varoja nostetaan tililta eli jokaisesta tilin sisalla tapahtuvasta os-
tosta tai myynnista ei erikseen makseta veroa vaan ainoastaan, kun tililtd noste-
taan varoja. Sijoittaja pystyy siis hydodyntamaan aiempaa paremmin korkoa ko-
rolle -ilmiota, koska osingot voi sijoittaa uudelleen osakesaastotilin sisalla ilman
ettd valissa joutuu maksamaan veroa. Verotuksessa on kuitenkin huomioitavaa,
ettd kaikki tilille saatu tuotto on veronalaista toisin kuin 15 prosenttia arvo-osuus-
tililla olevien kotimaisten pdorssiosakkeiden osingoista, jotka ovat verovapaita.
(Valtiovarainministerio 2018; Vero 2019.)

Esimerkiksi yksityissijoittaja siirtdd 1000 euroa osakesaastétilille ja vuoden
paasta hénen sijoituksensa arvo on noussut 1500 euroon eli han on kerryttanyt
500 euroa tuottoa sijoitukselleen. Jos henkild paattad nostaa puolet varoistaan
eli 750 euroa, hanen verottavaksi paaomatuloksi lasketaan puolet tuotosta, joka

on tassa tapauksessa 250 euroa. (Valtiovarainministerio 2018.)
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4.3 Sijoitusrahastot

Sijoitusrahastot perustuvat rahastoyhtididen saastgjiltdan keraamiin varoihin,
jotka rahastoyhti6 sijoittaa moniin eri sijoituskohteisiin, kuten osakkeisiin ja jouk-
kovelkakirjoihin ja naméa yhdessa muodostavat sijoitusrahaston. Rahaston sisalla
rahasto-osuudet jakaantuvat yhté suuriin osuuksiin ja antavat yhtalaiset oikeudet
rahastossa olevaan paaomaan. Rahastoyhtit vastaa varojen hoitamisesta ja sen

toimintaa valvoo sailytysyhteis6. (Porssisaatio 2015b, 5.)

Sijoitusrahastojen padoma koostuu siiné olevista rahasto-osuuksista. Paaoman
maara ei ole kuitenkaan koskaan vakio, koska uudet sijoitukset ja nykyisten sijoi-
tusten lunastaminen aiheuttavat normaalia vaihtelua. Toinen vaihtelua aiheuttava
tekija on rahastossa olevien sijoitusten arvoon vaikuttavien tekijéiden, kuten pors-
sikurssien tai korkotasojen arvonmuutokset. Rahaston varoja ei omista rahasto-
yhti6 itse vaan varansa siihen sijoittaneet henkilot tai yhteisot silla osuudella,
jonka he ovat rahasto-osuuksiin sijoittaneet. Naiden sijoitusten arvo maaraytyy
sijoitusrahaston omistamien sijoituskohteiden markkina-arvon perusteella. Kun
markkina-arvo on selvilla, pystytdan laskemaan yksittdisen rahasto-osuuden
arvo. Rahasto-osuudet eivét ole perinteisia kaupankaynnin kohteita porssissa,
kuten osakkeet, vaan niiden pddoman annetaan nousta ja laskea siina suh-
teessa, kun niita ostetaan lisaa ja lunastetaan pois. Poikkeuksena ovat ETF:t (Ex-
change traded fund), jotka ovat julkisessa kaupankaynnissa mukana olevia sijoi-
tusrahasto-osuuksia, joiden hinta maaraytyy kysynnan ja tarjonnan mukaan.
ETF:t ovat useimmiten indeksirahastoja tai UCITS-rahastoja eli sijoitusrahastodi-

rektiivin mukaisia sijoitusrahastoja. (Porssisaatio 2015b, 5-7.)

Rahastot maksavat sijoittajille tuottoa muun muassa korkojen, osinkojen seké ar-
vonmuutosten kautta. Tuoton jakaminen muodostuu kasvu- tai tuotto-osuuksien
kautta. Tuotto-osuuksien omistajille maksetaan tuottoa yleensa vuosittain, kun
taas kasvuosuuksien tuotto ohjataan kasvattamaan osuuksien arvoa. Sijoitusra-

hastojen riski puolestaan perustuu sijoituskohteiden riskiin. Hajauttaminen patee
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yhta lailla rahastosijoittamisessa kuin osakesijoittamisessakin, silla erotuksella,
etta sijoittaja ei itse voi vaikuttaa muuhun kuin rahaston kokonaisriskiin valitse-
malla omaan sijoitusstrategiaan sopivia rahastoja. Sijoitusrahasto hajauttaa sen
sisaltamat sijoitukset useisiin eri kohteisiin esimerkiksi eri toimialoille, jotta mah-
dolliset tappiot pystytdédn kattamaan muiden sijoituskohteiden tuotoilla. Jokaista
sijoitusrahastoa koskee tiukat maaraykset, joiden puitteissa sen on toimittava ja
tama onkin sijoitusrahastojen suurimpia etuja; ostajan ei itse tarvitse miettia osak-
keiden hajauttamista eri kohteisiin, vaan sijoitusrahaston kautta han hankkii val-
miiksi hajautetun salkun, jonka kautta on mahdollisuus sijoittaa kohteisiin, jotka
olisivat muuten yksityissijoittajan saavuttamattomissa, kuten monet rahamarkki-

navélineet. (Porssisaatié 2015b, 6.)

Sijoitusrahastot eroavat toisistaan muun muassa sijoituskohteiden tai sijoituspo-
litikan kautta. Suomalaisten sijoitusrahastojen saantdja valvoo finanssivalvonta,
joista selviaa, millainen rahasto on kyseessa. Sijoitusrahastolakia sovelletaan ra-
hastoyhtitiden ja sailytysyhteison harjoittamaan toimintaan seka yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksien markkinoimiseen yleisolle (Sijoitusrahastolaki 2019,18). Sijoi-
tusrahastolain mukaan sijoitusrahastot jaotellaan kahteen ryhmaan: vaihtoehto-
rahastoihin ja UCITS-rahastoihin. Nama kaksi rahastotyyppia erottavat toisistaan
niiden saantely. UCITS-rahastoilla on tarkat sdannot mihin ja millaisiin kohteisiin
varat saa sijoittaa, kun taas vaihtoehtorahastot voivat sijoittaa vapaammin halu-
amiinsa kohteisiin, eika niiden toimintaa saénnella yhta tarkasti. Sijoittajille rahas-
tot jakautuvat tutummin lyhyen ja pitkan koron rahastoihin, osakerahastoihin, in-
deksirahastoihin ja jo aikaisemmin mainittuihin ETF-rahastoihin. (Porssiséétio
2015b, 7.)

Lyhyiden ja pitkien korkojen rahastojen suurimpana erona on niiden laina-aika.

Lyhyen koron rahastot sijoittavat pddomansa rahamarkkinasijoituksiin, joiden

laina-aika on enintaan vuoden. Esimerkkina valtion tai pankkien korkoinstrumen-

tit. Pitkan koron rahastot puolestaan sijoittavat varansa suurimmaksi osin pitka-

aikaisiin joukkovelkakirjoihin, joiden juoksuaika on yli vuoden. Seka lyhyiden etta
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pitkien korkojen rahastoissa tuotto koostuu korosta. Lyhyen koron rahastojen ta-
voitteena on ylittdéa kolmen kuukauden EURIBOR-koron tuotto pitkalla aikavalilla,
kun taas pitk&n koron rahastot pyrkivat saavuttamaan viitelainaindeksia parem-
man kehityksen. Edella mainittujen lisaksi on myds olemassa keskipitkan koron
rahasto, joka sijoittaa lyhyt ja pitkdaikaisiin korkoinstrumentteihin riippuen mitka
ovat korkomarkkinoiden tuotto-odotukset. Tamankaltaista lyhyen ja pitkan koron
sijoituksia yhdistelevdd rahastoa kutsutaan myo0s yhdistelmékorkorahastoksi.
(Porssisaatio 2018, 21, 27-28.)

Osakerahastojen paaasiallinen sijoituskohde ovat osakkeet. Rahastot voivat si-
joittaa paaomiaan esimerkiksi tietyn kokoisiin yrityksiin, kuten suurikokoisiin ja
vakavaraisiin blue chip-yhtidihin tai pieniin ja keskisuuriin eli small cap-yhtioihin.
Esimerkiksi toimialan tai maantieteellisen sijainnin mukaan sijoittaminen on my6s
normaalia. Osakerahastojen tuotto-odotus on useasti sidottu vertailu eli
benchmark-indeksiin, missa yksittdisen rahaston tuottotavoitteen odotetaan ylit-
tavan sijoituskohteiden mukaan valitun indeksin. Esimerkkind OMX Helsinki Cap
-tuottoindeksi, joka kuvaa Suomen osakemarkkinoiden keskimaaraista kurssike-
hitystd, kun osingot lasketaan mukaan. Jokaisen yksittdisen yhtion painoarvo ra-
hastossa on kuitenkin rajoitettu 10 prosenttiin, kuten myds rahaston sijoitukset
yhteen yhtiéon ovat rajattu 10 prosenttiin. Suomeen sijoittavilla rahastoilla kay-
tossé voisi olla OMX Helsinki Cap-indeksi, mutta esimerkiksi euroalueella vertai-
luindeksina voisi olla Dow Jones EURO STOXX 50 -indeksi, joka kertoo blue

chip-yhtididen kehitysta euroalueella. (Porssisaatio 2015b, 8.)

Edella mainittua EURO STOXX 50 -indeksia kaytetaan siis vertailuindeksina osa-
kerahastoissa, mutta sitéd voidaan kayttdd myos indeksirahastojen sijoituskoh-
teena. Indeksirahastot sijoittavat tietyn indeksin sisélle kuuluviin osakkeisiin, ku-
ten edellda mainittuun EURO STOXX 50 -indeksiin. Siin& misséa osakerahasto va-
litsee itse osakkeet, joihin se sijoittaa, indeksirahasto ostaa osakkeita samassa

suhteessa kuin niiden painoarvo indeksisséa. (Porssisdatié 2015b, 8-9.)
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Tavanomaisista sijoitusrahastoista eniten eroaa Hedge Fund -sijoitusrahasto.
Hedge Fund -rahastot luokitellaan erikoissijoitusrahastoiksi, joka pyrkii tekemaan
tuottoa riippumatta, millainen on vallitseva markkinatilanne. Naiden rahastojen
sijoitukset eivat rajoitu esimerkiksi pelkkiin osakkeisiin, vaan sijoituskohteina toi-
mivat niin listaamattomat ja listatut yhtiot kuin korkotuotteet ja johdannaiset. Ra-
hastojen riskeja vertailtaessa Hedge Fund -rahastot kuuluvat suuririskisimpien

sijoitusrahastojen joukkoon. (Porssisaatio 2015a.)

4.4 Asuntosijoittaminen

Viime vuosien aikana sijoitusasuntojen hankinta on yleistynyt Suomessa huomat-
tavasti. Vuosien 2006-2016 aikana vuokratuloa saavien yksityishenkildiden luku-
maara on kasvanut noin 76500 henkil6lla. Kehitykseen ovat johtaneet matala kor-
kotaso, joka mahdollistaa edullisen lainan, muiden sijoitusten kuten korkosijoitus-
ten heikot tuotot ja vuokra-asuntojen kysynnan kasvu (Pellervon taloustutkimus
2018). Heindkuussa 2019 uusia asuntolainoja nostettiin 1,7, miljardin euron
edesta, mik& on suurin maaréa sitten vuosien 2007-2008. (Suomen pankki 2019a.)

Asuntosijoittaminen sitoo erityisesti alkuvaiheessa melko suuria maaria padomaa
verrattuna esimerkiksi osakesijoittamiseen, mutta asuntosijoittajien apuna on vel-
kavipu. Tata voidaan toki hyddyntaa muissakin sijoitusmuodoissa, mutta asuntoja
vastaan sijoittajan on mahdollista saada huomattavasti parempi vakuusarvo. 70—
80 %:n vakuusarvot eivat ole lainkaan tavattomia, mika tarkoittaa, ettd esimer-
kiksi 150000 euron asuntoon pankki myontaisi 105000 euron lainan 70 %:n vel-
kavivulla, ja néin sijoittajalla taytyisi olla 45000 euron alkupaaoma 150000 euron
asuntoa varten (Orava & Turunen 2013, 37-38). Asuntosijoittajan tuotto koostuu
vuokratuotoista ja asunnon arvonnoususta. Naistd kahdesta vuokratuotto on ar-
vonnousuun nahden huomattavasti vakaampaa tuottoa, koska arvonnousun
kautta saatu tuotto vaatii sijoittajan puolelta hyvaa pelisilmaa, jotta myynti ajoite-

taan suotuisan markkinatilanteen vallitessa. (Orava & Turunen 2013, 41). Kuten
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muissakin sijoitusmuodoissa asuntosijoittamisessakin on omat riskinsa. Sijoitta-
jan mukaan riskit vaihtelevat esimerkiksi velan mé&aran, asunnon sijainnin tai
koon ja kunnon mukaan. Riippuen sijoitustyylista toiselle yleisen hintatason
nousu asuntojen osalta voi olla lahes merkityksetdon, mutta lainojen korkojen mer-
kittava nousu olisi huomattavasti suurempi riski, kun taas toiselle taloyhtion kulu-

tason nousu aiheuttaisi vastikeriskin. (Orava & Turunen 2013, 197-198.)
ASP-Tili

ASP eli asuntosaastopalkkiotili on tarkoitettu 15-39 -vuotiaiden ensiasunnon 0s-
tajien tueksi. Kun tulevan asunnon hinnasta on saastetty vahintaan 10 %, pankki
voi myontaa ASP-lainan, johon kuuluu maksuton valtiontakaus. Etuina muihin en-
siasuntoa varten tarkoitettuihin lainoihin ovat alhaisempi korko sek& valtion kor-
kotuki ensimmaisen kymmenen vuoden ajaksi. Naiden liséksi tilille maksetaan
yhden prosentin vuotuista verovapaata korkoa ja saddstotavoitteen taytyttya 2—4
prosentin lisdkorko ensimmaisen kuuden vuoden ajalta saastamisen aloittami-
sesta. ASP-saastamista koskee kuitenkin tietyt reunaehdot, joita lainanottajan on
noudatettava: tilille on tehtava talletuksia vahintaan 150 eurolla, mutta enintaan
3000 eurolla yhden vuosineljanneksen eli kolmen kuukauden aikana. Talletuksia
tilille on myds tehtava vahintaan kahdeksana vuosineljanneksena. Kuten aiem-
min mainittiin, asuntosaastopalkkiotili on tarkoitettu ensiasunnon ostajia varten.
Jos on aiemmin omistanut yli 50 % asunnosta ei ole oikeutta avata ASP-tilia.
(Valtionkonttori.)

4.5 Muut sijoitusmuodot

Joukkovelkakirjalainat eli obligaatiot ovat velkakirjoja, jotka on laskettu markki-
noille sijoittajien saatavilla. Sijoitettaessa joukkovelkakirjalainaan sijoittaja lainaa
rahaa velkakirjan liikkeellelaskijalle, joka voi olla esimerkiksi valtio tai yhti6. Liik-
keellelaskija puolestaan lupaa maksaa obligaatiolle ennalta maaratyn koron, jota

kutsutaan myo6s kuponkikoroksi, lainan juoksuajalle ja maksaa velan takaisin sen
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eraantyessa. (Sijoitustieto 2015.) Vuonna 2018 Suomessa laskettiin liikkeelle eu-
romaaraisia joukkovelkakirjalainoja noin 13,4 miljardin euron edesta, josta suu-
rimpana liikkkeeseenlaskijana oli valtionhallinto noin 10 miljardin euron arvosta
(Suomen pankki 2019b).

Vapaaehtoiset eldkevakuutukset perustuvat siihen, ettd vakuutuksen ottaja
maksaa vakuutusmaksuja vakuutusyhtiolle ja tama palauttaa maksut seka kerty-
neen tuoton, kun eldkesaastaja saavuttaa laissa maaratyn ian. Toinen vaihtoehto
elakesaastojen kartuttamiseen on vuonna 2010 voimaan tullut PS-tili eli pitkaai-
kaissaastotili, jota avatessa saastidja tekee sopimuksen palveluntarjoajan
kanssa, jossa maaritelladn esimerkiksi sijoituskohteet ja sijoitettava padoma.
Jatkossa elakesaastgja siirtdd paaomaa PS-tilille ja palveluntarjoaja, kuten
pankki tai sijoitusrahastoyhtio, siirtda varat sopimuksessa maariteltyihin sijoitus-
kohteisiin. Eldkevakuutuksien, kuten myods pitkaaikaissaastotilille saastamisen
etuna ovat verovahennykset, joita elakesaastaja pystyy hyddyntamaan enintaan
1700 euroa vuodessa. Maksimivahennyksen edellytyksena on, ettd vuoden ai-
kana on saastanyt pitkaaikaissaastotilille, vapaaehtoiseen eldkevakuutukseen tai
molempiin yhteensa 5000 euroa ja verotettavien padomatulojen tulee olla yli
30000 euroa. Elakesaastoja kannattaa kuitenkin ryhtyéa nostamaan vasta, kun
saastgja tayttdad laissa maaratyn ian, joka on ennen vuotta 2013 tehtyihin sopi-
muksiin 63—68 vuotta ja 2013 vuoden jalkeen tehtyihin sopimuksiin 68—70 vuotta,
jotta verovahennyksen pystyy hyodyntdméaan. (Veronmaksajat 2018a; Veron-
maksajat 2018b.)

Kryptovaluutta on ndkymatonta virtuaalista valuuttaa, joka mahdollistaa ano-
nyymin kaupankaynnin muiden kryptovaluutan kayttajien kanssa. Nykyisin yleisin
ja mediassakin laajalti huomioitu kryptovaluutta on bitcoin. Kryptovaluutat kuten
bitcoin eivat ole millaan tavalla sdanneltyja perinteisen pankkitoiminnan tapaan
vaan niiden kayttajat yllapitavat tata jarjestelmaa. Bitcoin perustuu avoimeen lah-
dekoodiin eli kdytannodssa kuka tahansa sen kayttgjista pystyy muokkaamaan ja
kehittdmaan sita. (Kuutti 2017, 22.)
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Ensimmaiset bitcoinit laskettiin liikkeelle vuonna 2009, jolloin sen arvo oli lahes
mitatdn, mutta maaliskuussa 2013 yhden bitcoinin arvo nousi noin 100 dollariin,
jonka jalkeen saman vuoden joulukuuhun mennessad noin 1100 dollariin
bitcoinilta. Joulukuussa 2017 yhden bitcoinin arvo kavi noin 19500 eurossa,

mutta nykyaan sen arvo on noin 8500 euroa. (Bitcoin price history chart 2019.)

5 Tutkimusprosessi

5.1 Aiemmat tutkimukset

Nuorten sijoittamisesta ja saastamisesta on tehty aiempina vuosina useita opin-
naytet6itd sekd muiden rahoitusinstituutioiden tutkimuksia. Téassa opinnayte-
tyossé kaytan vertailuaineistona Oulun seudun ammattikorkeakoulun opiskelijoi-
den Tuomo Pdéllasen ja Olli Simosen tekemaa opinnaytetydta "Oulun seudun am-
mattikorkeakoulun tradenomiopiskelijoiden saastamisen tutkimus” vuodelta
2013. Pdllasen ja Simosen tutkimuksesta kay ilmi, ettd tutkittavan joukon yleisin
saastamisen muoto on tilille sdastaminen, jonka jalkeen tulevat osake- ja rahas-
tosijoittaminen. Tilille sdastdmisen suosiota perustellaan ylimaaraisen rahan
puutteella, mika olikin tutkimuksen mukaan suurin syy siihen, miksi opiskelijat ei-
vat saasta tai sijoita. Suomalaisia kuvattiin myds turvallisuushaluisiksi eli vélte-
tdan muiden sijoituskohteiden suurempia riskeja ja suositaan paaomaturvattuja
talletustileja. Tutkimukseen osallistuneista 220 henkilésta 39 prosenttia oli vas-
tannut, ettei sijoita tai saasta talla hetkella mihinkaan. (Pollanen & Simonen 2013,
48.)

Tulevaisuudessa eniten mielenkiintoa herattivat tilille saastdminen ja asuntosijoit-
taminen, puolestaan yli puolet vastanneista kertoi, ettei ole lainkaan kiinnostunut
joukkovelkakirjalainoista. Erittéain pienin suosion tulevaisuuden sijoituskohtei-
sessa saavuttivat myds vapaaehtoinen eldkevakuutus ja PS-tili. Pdllasen ja Si-

mosen tutkimuksen mukaan heikon elakesaastamisen suosion taustalla on sijoi-

25



tussuunnitelman ja tavoitteen puuttuminen, joka I6ytyi vain 10 prosentilla vastan-
neista. Sijoitussuunnitelman puuttumisesta huolimatta 39 prosenttia vastaajista
iImoitti s&&stamisen olevan ajankohtaista nyt ja kolmannes viimeistdan 2-5 vuo-
den kuluessa. Saastettavien ja sijoitettavien varojen yleisin alkupera oli palkka-
tulo, joka selittyy vastaajien tydssakayntiprosentilla, joka oli 30. Suosituimmaksi
saastamisen kohteeksi paljastui oman asunnon ostaminen, joka I6ytyi 52 prosen-
tilla kyselyyn vastanneista. Vaurastuminen oli toiseksi suosituin sdastamisen ta-
voite, joka heréatti tekijoissa ristiriitaisia ajatuksia, koska suurin osa tutkimukseen
osallistuneista oli valmis sijoittamaan 1-4 vuodeksi, jota kuvailtiin lyhyeksi ajaksi

vaurastua. (P6llanen & Simonen 2013, 48-49.)

Tutkimuksen mukaan suurimmalle osalle opiskelijoista oli vaikeuksia arvioida
omaa riskinsietokykya, joka johtui Pollasen ja Simosen mukaan haluttomuudesta
riskinottoon. Aiemmin mainitun rahan puutteen lisaksi kolmannes vastaajista ker-
toi tiedon puutteen olleen syy sijoitushaluttomuuteen, joka voi olla tekijéiden mu-
kaan yksi syy matalaan riskinsietokykyyn ja riskittomien talletustilien suosioon.
Tekijat tutkivat myos eroja miesten ja naisten valisessa sijoituskayttaytymisessa,
josta selvisi, ettd miehet ovat keskimaarin kiinnostuneempia talouden seuraami-
sesta seka erilaisista sijoituskohteista, kun taas naiset suosivat talletustileja ja
ovat varovaisempia ja suunnitelmallisempia kuin miehet, jotka ovat valmiita otta-

maan suurempia riskeja. (Pollanen & Simonen 2013, 49-50.)
5.2 Tutkimusmenetelméa

Opinnaytetyossa kaytetdan tutkimusmenetelmana maarallista eli kvantitatiivista
tutkimusta. Tutkimus on rajattu Saimaan ammattikorkeakoulun tradenomiopiske-
lijoihin. Tradenomiopiskelijoiden joukosta kysely rajattiin viela tarkemmin lasken-
tatoimen, juridiikan ja markkinoinnin 2017, 2018 ja 2019 aloittaneisiin opiskelijoi-
hin. Vastaukset keréattiin viikolla 46 ja niitd saatiin kaikilta muilta ryhmilta paitsi
laskentatoimen 2019 aloittaneilta opiskelijoilta. Kysely toteutettiin Webropol-ky-

selysovelluksen kautta luodulla kysella. Kyselypohja oli lahes sama kuin Pollasen
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ja Simosen opinnaytetydssa, koska nain tulokset ovat keskenaan vertailukelpoi-
sia ja niiden analysointi on tarkempaa. Erona olivat muutamat lisakysymykset liit-
tyen esimerkiksi kryptovaluuttaan ja osakesaastotiliin. Kavin itse vierailemassa
kyseisten ryhmien oppitunneilla kertomassa, mika on opinnaytetydni aihe ja
minka takia olen kyselya toteuttamassa. Lopuksi jaoin opiskelijoille hyperlinkin,
jonka kautta he paasivat vastaamaan kyselyyn. Kysely toteutettiin téaysin anonyy-

misti eli mink&&nlaisia nimitietoja vastaajista ei keratty.

Paatin vierailla henkilokohtaisesti ryhmien luona, koska néain sain suuremman
maaran vastauksia ja pystyin itse kertomaan opiskelijoille, minkalaista kyselya
olin teettamassa. Tarvittaessa pystyin vastaamaan kyselyyn liittyviin kysymyksiin,
koska olin itse paikan paalla. Vierailut ryhmien luona vahentavat myos tutkimuk-
sen katoa eli kyselyn vastaamatta jattamista seka nostavat tutkimuksen reliabili-
teetti eli tulosten tarkkuutta, koska mahdollisilta vaarinkasityksilta valtytaan to-
dennékdisemmin, kun vastaajilla on jo hieman pohjatietoa aiheesta (Heikkila
2014, 28).

6 Tutkimustulokset

6.1 Vastaajien taustatietoa

Tutkimuksen kyselyyn vastasi yhteenséa 133 opiskelijaa Saimaan ammattikorkea-
koulun laskentatoimen, juridiikan ja markkinoinnin 2017, 2018 ja 2019 aloitta-
neista opiskelijoista. Kuviosta 4 nékyy vastausten jakautuminen eri suuntautu-
misvaihtoehtojen valilla. Vastaukset jakautuivat melko tasaisesti kaikkien kolmen
suuntautumisvaihtoehdon mukaan, mutta mukana on myds 29 vastausta opiske-
lijoilta, jotka eivat ole viela suuntautumisvaihtoehtoa valinneet eli he ovat 2019

opintonsa aloittaneita opiskelijoita.
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Laskentatoimi (39)

Juridiikka (34)

Markkinointi (31)
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Ei viela valittu (29)
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Kuvio 4. Suuntautumisvaihtoehto

Kyselylomakkeen kysymykset 1-5 (Liite 1) liittyivat vastaajien perustietoihin, ku-
ten ikaan, opiskeluun ja tydssakayntiin. Vastaajista miehia oli 47 prosenttia ja
naisia 53 prosenttia. Kuvio 5 kertoo kyselyyn vastanneiden ikdjakauman. Opin-
naytety0 oli tarkoitus suunnata nuoriin henkil6ihin ja vastaajista 118 henkiloa kuu-
luu ikaryhmaan 19-25 vuotiaat. Nuorin kyselyyn vastannut opiskelija oli 19-vuo-
tias ja vanhin 49-vuotias. Vastaajista 61 henkiléa oli vastaushetkella osa-aika-
toissé ja yksi henkild kokoaikatbissa. Loput 71 opiskelijaa eivat olleet tydsuh-

feessa.
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Kuvio 5. Vastaajien ika

6.2 Sijoittamisen ilmiot

Kyselylomakkeen (Liite 1) kysymykset 10-11 liittyivat sijoittamisen ilmidihin, jotka
ovat olleet viimeisimpien vuosien aikana pinnalla tai tulevat muuttamaan sijoitus-
maailmaa. Opiskelijoilta kysyttiin, kuinka paljon tietoa heilla on osakesaastotilista,
joka tulee kaikkien saataville vuoden 2020 alusta. Kaikista vastaajista 45 prosent-
tia tietdd mika on osakesaastotili ja 48 prosenttia on kuullut osakesaastotilista,
mutta ei tiennyt mik& se on. Ainoastaan 7 prosenttia ei tiennyt mikd on osa-
kes&aastotili (Kuvio 6). Kysymys 11 (Liite 1) liittyi kryptovaluuttaan, jota omisti 133

opiskelijasta 6 henkil6a, joista 5 oli miehia ja 1 nainen (Liite 2).
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Kuvio 6. Osakesaastotili

6.3 Sijoituskohteet ja sijoitushaluttomuus

Vastaajien keskuudessa ylivoimaisesti suosituin sijoituskohde oli talletustilit, joita
oli 54 prosentilla vastaajista. Talletustilin jalkeen suosituimmat sijoituskohteet
ovat rahastot ja ASP-tili, naita oli yhteensa 61 prosentilla eli 81 opiskelijalla kai-
kista vastanneista. Osakesijoittajia |0ytyi vastaajien joukosta 20 prosenttia ja se
oli neljanneksi suosituin sijoittamisen muoto. Joukkovelkakirjalainat, pitkaaikais-
saastotili, vapaaehtoiset eldkevakuutukset ja sijoitusasunto saavuttivat vahiten
suosiota ja yhteensa 8 prosentilla eli 9 henkil6lla on omistuksia naissa kohteissa.
7 vastaajaa oli vastannut kohtaan "muu, mika?” ja he olivat sijoittaneet muun mu-
assa Osuuspankin saastolippaaseen, vertaislainoihin, virtuaalivaluuttaan ja peli-

sijoittamiseen (Kuvio 7).
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Kuvio 7. Sijoituskohteet

Opiskelijoilta kysyttiin myds syyta sille, miksi he eivat sijoita tai saasta. Merkitta-
vimmat syyt sijoitus- tai sdastamishaluttomuudelle olivat rahan ja tiedon puute.
56 prosentille syyné oli rahan puute ja 50 prosentille tiedon puute. Nama edella
mainitut nousivat esiin myds "muu, mika?”- kohdan valinneilla. Yleinen maailman
taloudellinen tilanne oli syyné sille 11 prosentille miksi he eivat saasta tai sijoita.
Ainoastaan 3 prosenttia vastanneista kertoi, ettei ole kiinnostunut sijoittamisesta

tai sdastamisesta (Liite 2).
6.4 Saastamisen ja sijoittamisen ajankohtaisuus

Kysymyksissa 8 ja 12 (Liite 1) kysyttiin opiskelijoiden séd&astamisen ja sijoittamisen
ajankohtaisuudesta ja sijoitushorisontista. Suurin osa opiskelijoista (65 prosent-
tia) kokee, ettéa sdastaminen ja sijoittaminen ovat heille ajankohtaista nyt (Liite 2)
ja 59 prosenttia vastanneista kertoo, etta olisivat valmiita sijoittamaan tai saasta-
maan yli 10 vuoden sijoitushorisontilla (Liite 2). Kyselyyn vastanneista 28 pro-
senttia kertoo, ettd sijoittaminen tai saastdminen on heille ajankohtaista 1-5 si-

salla ja 4 prosenttia 5 vuoden jalkeen (Liite 2). Sijoitushorisontista kysyttédessa,
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yksikaan opiskelija ei vastannut olevansa valmis sijoittamaan tai saastamaan alle
vuoden aikajaksolla. 1-4 neljan vuoden sijoitushorisonttia suosi 18 prosenttia

vastanneista ja 4-9 vuoden 23 prosenttia vastanneista (Liite 2).
6.5 Sijoitustavoitteet ja sijoitettavien varojen alkupera

Ensisijaisena saastamis- ja sijoittamistavoitteena opiskelijoiden keskuudessa on
selkeasti vaurastuminen, minka vastasi 85 prosenttia. Toiseksi suosituimpana
vaihtoehtona oli asuntoon tai kiinteistoon saastaminen. Elakkeen kartuttamista
tavoittelee 17 prosenttia ja autoon saastdminen on 14 prosentin tavoitteena (Ku-
vio 8). Miesten ja naisten valisia eroja kasittelen tarkemmin luvussa 6.7 sukupuol-

ten ja suuntautumisvaihtoehtojen véliset erot.

Elake
Vaurastuminen
Asunto tai kiinteist®
Auto

Muu, mika?

0% 20% 40% 60% 80% 100%

m Miehet = Naiset

Kuvio 8 Sijoitus- ja sdastamistavoitteet

Kysymyksessa 17 (Liite 1) kysyttiin mik& on opiskelijoiden saastettavan ja sijoi-
tettavan paaoman alkuperd. Kuviosta 9 ndemme, ettd selkeasti merkittavin
osuus, 85 prosenttia, saastettavasta ja sijoitettavasta paaomasta on peraisin
palkkatulosta. Toiseksi suosituimpana vaihtoehtona on opintolaina, saastami-
seen tai sijoittamiseen on kayttanyt 49 prosenttia. Muuta saanndllista tuloa on 20
prosentilla vastanneista ja perintdd on kayttanyt 15 prosenttia seka lahjana saa-

tua varallisuutta 14 prosenttia saastettavien tai sijoitettavien varojen alkuperana.
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Muu mika? -kohdan alla on muun muassa vanhempien perustama tili, kuukausi-

raha vanhemmilta, myydysta asunnosta saatu voitto ja saastot.

Palkka

Muu saannéllinen tulo
Perint6

Lahja

Opintolaina
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Kuvio 9 Saastettavan ja sijoitettavan paaoman alkupera
6.6 Sijoitusinformaatio

Kysymyksessé 15 (Liite 1) kysyttiin, mista opiskelijat ovat saaneet tietoa sijoitta-
misesta ja saastamisesta. Suosituimpina tietolahteina vastaajien joukossa olivat
l&hipiiri, jonka vastasi 73 prosenttia, ja internet, joka I6ytyi 72 prosentilla vastan-
neista. Vastaavanlaisesti lahes yhtd suurella vastausprosentilla olivat pankit ja
rahoituslaitokset (50 prosenttia) ja koulu (52 prosenttia). Pienemmalle kannatuk-
selle jaivat lehdet ja kirjallisuus 31 prosentilla ja yhti6- ja rahastoraportit 12 pro-
sentilla. Kysymys 16 (Liite 1) oli jatkoa edelliselle kysymykselle. Mikali opiskelija
oli valinnut vastausvaihtoehdon "Internet”, hanta pyydettiin kertomaan, misté in-
ternetlahteista oli tietoa hankkinut. Suosituimmaksi l&hteeksi paljastui pankkien
ja rahoituslaitosten sivut, jonka vastasi 70 prosenttia opiskelijoista. Seuraavaksi
tulivat sijoitusblogit, sijoituspodcastit, Youtube ja verkkolehdet, jotka I6ytyivat 33-

43 prosentilla vastanneista (Liite 2).
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Kuvio 10. Mista tieto sdastamisestd ja sijoittamisesta on hankittu.
6.7 Tulevaisuuden sijoituskohteet ja vaittamat

Kysymyksessa 13 (Liite 1) opiskelijoita pyydettiin kertomaan, kuinka kiinnostu-
neita he ovat saastamaan erilaisiin sijoituskohteisiin. Kiinnostus mitattiin as-
teikolla erittain kiinnostunut, kohtalaisesti kiinnostunut, jonkin verran kiinnostunut
ja en lainkaan kiinnostunut. Kiinnostavimpana tulevaisuuden sijoituskohteena pi-
dettiin osakesijoittamista, jonka oli merkinnyt erittain kiinnostavaksi 48 prosenttia
vastanneista ja kohtalaisen kiinnostavaksi 31 prosenttia. Osakesijoittamisen
ohella myds rahastosijoittaminen herétti vastaajissa mielenkiintoa, kun 33 pro-
senttia kertoi sen olevan erittain kiinnostava ja 38 prosentin kohtalaisen kiinnos-
tava tulevaisuuden sijoituskohde. Edella mainittujen jalkeen sijoitusasunto osoit-
tautui kiinnostavimmaksi sijoituskohteeksi 65 prosentin kertoessa sen olevan erit-
tain tai vahintdan kohtaisen kiinnostava kohde (Liite 2).
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Eniten eriavia mielipiteita aiheutti ASP-tili, joka oli noin kolmanneksen mielesta
erittdin kiinnostava tulevaisuuden sijoituskohde, mutta samalla 24 prosentti ker-
toi, ettei ole lainkaan kiinnostunut ASP-tilista. Loput 45 prosenttia osoitti pienta
tai kohtalaista mielenkiintoa ASP-tilia kohtaan. Vahiten kiinnostusta kerasi jouk-
kovelkakirjalainat, mista ei ollut lainkaan kiinnostunut 47 prosenttia vastanneista.
Samanlaisia ajatuksia heratti pitkdaikaissaastotili ja vapaaehtoiset elakevakuu-
tukset, joista ei ollut lainkaan kiinnostunut 33-34 prosenttia (Liite 2). Nama kolme
mainittua l6ytyvat myos kuvion 7 sijoituskohteiden joukosta, joihin on tehty vahi-
ten sijoituksia, joka varmasti vaikuttaa naiden kohteiden heikkoon mielenkiintoon

tulevaisuudessa.

Kyselyn viimeinen kohta (Liite 1) kasittele opiskelijoiden sijoittajaprofiilia. Heita
pyydettiin ottamaan kantaa erilaisiin vaitteisiin, jotka liittyvat esimerkiksi riskin-
sietokykyyn, sijoitussuunnitelmaan ja talouden hallintaan. Taulukosta 1 nakyy
vastaukset vaitteittain, joihin opiskelijat antoivat vastauksia asteikolla 1 = eri
mieltd, 2 = jokseenkin eri mieltd, 3 = jokseenkin samaa mielta ja 4 = samaa mielta,
sekd EOS = en osaa sanoa. Liitteesta 8 eteenpain l6ytyy tarkemmat lukumaarat

ja erot koulutusohjelmien vélisissa vastauksissa.

Valtaosa (64 prosenttia) vastanneista kokee, etta heilla on hyva riskinsietokyky
ja 59 prosenttia vastanneista on sitd mielta, etté heita ei haittaa, vaikka sijoitusten
arvo laskisi hetkellisesti ja 53 prosenttia kestaisi, mikali heidén sijoituksensa arvo
olisi 10 prosenttia miinuksella. Vaittamat "Olen tuottohakuinen” ja "Mielestani
saastaminen/sijoittaminen on tarkeaa” kerasivat eniten samaa mielta -vastauk-
sia, kun 90 prosenttia vastanneista koki olevansa tuottohakuinen ja 96 prosenttia
piti sdastamista ja sijoittamista tarke&na. 85 prosenttia vastanneista kertoi hallit-
sevansa omaa talouttaan. Vastuksista kay ilmi, etta yli 60 prosentilla vastanneista
ei ole sdasto- tai sijoitussuunnitelmaa eikd myodskaan selkeda sijoittamisen tai
saastamisen tavoitetta. Kuitenkin yli 60 prosenttia opiskelijoista saastaa sdannol-
lisesti, mika kuulostaa hieman ristiriitaiselta, koska vastaavalta osalta puuttuu
suunnitelma tai tavoite. Valtaosalla myods edellda mainittu oman talouden hallinta
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toimii ilmeisen hyvin, vaikka suunnitelmallisuus ja tavoitteellisuus sijoittamisesta
ja saastamisesta puuttuvatkin. Talouden tapahtumien seuraaminen jakautuu
melko tasaisesti 55 prosentin seuratessa talouden tapahtumia ainakin jossakin

maarin ja 45 prosenttia seuraa tapahtumia vahan tai ei ollenkaan (Taulukko 1).

En
osaa Yh-
1 2 3 4 sanoa | teensa

Minulla on hyvariskin- | 7% | 20% | 45% | 19% | 8 % 132
sietokyky

0 0 0 0 [0)
Olen tuottohakuinen 2% 7% | 38% |\ 52% | 1% 133

Seuraan taloudenta- | 139% [ 32% | 38% [ 18% | 0% 133
pahtumia

e e arrs |1 10% | 27% | 33% | 30% | 0% 133
Saastan saadnnollisesti

Minulla on sa_asto/sum- 28% 1339% | 29% | 10% | 0% 132
tussuunnitelma
Olen asettanut selkean
saastamisen/sijoittami- | 27 % | 38% | 20% | 15% | 1% 133
sen tavoitteen
Hallitsen oman talou-
teni
Mielestani saastami-

nen/sijoittaminen on 2% | 2% | 25% |71 % | 0% 133
tarkeaa

Minulle on tarkeaa, etta

sijoitukseni arvo ei 20% |39% | 24% | 4% | 13 % 133

laske hetkellisesti

3% |12% | 49% | 36% | 0% 133

Kestaisin sen, jos sijoi-
tukseni arvo olisi 10% | 8% | 21% | 27% | 26% | 18% | 133

miinuksella
Yhteensa 159 307 434 373 55 1328

Taulukko 1. Vaittamat. 1 = eri mielta, 2 = jokseenkin eri mieltd, 3 = jokseenkin

samaa mieltd, 4 = samaa mieltd ja EOS = en osaa sanoa
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6.8 Erot sukupuolen ja suuntautumisvaihtoehtojen valilla

Miehet ovat sijoituspaatoksissaan naisia tuottohakuisempia ja ottavat suurempia
riskeja. Vaikka talletustili onkin miesten ja naisten keskuudessa suosituin sijoitus-
kohde, suurin osa (70 prosenttia) sen valinneista on naisia. Suurin osa naisista
kertoi myos saastavansa saanndéllisesti (Liite 2), mika nakyy talletustilien suosi-
ossa. Miehet puolestaan suosivat naisia enemman osake- ja rahastosijoituksia
(Liite 2), mika kertoo tuottohakuisuudesta (Liite 2) siitakin huolimatta, etta riskit
kasvavat. Miehilla on kuitenkin vastausten perusteella naisia parempi riskinsieto-

kyky, mika liittyy suoraan korkeampaan tuottohakuisuuteen (Liite 2).

Osakesaastotilista kysyttaessa valtaosa sekd miehistd etta naisista on ainakin
kuullut osakesaastotilistd, mutta suurempi prosenttiosuus miehistd myos tietaa,
mika osakesaastotili on, tarkoittaen miten sita pystytddn sen voimaantullessa
hyodyntamaan (Liite 2). Miehet ja naiset seuraavat talouden tapahtumia melko
tasaisesti, mutta hieman isompi joukko miehia kertoo seuraavansa talouden ta-
pahtumia aktiivisesti, mika voi vaikuttaa tietoon osakesaastotilista (Liite 2). Sijoi-
tusinformaation hankinnassa miehet ja naiset kayttavat pitkalti samoja lahteita.
Naiset hakevat kuitenkin tietoa pankkien ja rahoituslaitosten kautta enemman
kuin miehet, kun taas miehet hyddyntavat yhtio- ja rahastoraportteja naisia enem-
man (Liite 2).

Koska vaurastuminen on ylivoimaisesti suosituin sijoittamisen tavoite seka mie-
hilla etta naisilla, merkittavimmat erot muodostuvat eldkkeeseen ja asuntoon tai
kiinteistoon saastamisesta. Naisten osalta asuntoon tai kiinteistoon saastaminen
on merkittavan paljon suositumpaa kuin miehilla, mutta miehet suosivat elakkee-
seen sdastamista sekd vaurastumista hieman naisia enemman. Vaurastumisen
suosio liittyy jalleen vahvasti miesten suurempaan tuottohakuisuuteen ja riskin-
sietokykyyn naisten suosiessa vaurastumista matalamman riskin ja kiintean

omaisuuden kautta (Liite 2).
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Opinnaytetyoni tavoitteena oli selvittada, miten nuorten sijoituskayttaytyminen on
muuttunut viimeisen noin kymmenen vuoden aikana, mutta teettaessani kyselyn
kolmen eri suuntautumisvaihtoehdon kesken paasin myds vertailemaan naiden
valisia eroja. Vastaajista 39 oli laskentatoimen opiskelijoita, 34 juridiikan ja 31
markkinoinnin opiskelijoita seka 29 opiskelijaa ei ollut viela valinnut suuntautu-
misvaihtoehtoa. Suurimmat erot eri suuntautumisvaihtoehtojen valille muodostui-
vat sijoituskohteiden kautta. Niiden opiskelijoiden joukossa, jotka eivét viela ole
suuntautumisvaihtoehtoa valinneet, selvasti suosituimmaksi sijoituskohteeksi
nousi talletustilit, kun taas laskentatoimen, juridiikan ja markkinoinnin valilla erot
eivat ole niin suuria. Laskentatoimen opiskelijoiden keskuudessa rahastot nousi-
vat talletustilien ohi suosituimpana sijoituskohteena sen ollessa myds muihin
suuntautumisvaihtoehtoihin verrattuna suosituin. Sama trendi patee osakesijoit-
tamiseen, miké on laskentatoimen opiskelijoiden joukossa muita suositumpi sijoi-
tusinstrumentti. Markkinoinnin ja juridiikan opiskelijoiden valilla eri sijoituskohteet
jakautuivat tasaisesti, talletustilien ollessa suosituin sijoituskohde (Liite 2). Myds
tulevaisuuden sijoituskohteissa rahastot ja osakkeet nousevat laskentatoimen
opiskelijoiden sisélla kiinnostavimmaksi sijoituskohteeksi. Juridiikan opiskelijoi-
den keskuudessa osakkeet, rahastot ja sijoitusasunnot koetaan houkuttelevim-
pana sijoituskohteena ja markkinoinnin opiskelijoiden osalta suurinta mielenkiin-
toa heratti osakkeet ja sijoitusasunto. Vaikka talletustilit ovatkin talla hetkella 1a-
hes kautta linjan suosituin sijoituskohde on selvasti nahtavissa: trendi on kaanty-
massa paremman tuoton ja korkeamman riskin sijoituskohteisiin talletustilien me-
nettdessa suosiota (Liite 2). Opiskelijoiden sijoitushorisontti ja tuottohakuisuus
tukevat myos sita, ettd tuloksissa nékyy kiinnostus tuottavampia sijoitusinstru-
mentteja kohtaan (Taulukko 1; Liite 2).
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7 Johtopdaatokset

Saimaan ammattikorkeakoulun tradenomiopiskelijoiden laskentatoimen, juridii-
kan ja markkinoinnin ryhmien tulokset eroavat huomattavasti Péllasen ja Simo-
sen vuonna 2013 tekeman opinnaytetyon tutkimustuloksiin. Alla olevaan tauluk-

koon olen koonnut tutkimusten valisia eroja ja niihin johtaneita syita olen avannut

tekstiin.

Saimaan ammatti-
korkeakoulu

Oulun seudun am-
mattikorkeakoulu

tettavien varojen alkupera

Tutkimukseen vastanneet 133 henkiloa 220 henkiloa
Yleisin saastamisen muoto Talletustili Talletustili
Mielenkiintoisimmat tulevai- Osakesijoittaminen Talletustilit
suuden sijoituskohteet Rahastosijoittaminen | Asuntosijoittaminen
Kuinka monella %:lla on si- 39 % 10 %
joitussuunnitelma tai tavoite

Yleisin saastettavien ja sijoi- Palkkatulo Palkkatulo

Yleisin saastamisen ja sijoit-
tamisen tavoite

Vaurastuminen

Oman asunnon 0s-
taminen

Yleisin syy sijoitushalutto-
muteen

Rahan puute

Rahan puute

Vastaajat, jotka eivat sijoita

20 %

39 %

Mista vastaajat hakevat si-
joitusinformaatiota

Internet (72 %)

Lahipiiri ja pankit tai
rahoituslaitokset
(Yhteensa yli 70 %)

Taulukko 2. Tutkimusten valisia eroja

Pdllanen ja Simonen kayttivat termia turvallisuudenhakuinen kuvaillessaan, mil-
laista suomalaisten sijoittaminen on heidan tutkimuksensa mukaan. Talletustilien
sailyttaessd asemansa suosituimpina sijoituskohteena myoskin tassa tutkimuk-
sessa hajonta on sen jalkeen suurta. Hienointa on ollut huomata, etta opiskelijoi-
den kiinnostus sijoittamista ja saastamista kohtaan on noussut tutkimusten va-

lisséd merkittdvasti. Poéllasen ja Simolan tutkimuksessa niiden opiskelijoiden
39



maara, jotka eivat sijoita, oli 39 prosenttia vastanneista, kun taas tekemassani
tutkimuksessa vastaava tulos oli 20 prosenttia. Rahasto- ja osakesijoitusten
maara on myo6s kasvanut vuosien takaiseen huomattavasti ja erityisesti rahasto-
sijoitusten suosio on suorastaan rgjahtanyt sen ollessa vuonna 2013 15 prosent-
tia ja nyt vuonna 2019 36 prosenttia kaikista vastanneista. Mielenkiintoista rahas-
tojen suosion kasvussa on Pdllasen ja Simosen tekema 16ydos siitd, ettd ainoas-
taan noin 4 prosenttia heidéan kyselyynsa vastanneista ilmoitti, etta on tulevaisuu-
dessa erittain kiinnostunut sijoittamaan rahastoihin. Tekemani tutkimus kuitenkin
osoittaa, ettd suosio on ollut kasvussa ja 32 prosenttia vastanneista on erittain
kiinnostunut rahastosijoittamisesta tulevaisuudessa. Edella mainitsin 20 prosen-
tista opiskelijoita, jotka eivat sdasta tai sijoita talla hetkella. Heidan keskuudessa
suurimpina syina saastamattomyyteen tai sijoittamattomuuteen olivat rahan ja
tiedon puute. Opiskelijoiden keskuudessa rahan puute on asia, johon itsekin pys-
tyn samaistumaan. Ei olekaan ihme, etta 47 prosenttia opiskelijoista on talla het-
kella tydsuhteessa. Osa-aikaisessa tyosuhteessa olevia opiskelijoita on 61 hen-
kiloa ja riittavan paaoman kasvattaminen esimerkiksi osakesijoittamiseen voi olla
vaikeaa, jos tyotunnit ovat pienet. On kuitenkin huomioitavaa, etta nykyaan esi-
merkiksi rahastosaastamisen voi aloittaa pienillakin summilla. Palkka onkin ylei-
sin sijoitettavien tai sdéstettavien varojen alkuperd, mutta lainan suosio sijoitetta-
vana tai sdastettavana padomana on kasvanut merkittavasti. Péllanen ja Simo-
nen eivat yksildineet lainaa juuri opintolainaksi, kuten itse tein kyselyssa, mutta
tutkimus on kohdistettu opiskelijoihin enké nae, etté opiskelijat nostaisivat muun
tyyppistéa lainaa opintojen tueksi, ellei kyse ole esimerkiksi asunnosta. Vertailuai-
neistossa laina oli saastettavien ja sijoitettavien varojen alkuperéna 4 prosentilla
vastaajista, kun taas tassa tutkimuksessa maara oli noussut 49 prosenttiin. Opin-
tolainan siirtdminen kasvamaan korkoa on monin puolin jarkeva ratkaisu sijoitta-
misen alkutaipaleella. Kun puhutaan vieraasta pdaomasta, on toki tiedostettava,
ettd se taytyy maksaa jossakin vaiheessa takaisin, mutta |ahes olematon korko

ja valtion tarjoama opintolainahyvitys tekevéat opintolainasta houkuttelevan alku-
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paaoman sijoitustoimintaan. Uskon, etta vuosien aikana opintolainan hyvat puo-
let ovat nousseet esiin sen sijaan, etta lainan nostamista olisi syyta pelata. Tama
ja tiedon helpompi saavutettavuus ovat todennékdisimmin kasvavan trendin taus-
talla. Tiedon puute nousi rahan puutteen ohella merkittdvimmaksi syyksi saasta-
mis- tai sijoitushaluttomuuteen, mutta avointen vastausten kohdalla muutama
opiskelija oli maininnut, ettei ole vield ehtinyt perehtya asiaan. Erilaisten infor-
maatiokanavien lisddntyessa uskonkin, etta tiedon puute on melko helposti rat-
kaistavissa, mutta tama vaatii henkilon oman halun ja tarpeen asioiden tutkimi-

seen.

Talletustilien suosio on pysynyt tutkimusten vélisena aikana lahes yhta suurena,
eikd niiden maara tule luultavasti merkittavasti vahentymaan opiskelijoiden kes-
kuudessa niiden ollessa helppo ensiaskel saastdmiseen. Tiedon helpompi saa-
vutettavuus varmasti syyna osakkeiden ja rahastojen suosion kasvuun. Digitali-
saatio on tuonut kuluttajien saataville yha useampi keinoja, joiden avulla voi aloit-
taa sédastamaan tai sijoittamaan. Tutkimuksessani 72 prosenttia vastanneista
kertoi hakevansa sijoitusinformaatiota internetin kautta, mik& jo yksistaan kertoo
kuinka lahella ja helposti saavutettavissa tieto on. Pollasen ja Simosen tutkimuk-
sessa suosituimmat tiedonhakukanavat ovat lahipiiri ja pankit tai rahoituslaitokset
molemmat yli 70 prosentilla vastanneista. Vastaajista ainoastaan 13 prosenttia
kertoi lukevansa sijoittamiseen liittyvia keskustelupalstoja ja yksi (1) vastaaja ker-
toi seuraavansa sijoitusblogeja. Tutkimuksessani kavi ilmi, ettd opiskelijat hyo-
dyntavat edelleen pankkeja ja rahoituslaitoksia sijoitusinformaation hankintaan,
mutta suuri osa tapahtuu internetin kautta. Internetia hyddyntavisté opiskelijoista
yli 70 prosenttia hakee tietoa sijoitusblogeista tai podcasteista, joiden suosio tut-

kimusten on kasvanut radikaalisti tutkimusten valisena aikana.

Tutkimuksessani kay ilmi, etté opiskelijat kokevat sdastamisen olevan heille ajan-
kohtaista juuri nyt. Yli 60 prosentilla vastaajista ei ole kuitenkaan tehnyt selke&a

saasto- tai sijoitussuunnitelmaa, mika néakyi myos Pdollasen ja Simosen tutkimuk-
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sessa samansuuruisena osuutena. On selvaa, ettd opiskelijat ovat entista val-
veutuneempia saastamisen ja sijoittamisen ilmi6itd kohtaan, mutta molemmissa
tutkimuksissa néakyy vahainen suunnitelmallisuus omaa saastamista ja sijoitta-
mista kohtaan. Tutkimuksista kuitenkin nékyy, etta opiskelijat ovat kilnnostuneita
vaurastumisesta ja pitkan sijoitushorisontin sdastamisesta tai sijoittamisesta, ja
hyvan sijoitussuunnitelman rakentaminen oman elamantilanteen ja tavoitteiden
pohjalle mahdollistaa huomattavasti paremmat lahtokohdat vaurastumisesta

haaveilevalle.

Digitalisaation vanavedessa lohkoketjuteknologiaan perustuva kryptovaluutta on
noussut laajalti esiin, mutta ei varsinaisesti kovinkaan myodnteisessa valossa.
Kryptovaluutta yhdistetaan usein rikolliseen toimintaan sen ollessa kayttgjilleen
nakymatontd, mutta sita voidaan hyddyntaa sijoitusinstrumenttina kuten mita ta-
hansa muutakin rahamarkkinavalinetta. Lisasin kyselyyn kysymyksen liittyen
kryptovaluutan omistukseen, koska se on taysin uudenlainen véaline vaurastumi-
seen ja halusin mielenkiinnosta n&dhd&, onko se muiden sijoitusinstrumenttien
ohessa kasvattanut suosiotaan. Kaikkien vastaajien joukossa oli 6 henkiloa, jotka
omistavat kryptovaluuttaa. Lukema on pieni, mutta kryptovaluutta on noussut
suositummaksi sijoituskohteeksi kuin joukkovelkakirjalainat, pitkdaikaissaastotili,
vapaaehtoiset elakevakuutukset ja sijoitusasunto siitdkin huolimatta, ettd ensim-
maiset kryptovaluutat, bitcoinit, on laskettu liikkeelle vasta kymmenen vuotta sit-
ten. Kryptovaluutan rajahdysmainen kasvu ja laaja uutisointi ovat varmasti syita
siihen, miksi sen suosio on ohittanut monet perinteiset sdastamis- ja sijoituskoh-
teet. Uskon, ettd monet ndkevat mahdollisen "ohituskaistan” vaurauteen sen si-
jaan etta suosisivat pitkajanteista saastamista. Kryptovaluutan rajut kurssivaihte-
lut taméan toki mahdollistavat, mutta riskit ovat myds moninkertaiset esimerkiksi

pitkaaikaissaastotiliin verrattuna.
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8 Loppupaatelmat

Tassa opinnaytetydssé on tutkittu, miten nuorten sijoituskayttaytyminen on muut-
tunut viimeisen kymmenen vuoden aikana. Tutkimuskysymykseksi asetin, miten
nuorten sijoituskayttdytyminen on muuttunut viimeisen kymmenen vuoden ai-
kana. Selvitin Webropol-kyselyn kautta, millaisia ajatuksia Saimaan ammattikor-
keakoulun laskentatoimen, juridiikan tai markkinoinnin suuntautumisvaihtoehdon
valinneilla tradenomiopiskelijoilla on sijoittamisesta ja sdastamisesta. Tutkimus
toteutettiin maarallisena eli kvantitatiivisena tutkimuksena. Kyselysta saatujen tu-
losten pohjalta pohdin, onko muutoksia tapahtunut ja mistd mahdolliset muutok-
set johtuvat. Vertailuaineistona kaytin vuonna 2013 Oulun seudun ammattikor-
keakoulussa tehtyd opinnaytetydta samasta aiheesta.

Tutkimuksen tulokset osoittavat, ettd muutokset ovat olleet melko suuria ja nuor-
ten suhtautuminen saastamiseen ja sijoittamiseen on erittain positiivista. Suurim-
pana tekijand nuorten sdastamisen ja sijoittamisen lisdantymisen pidan saatavilla
olevan tiedon maaraa ja helppoa saavutettavuutta. Mielestani informaation li-
saantyminen on tehnyt erityisesti sijoitustoiminnasta helpommin lahestyttavan.
Karrikoidusti sanottuna sijoittaminen ei ole enaa harvojen ja valittujen saatavilla
vaan kuka tahansa voi aloittaa varallisuuden kasvattamisen jo hyvin pienell&kin
alkupanostuksella. Pdllanen ja Simonen esittavat pohdinnoissaan, etta nuoret pi-
tavat sijoittamista tarkeana, mutta kokevat sen tyolaaksi tiedon puutteen vuoksi.
Mielestani tdna paivana ei voi enaa puhua tiedon puutteesta vaan sijoittaminen
vaatii perehtymisté tarjolla olevaan laajaan tiedon mé&ardan. Oma tutkimukseni
0Soitti myds nuorten pitdvan sdastamista ja sijoittamista tarkeana ja kuten loppu-
paatelmissa kerroin, on erittéain hienoa huomata, etté sijoittamisen suosio on kas-
vanut viime vuosien aikana. Jotta tamankaltainen positiivinen trendi pysyy kayn-
nissa, olisi tarkeaa, etta sdastaminen ja sijoittaminen tai ylipdataan rahasta pu-
huminen olisi yhta helposti l[&hestyttava aihe kuin vaikkapa saan kommentointi.

Uskon, etta jos ihmiset tutustutetaan saastamiseen ja sijoittamiseen jo esimer-
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kiksi ylaasteella tai jopa ala-asteella, silla on vaikutus pitkalle elamaan, kun vas-
tuu omasta taloudesta siirtyy yksilén omiin kasiin. Jos saastamisen ja sijoittami-
sen suosio jatkaa yha kasvuaan ja edella mainitut asiat muuttuisivat sanoista
teoiksi, olisi erittdin mielenkiintoista nahda, millaisia vastaukset olisivat esimer-
kiksi kymmenen vuoden paasta ja millaiset megatrendit silloin vallitsevat sijoitus-

maailmassa.

44



Lahteet

Anderson N. & Tuhkanen J. 2004. Jarkevan sijoittamisen perusteet, Helsinki,
Edita Publishing Oy

Bitcoin price history chart 2019. https://www.buybitcoinworldwide.com/price/,
Luettu 10.10.2019.

Eduskunta. Euroopan talouskriisitietopaketti. https://www.eduskunta.fi/Fl/tie-
toaeduskunnasta/kirjasto/aineistot/eu/eu-talouskriisi/Sivut/default.aspx Luettu
9.9.2019.

Forbes 2019. https://www.forbes.com/profile/warren-buffett/#3fe5981c4639 Lu-
ettu 9.9.2019.

Heikkila T. 2014. Tilastollinen tutkimus. Porvoo: Edita Publishing Oy.
Hamalainen, K. 2005. Sijoittajan kasikirja. Jyvaskyla: Gummerus Kirjapaino Oy.

Kallunki, J-P., Martikainen M. & Niemela J. 2008. Ammattimainen sijoittaminen.
Keuruu: Talentum Media Oy.

Korkman, S. 2015. Vaaraa talouspolitikkaa. Keuruu: Otavan kirjapaino Oy.

Kuutti, W. 2017. Kryptovaluutat ja lohkoketjut. mahdollisuus vai uhka? Helsinki:
Books on Demand.

Lindstrom K. & Lindstrom T. 2014. Onnistu osakemarkkinoilla. Viro: Print Best.

Malkiel, G. B. 2007. Sattuman kauppaa Wall Streetilla. Jyvaskyla: Gummerus
Kirjapaino Oy.

Oksaharju, J. 2012. Hyvasta yhtiosta hyvaan sijoitukseen. Vantaa: Hansaprint
Oy

Oksaharju, J. 2013. Hajauta ja hajoa. Vantaa: Hansaprint Oy

Orava, J. & Turunen, O. 2013. Osta, vuokraa, vaurastu. Liettua: BALTO print.
Pellervon taloustutkimus 2018. Kansantalous kevét 2018 erikoisteema: Asunto-
sijoitusbuumi Suomessa. http://www.ptt.fi/ennusteet/kansantalous-ja-asunto-

markkinat/kansantalous-kevat-2018-erikoisteema-asuntosijoitusbuumi-suo-
messa.html. Luettu 16.9.2019.

45



Pdllanen, T. & Simonen O. 2013. Oulun seudun ammattikorkeakoulun tra-
denomiopiskelijoiden saastamisen tutkimus.
https://www.theseus.fi/bitstream/handle/10024/63854/Pollanen_Tuomo.pdf?se-
guence=1&isAllowed=y. Luettu 19.11.2019.

Porssisaatio 2018. Korko-opas. https://www.porssisaatio.fi/wp-con-
tent/uploads/2011/12/korko_opas_2018 www.porssisaatio.fi_.pdf. Luettu
4.9.2019.

Porssisaatio 2017. Osakeopas. https://www.porssisaatio.fi/wp-con-
tent/uploads/2017/06/Osakeopas-2017.pdf. Luettu 24.9.2019.

Pdrssisaatio 2015a. Sijoitusrahasto-opas, https://www.porssisaatio.fi/blog/dicti-
onary/hedge-fund-sijoitusrahasto/. Luettu 5.9.2019.

Porssisaatio 2015b. Sijoitusrahasto-opas. http://www.porssisaatio.fi/wp-con-
tent/uploads/2015/05/sijoitus_rahasto_opas_2015 b.pdf. Luettu 13.8.2019.

Saario S. 2016, Miten sijoitan porssiosakkeisiin, Liettua: BALTO print
Sijoitusrahastolaki 213/2019. https://www.finlex.fi/fi/laki/alkup/2019/20190213

Sijoitustieto 2015. Joukkovelkakirjalainat eli bondit sijoitusportfolion osana,
https://www.sijoitustieto.fi/sijoitusartikkelit/joukkovelkakirjalainat-eli-bondit-sijoi-
tusportfolion-osana. Luettu 2.10.2019.

Simola, U. 2019. Turvaako talletussuoja kaikki saastosi? https://www.talous-
taito.fi/Rahat/turvaako-talletussuoja-kaikki-saastosi/. Luettu 26.8.2019.

Suomen pankki 2019a. Heindkuussa 2019 asuntolainoja nostettiin runsaasti
verrattuna aikaisempiin vuosiin. https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/rahalai-
tosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/tiedotehistoria/2019/heinakuussa-2019-
asuntolainoja-nostettiin-runsaasti-verrattuna-aikaisempiin-vuosiin/. Luettu
9.10.2019.

Suomen pankki 2019b, Joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskijat ja liikkeesséa
olevat maarat. https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/arvopaperitilastot/taulu-
kot/arvopaperit-taulukot-fi/jvk_lainat_fi/. Luettu 2.10.2019.

Suomen pankki 2019c. Kotitalouksien varat kayttelytileilla kasvaneet.
https://www.suomenpankki.fi/fi/Tilastot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-
korot/tiedotehistoria/2019/kotitalouksien-varat-kayttelytileilla-kasvaneet/, Luettu
9.10.2019.

46



Suomen pankki 2019d. Suomalaisten liikkeeseen laskemat noteeratut osakkeet.
https://www.suomenpankki.fi/fi/ Tilastot/arvopaperitilastot/taulukot/arvopaperit-
taulukot-fi/shr-fi/, Luettu 2.10.2019.

Suomen pankki 2019e. Talletusten ja lainojen korot. https://www.suomen-
pankki.fiffi/Tilastot/rahalaitosten-tase-lainat-ja-talletukset-ja-korot/taulukot/rati-
taulukot-fi/talletusten_ja_lainojen_korot_fi/. Luettu 7.10.2019.

Talouskriisi: Nain Amerikan méata korttitalo rakennettiin 2011.
https://www.is.fi/taloussanomat/art-2000001724624.html. Luettu 9.9.2019.

Tavallisimmat sijoituskohteet. https://www.fine.fi/finanssitietoa/arvopaperi-
asiat/tavallisimmat-sijoitustuotteet.html. Luettu 21.8.2019.

Tilastokeskus 2010. Tieto&trendit 4-5/2010. http://tilastokeskus.fi/tup/tietotren-
dit/tt_04-05_10.html#_ga=2.136634352.1770672780.1567759086-
1306650495.1567759086. Luettu 6.9.2019.

Tilastokeskus 2019. https://www.stat.fi/til/khi/2019/08/khi_2019 08 2019-09-
13_tie_001_fi.html. Luettu 7.10.2019.

Valtionkonttori. ASP-saastaminen ja ASP-laina, https://www.valtiokonttori.fi/pal-
velu/asp-saastaminen-ja-asp-laina/#asp-saastaminen. Luettu 19.9.2019.

Valtiovarainministerio 2018. https://vm.fi/documents/10623/9732126/osa-
kes%C3%A4%C3%A4st%C3%B6tili+kyss%C3%A4rit+310818.pdf/08aac5a8-
944b-4el11-a5e8-32el12edeleed/osa-
kes%C3%A4%C3%A4st%C3%B6tili+kyss%C3%A4rit+310818.pdf.pdf. Luettu
14.8.2019.

Vero 2019. Osakesaastotili, https://www.vero.fi/henkiloasiakkaat/omaisuus/sijoi-
tukset/osakes%C3%A4%C3%A4st%C3%B6tili/. Luettu 14.1.2020

Veronmaksajat 2018a. PS-tilien maksut ja verotus, https://www.veronmaksa-
jat.fi/Sijoittaminen/PS-tili/. Luettu 7.10.2019.

Veronmaksajat 2018b. Vapaaehtoinen elakevakuutus, https://www.veronmak-
sajat.fi/Sijoittaminen/Vapaaehtoinen-elakevakuutus/. Luettu 3.10.2019.

a7



Kyselylomake

1. Sukupuoli
() Mies
() Nainen

2. 1ka

Opinnaytetyo

3. Opiskeluvuosi

O
O2

O3

4. Suuntautumisvaihtoehto

() Laskentatoimi
() Juridiikka
() Markkinointi

() Eiviela valittu

5. Tyossadkaynti
() Kokopaivatoissa
() Osa-aikatoissa

() En ole tyosuhteessa

6. Milld koulutus-asteella olet kuullut sijoittamisesta ensimmaéisen kerran?

() Peruskoulu
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O Toisen asteen oppilaitos

() Korkeakoulu

7. Miten saastat/sijoitat tilla hetkella?
(Voit valita useamman vaihtoehdon)

| | Talletustili

[ ] ASP-ili

[ | Rahastot

| | Osakkeet

|:| Obligaatiot eli joukkovelkakirjalainat
|:| Pitkaaikaissaastotili eli PS-tili

|:| Vapaaehtoiset eldkevakuutukset

[ ] Sijoitusasunto

[ | Muu, mika?

| | En saastalsijoita

8. Sddstdminen/sijoittaminen on minulle ajankohtaista
O Nyt
() Vuoden sisalla
() 2 vuoden sisalla
() 5 vuoden sisalla
(") Myshemmin

(") En osaa sanoa

9. Jos et sdisté/sijoita talld hetkelld, miksi et?

[ | Rahan puute
| | Tiedon puute
|:| Yleinen maailman taloudellinen tilanne

|| En ole kiinnostunut saastamisesta/sijoittamisesta

[ | Muu syy, mika?
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10. Kuinka tuttu osakesééastétili on sinulle?
() Tiedén mika on osakesaéstatil
O Olen kuullut osakeséaastotilistd, mutta en tiedd miké se on

() En ole kuullut osakesaastotilista

11. Omistatko kryptovaluuttaa?

() Kylia
() En

12. Kuinka pitkéksi ajaksi olisit valmis sdastdméaan/sijoittamaan?
() Alle vuosi
() 14 vuotia
() 49 vuotia
() Y1i 10 vuotta

13. Kuinka kiinnostunut olet tulevaisuudessa sddstamaan seuraaviin sijoituskohteisiin

Jonkin
Enlainkaan  vemran  Kohtalaisesti  Enttdin
kiinnostunut kiinnostunut  kiinnostunut  kiinnostun

Talletustilit [] []
ASPAili

Rahastot

Osakkeet

Joukkovelkakirjalainat eli obligaatiot
Pitkaaikaissaastotili eli PS-ili
Vapaaehtoiset elakevakuutukset

Sijoitusasunto

Muu, mika?

I N L A M N A
I N
N I O A A I R R A
I N
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14. Mika on ensisijainen sdastamisesi/sijoittamisesi tavoite?

| | Elake

|| Vaurastuminen
|| Asunto tai kiinteisto

D Auto

|| Muu, mika?

15. Mista olet hankkinut tietoa sdastamisestéd/sijoittamisesta?
(Voit valita useamman vaihtoehdon)

|| Lahipiiri

D Pankit ja rahoituslaitokset
|| Lehdet ja kirjallisuus

|| Yhtio- ja rahastoraportit

|| Koulu
|| Internet

|| Muu, mika?

16. Jos valitsit internet, millaisista ldhteisti olet etsinyt tietoa?
|| Sijoitusblogit
|| Sijoituspodcastit
D Pankkien tai rahoituslaitosten sivut
|| Verkkolehdet
|| Youtube
|| Muu, mika?

17. Mika on saastettdvan/sijoitettavan padaoman alkupera?
(Voit valita useampia vaihtoehtoja)

| | Palkka
|| Muu saannollinen tulo

|| Perinto

|| Lahja
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|| Opintolaina
|| Muu, mika?

18. Valitse seuraavista vaihtoehdoista asteikolla 1-4
1 = eri mieltd, 2 = jokseenkin eri mieltd, 3 = jokseenkin samaa mieltd, 4 = samaa mielta

1 2 3 4 Enosaasanoa
Minulla on hyva riskinsietokyky OO000O
Olen tuottohakuinen OO0
Seuraan talouden tapahtumia OO000O
Saastan saannollisesti OO000

Minulla on saastd/sijoitussuunnitelma OO0
Olen asettanut selkean saastamisen/sijoittamisen tavoitteen () () () ()
Hallitsen oman talouteni OO0
Mielestani saastaminen/sijoittaminen on tarkeaa OO000O
Minulle on tarkeaa, etta sijoitukseni arvo ei laske hetkellisesti () () () ()

OO0 0000000

Kestaisin sen, jos sijoitukseni arvo olisi 10% miinuksella OO 00O
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Kyselyn vastaukset

Omistatko kryptovaluuttaa?

Liite 2

Miehet Naiset
n Prosentti n Prosentti Yhteensa
Kylla 5 7,9 % 1 1,4 % 6
En 58 92,1 % 69 98,6 % 127
Yhteensa 63 100 % 70 100 % 133

Saastamisen ja sijoittamisen ajankohtaisuus

N Prosentti
Nyt 87 65,4 %
Vuoden sisalla 10 7,5 %
2 vuoden sisalla 19 14,3 %
5 vuoden sisalla 8 6,0 %
My6hemmin 5 3,8%
En osaa sanoa 4 3,0 %

Yhteensa 133 100,0 %

Kuinka pitkaksi ajaksi olisit valmis sijoittamaan?

N Prosentti

Alle vuosi 0 0,0 %
1-4 vuotta 24 18,0 %
4-9 vuotta 31 23,3 %
Yli 10 vuotta 78 58,6 %
Yhteensa 133 100,0 %
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Jos valitsit internet, millaisista lahteista olet etsinyt tietoa?

N Prosentti
Sijoitusblogit 43 42,6 %
Sijoituspodcastit 34 33,7 %
Pankkien tai rahoituslaitosten sivut 71 70,3 %
Verkkolehdet 33 32,7 %
Youtube 34 33,7 %
Muu, mika? 5 49 %
Miehet | Naiset | Yhteensa
Sijoitusblogit 24 19 43
Sijoituspodcastit 23 11 34
Pankkien tai rahoi-
tuslaitosten sivut 32 39 71
Verkkolehdet 24 9 33
Youtube 26 8 34
Muu, mika? 3 2 5
Jos et saasta tai sijoita talla hetkella, miksi et?
Miehet Naiset | Yhteensa
Rahan puute 16 19 35
Tiedon puute 11 20 31
Yleinen maailman taloudellinen tilanne 5 2 7
En ole kiinnostunut sddstamisesté/sijoittamisesta 1 1 2
Muu syy, mika? 4 3 7
Yhteensa 37 45 82
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Kuinka kiinnostunut olet sdastamaan seuraaviin sijoituskohteisiin?

En lain- Jonkin
kaan verran Kohtalai- | Erittain
kiinnos- | kiinnostu- | sesti kiin- | kiinnos-| Yh-
tunut nut nostunut tunut | teensa Keskiarvo
Talletustilit 15,0 % 32,3 % 27,8 % 23,3% | 133 2,60
ASP-ili 24,1 % 24,1 % 14,3 % 30,8% | 133 2,56
Rahastot 4.5 % 24,8 % 37,6 % 32,3% | 133 2,98
Osakkeet 3,0 % 18,0 % 30,8 % 48,1 % | 133 3,24
Joukkovelkakir-
jalainat 47,4 % 31,6 % 12,0 % 3,8 % 133 1,71
Pitkaaikais-
saastotili 33,1 % 40,6 % 14,3 % 9,0 % 133 1,99
Vapaaehtoiset
elakevakuutuk-
set 33,8 % 42,9 % 9,8 % 9,0 % 133 1,94
Sijoitusasunto | 12,8 % 23,3 % 29,3 % 346% | 133 2,86
Muu, mika? 9,8 % 0,8 % 2,3 % 2,3 % 133 1,80
Sijoituskohteiden jakautuminen miesten ja naisten valille
Miehet Naiset Yhteensa
Talletustili 37 % 70 % 72
ASP-tili 27 % 23 % 33
Rahastot 43 % 30 % 48
Osakkeet 33% 9% 27
Obligaatiot eli joukkovelkakirjalainat 2% 0 % 1
Pitkaaikaissaastotili eli PS-tili 5 % 3% 5
Vapaaehtoiset elakevakuutukset 0 % 3% 2
Sijoitusasunto 0 % 1% 1
Muu, mika? 5% 6 % 7
En saasta/sijoita 24 % 16 % 26
Yhteensa 110 112 222
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Kuinka tuttu osakesaastotili on sinulle?

Miehet Naiset
N Prosentti N Prosentti | Yhteensa
Tiedan mika on
osakesaastotili 38 60,3% 22 31,4% 60
Olen kuullut osa-
kesaastotilista,
mutta en tieda
mika se on 21 33,3% 43 61,4% 64
En ole kuullut
osakesaastoti-
lista 4 6,4% 5 7,1% 9
Yhteensa 63 70 133
Mistéa olet hankkinut tietoa sijoittamisesta?
Miehet | Naiset | Yhteensa
Lahipiiri 70% | 76 % 97
Pankit ja rahoituslaitokset 41 %| 59 % 67
Lehdet ja kirjallisuus 38%| 24 % 41
Yhti6- ja rahastoraportit 22 % 3% 16
Koulu 48 % | 56 % 69
Internet 81%| 64% 96
Muu, mika? 0% 3% 2

Vaittamat, Minulla on hyva riskinsietokyky 1 = eri mielta, 2 = jokseenkin eri
mieltd, 3 = jokseenkin samaa mielta, 4 = samaa mielta

En
Minulla on hyva osaa
riskinsietokyky 1 2 3 4 sanoa | Yhteensa
0 8 34 19 1 62
Miehet 00% [129% | 54,8% | 30,6% | 1,6 %
9 19 26 6 10 70
Naiset 129% | 27,1 % | 37,1% | 8,6 % | 14,3 %

56




Yhteensé ’ 9 ‘ 27 ‘ 60 ’ 25 ’ 11‘ 132 ‘

Vaittamat, Olen tuottohakuinen 1 = eri mielta, 2 = jokseenkin eri mieltd, 3 = jok-
seenkin samaa mielta, 4 = samaa mielta

En
Olen tuottoha- osaa
kuinen 1 2 3 4 sanoa | Yhteensa

0 3 21 38 1 63

Miehet 00% |[48% |33,3%|60,3% | 1,6%
3 6 29 31 1 70

Naiset 43% [86% |414% |443% | 1,4%
Yhteensa 3 9 50 69 2 133

Vaittamat, Saastan saannollisesti 1 = eri mieltd, 2 = jokseenkin eri mielta, 3 =
jokseenkin samaa mieltd, 4 = samaa mielta

En
Saastan saan- osaa
nollisesti 1 2 3 4 sanoa | Yhteensa

6 22 19 16 0 63

Miehet 95% [ 349% | 302% | 254% | 0,0%
7 14 25 24 0 70

Naiset 10,0% | 20,0% | 35,7% | 34,3% | 0,0%
Yhteensa 13 36 44 40 0 133

Vaittamat, Seuraan talouden tapahtumia 1 = eri mielta, 2 = jokseenkin eri
mieltd, 3 = jokseenkin samaa mielta, 4 = samaa mielta

En
Seuraan talou- osaa
den tapahtumia 1 2 3 4 sanoa | Yhteensa
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5 21 20 17 0 63
Miehet 79% | 33,3% [31,7%| 27,0% | 0,0 %
12 21 30 7 0 70
Naiset 17,1 % | 30,0% 42,9 %| 10,0% | 0,0 %
Yhteensa 17 42 50 24 0 133
Mik& on ensisijainen sdastamisesi tai sijoittamisesi tavoite?
Miehet | Naiset | Yhteensa
Elake 22% | 11 % 22
Vaurastuminen 90 % | 80 % 113
Asunto tai kiinteistd | 19% | 56 % 51
Auto 11% | 16 % 18
Muu, mika? 2% 4 % 4
Yhteensa 91 117 208
Sijoituskohteet eri suuntautumisvaihtoehtojen valilla
Laskenta- Markki- Juri- | Eiviela
toimi nointi diikka | valittu | Yhteensa
Talletustili 54 % 48 % 44% | 72% 72
ASP-tili 28 % 26 % 26% | 17 % 33
Rahastot 56 % 23 % 29% | 31% 48
Osakkeet 28 % 19 % 18% | 14 % 27
Obligaatiot eli jouk- 0% 0% 3 9 0% 1
kovelkakirjalainat
Pitkéailkc’gsésiﬁistbtili 30 10 % 3 9% 0 % 5
eli PS-tili
VakpaaekhtOiSEt ela- 3 0 0 % 304 0 % 2
evakuutukset
Sijoitusasunto 3 % 0 % 0 % 0 % 1
Muu, mika? 10 % 0% 9% 0% 7
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En saasta/sijoita

15%

299% |21% | 14% |

26

Talletustilit, Tulevaisuudessa kiinnostavat sijoituskohteet suuntautumisvaihtoeh-

tojen valilla
Jonkin
verran Kohtalai- | Erittain
En lainkaan | kiinnostu- | sesti kiin- | kiinnos-
Talletustilit | kiinnostunut nut nostunut tunut Yhteensa
Laskentatoimi 10 16 8 7 41
Markkinointi 5 11 7 8 31
Juridiikka 3 11 10 6 30
Ei viela valittu 2 5 12 10 29
Yhteensa 20 43 37 31 131

Osakkeet, Tulevaisuudessa kiinnostavat sijoituskohteet suuntautumisvaihtoeh-

tojen valilla
Jonkin
verran Kohtalai- Erittain
En lainkaan | kiinnostu- | sesti kiin- | kiinnostu-
Osakkeet kiinnostunut nut nostunut nut Yhteensa
Laskentatoimi 1 6 7 26 40
Markkinointi 0 7 14 10 31
Juridiikka 1 4 9 18 32
Ei viela valittu 2 7 11 10 30
Yhteensa 4 24 41 64 133

Rahastot, Tulevaisuudessa kiinnostavat sijoituskohteet suuntautumisvaihtoehto-

jen valilla
Jonkin
verran Kohtalai- Erittain
En lainkaan | kiinnostu- | sesti kiin- | kiinnos-
Rahastot kiinnostunut nut nostunut tunut Yhteensa
Laskentatoimi 2 3 14 21 40
Markkinointi 1 15 13 2 31
Juridiikka 0 7 13 11 31
Ei viela valittu 3 8 10 9 30
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| Yhteensa | 6 | 33 | 50 | 43 | 132 |

Sijoitusasunto, Tulevaisuudessa kiinnostavat sijoituskohteet suuntautumisvaih-
toehtojen valilla

Jonkin
verran Kohtalai- Erittain
En lainkaan | kiinnos- | sesti kiin- | kiinnos-
Sijoitusasunto | kiinnostunut | tunut nostunut tunut | Yhteensa
Laskentatoimi 4 9 14 13 40
Markkinointi 5 7 11 8 31
Juridiikka 1 4 8 19 32
Ei viela valittu 7 11 6 6 30
Yhteensa 17 31 39 46 133
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