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1 JOHDANTO

Porssiyhtiot ovat laatineet konsernitilinpaitoksen noudattaen IFRS- ja IAS-standardeja Eu-
roopassa vuodesta 2005 alkaen. IFRS-tilinpdatoksen tarkoituksena on parantaa pOrssiyhtioi-
den tilinpaitésten vertailtavuutta. Tdmidn opinndytetyOn tavoitteena on selvittid, miten
IFRS- ja IAS-standardivaatimukset nakyvit IFRS-tilinpdiatoksessd. Tutkimuksessa perehdy-
taan kahden suomalaisen porssiyhtion kolmen standardin esittimistapaan ja niiden eroihin.
Pérssiyhtididen standardien esittdmistapojen vertailussa otetaan huomioon sijoittajan nako-

kulma.

Teoriaosuudessa kisitellidn FAS:n ja IFRS:n mukaisia tilinpaatoskaytintdjd vertailemalla nii-
td. FAS:n mukainen tilinpaatoskaytinto perustuu kirjanpitolakiin ja IFRS:n mukainen tilin-
paatoskaytintd perustuu puolestaan voimassa oleviin IFRS- ja IAS-standardeihin. Tilinpaa-
toskaytannoistd kasitellddn yleisesti tuloslaskelma, tase, rahoituslaskelma, oman paioman
muutoslaskelma, liitetiedot ja toimintakertomus. IFRS:n mukaisesta tilinpaatoskaytinnosta
kisitellidn edelld mainittujen lisdksi tutkimusosassa tarkasteltavat standardit eli aineettomat

hyodykkeet, toimintasegmentti ja hankitut litketoiminnot.

Ty6n tutkimusosassa perehdytiddn Tulikivi Oyjin ja Rautaruukki Oyjin standardien esittimi-
seen vuosina 2006 ja 2009. Tarkasteltaviksi yhtioiksi on valittu Tulikivi Oyj ja Rautaruukki
Oyj, koska kumpikin on teollisuusyritys. Tarkasteltavaksi vuodeksi on valittu 2009, koska
tutkimuksessa halutaan tutkia uusimpien standardivaatimusten esittimistd. Tarkasteltavana
vuotena on myos 2006, koska Tulikivi Oyj on hankkinut liiketoiminnon vain kyseisena
vuonna noudattaen standardivaatimuksia. Tutkimuksessa verrataan standardien esittimista-

poja vuonna 2009 voimassa oleviin standardivaatimuksiin.

Tutkimuksessa selvidd, ettd porssiyhtididen tilinpaatosinformaatio on hyvin vertailukelpoista
keskendin. Standardit sisdltdvit IFRS:n mukaisen tilinpdatoskaytinnon vaatimukset ja eroa-
vaisuuksia porssiyhtididen vililld on vdhidn. Eroavaisuudet syntyvit ldhinnad standardivaati-
muksissa olevien yleisten kuvausten osalta. Tutkimuksen perusteella voidaan todeta, etti
kummallakin tarkasteltavalla yhtiolld on tulevaisuudessa mietittdviad standardien esittimisen
osalta. Tulikivi Oyj:n pitdd miettid toimintasegmentti -standardin esittdimistd, kun taas Rauta-

ruukki Oyj:n pitdd miettid hankitut lilketoiminnot -standardin esittimista.



2 FAS:N JA TFRS:N MUKAISET TILINPAATOSKAYTANNOT

Suomalaisen tilinpaatoskaytinnon eli FAS:n (Finnish Accounting Standards) mukaisen tilin-
paatoskiaytinnon perustana on pankkikeskeinen rahoitusjirjestelma ja tilinpadtos laaditaan
verotuksen ja velkojan nidkokulmasta. FAS:n mukaisen tilinpaitoksen yleisperiaatteita ovat
muun muassa jatkuvuus taseessa ja menettelytavoissa, tosiasiallisuus, varovaisuus, suoritepe-

rusteisuus sekd erillisarvostus. (Kallunki, Lantto, & Sahlstrom 2008, 20.)

IFRS:n (International Financial Reporting Standards) mukaisen tilinpadtoskdytinnon perus-
tana on puolestaan osakemarkkinoiden rahoitusjirjestelmd. IFRS:n mukainen tilinpaédtos laa-
ditaan sijoittajan nakokulmasta ja tilinpaatos on lipinakyva standardivaatimusten vuoksi. Ti-
linpaatoksen pitaa olla laadultaan ymmarrettava, merkityksellinen, luotettava ja vertailukel-
poinen. Tilinpaatos laaditaan suoriteperusteisesti, puolueettomasti, oikea-aikaisesti seka va-

rovaisuuden periaatetta noudattaen. (Kallunki, Lantto, & Sahlstrom 2008, 15, 18 - 20.)

FAS:n mukainen tilinpddtds sisdltdd tuloslaskelman, taseen, rahoituslaskelman ja liitetiedot.
Tilinpaitokseen liitetddn toimintakertomus, joka ei varsinaisesti ole osa tilinpadtostd. Tilin-
péaatosasiakirjat laaditaan kirjanpitoasetuksessa mdaritettyjen kaavojen mukaisesti. Talloin
asiakirjat antavat oikean ja riittdvin kuvan yhtién tuloksesta ja taloudellisesta asemasta. Tilin-
paatoksen informaatiossa korostetaan tuloslaskelman merkitystd. Tilinpadtoskaytinto ei hy-
viksy esimerkiksi tuottojen ja kulujen kirjaamista suoraan oman padoman muutoksena ohi

tuloslaskelman. (Kallunki, Lantto, & Sahlstrom 2008, 23, 24.)

IFRS:n mukainen tilinpaatos sisdltdia FAS:n mukaisten tilinpaitosasiakirjojen lisiksi oman
pddoman muutoslaskelman. FAS:n mukaisessa tilinpadtoksessi oman padoman muutokset
esitetadn liitetiedoissa. IFRS-tilinpditokseen voidaan liittdd puolestaan johdon katsaus toi-
mintakertomuksen sijaan. Tilinpadtoksen asiakirjat laaditaan IAS 1 -standardissa mainittujen
vihimmaisvaatimusten perusteella eikd tiettyjen kaavojen mukaisesti. Asiakirjoihin lisitidn
viahimmaisvaatimusten lisaksi valiotsikoita ja muita eria, jotta tilinpadtosasiakirjat antavat yh-
tiostd oikean ja riittavin kuvan. IFRS:n mukainen tilinpdatoskaytinto hyviksyy FAS:sta poi-
keten tuottojen ja kulujen kirjaamisen suoraan oman padoman muutoksena. (Kallunki, Lant-

to, & Sahlstrém 2008, 23 - 25.)



Lainsaadanto

FAS:n mukaisen tilinpdatoksen laadinnassa noudatetaan vuonna 1997 voimaantullutta kir-
janpitoa ja tilinpaatostd koskevaa lainsdadintod eli kirjanpitolakia ja kirjanpitoasetusta. Kir-
janpitolautakunta (KILA), jonka tarkoituksena on hyvin kirjanpitotavan tulkitseminen, antaa
ohjeita ja lausuntoja tilinpaatoskaytintoon liittyen. Kauppa- ja teollisuusministerié on anta-
nut luvan laatia konsernitilinpadtdksen kansainvilisten standardien mukaan. Yritysmuotoja
koskevassa lainsddddnnéssd voidaan antaa lisdvaatimuksia yritysmuodon tilinpdatoksen tai

toimintakertomuksen laadintaan. (Leppiniemi 2000, 17.)

Osakeyhtiolain mukaan osakeyhtion tilinpditos ja toimintakertomus laaditaan kirjanpitolain
ja osakeyhtitlain 8 luvun saddosten mukaisesti. Osakeyhtion tilinpadtoksen asiakirjat laadi-
taan kirjanpitolain mukaan. Toimintakertomuksen laadinnassa noudetaan paiosin kirjanpito-
lakia, mutta osakeyhtiolain mukaan osakeyhtién on ilmoitettava toimintakertomuksessa
my6s osakkeistaan, ldhipiirilainoistaan sekd rakenne- ja rahoitusjirjestelyistidan. (Osakeyhtio-

laki 8:1, 8:3, 8:5 - 7.)

IFRS:n mukaisessa tilinpdatoksessd ei noudateta lakia, vaan standardeja ja niiden tulkintoja.
International Accounting Standards Board (IASB) on laatinut kansainvilisesti noudatettavat
standardit, joita ovat IFRS (International Financial Reporting Standards) ja IAS (Interna-
tional Accounting Standards). Tilinpadtoksessd noudatetaan IFRIC- ja SIC-tulkintoja, joiden
lyhenteet tulevat termeistd International Financial Reporting Interpretation Committee ja
Standing Interpretations Committee (Kallunki, Lantto, & Sahlstrom 2008, 18). Kansainvili-
sid standardeja on alettu noudattaa EU:n alueella konsernitilinpaatoksissa vuonna 2005 ja sen
jalkeen. IFRS-tilinpadtoksessd noudatetaan kaikkia voimassa olevia standardeja. Suomalaisen

porssiyhtion on sovellettava tilinpaitoksessa kuitenkin lainsaddintéd ja standardeja. (IFRS-

opas.)



IFRS-tilinpaitoksen laatija

Julkisesti noteerattujen yhtididen konsernitilinpditokset laaditaan IFRS-tilinpadtoksend Eu-
roopan Unionin alueella. Konsernit ovat laatineet IFRS-tilinpaatoksen 1.1.2005 tai sen jal-
keen alkavilta tilikausilta. Konsernit ovat muuttaneet vuoden 2004 tilinpdatoksen IFRS-
tilinpadtostd vastaavaksi, jotta vertailutiedot vuoden 2005 tilinpditoksessd ovat vertailukel-
poisia. IFRS-tilinpaatoksen laatijan on noudatettava kaikkia IAS- ja IFRS-standardeja kon-

sernitilinpadtoksen laatimisessa. (Tomperi 2005, 223.)

Konsernitilinpaitos

Konsernitilinpaitos koostuu emoyrityksen, tytiryrityksen ja osakkuusyrityksen tilinpaatoksis-
td. Emoyritykselld tarkoitetaan yritystd, jolla on mairdysvalta toisessa yrityksessd eli tytiryri-
tyksessd. Jos emoyritys omistaa yli puolet toisen yrityksen osakkeista, méariysvalta on varma.
Jos osakkeilla on adnivaltaeroja, madriysvalta voidaan saada vihemmillakin osakkeiden
omistuksella. Emoyritykselld voi olla useita tytaryrityksid. Konsernitilinpdatokseen liitetdan
my6s osakkuusyritykset, vaikka ne eivit ole varsinaisesti osa konsernia. Jos emoyritys tai ty-
taryritys omistaa toisesta yrityksestd vihintidn 20 %:a ja enintidn 50 %o:a, on konsernilla

osakkuusyritys. (Leppiniemi & Kykkinen 2007, 95.)

Konsernitilinpditoksen ja erillistilinpdatosten tavoitteet ovat samat. Konsernitilinpaatoksen
pitdd antaa yleiskuva konsernin taloudellisesta asemasta tilinpdatospaivind ja toiminnan tu-
loksesta tilikauden aikana. Konsernitilinpadtoksen pitad antaa myo6s yleiskuva konsernin ra-
havarojen lihteista ja kdytostd. Konsernitilinpaatos sisaltda konsernitaseen, konsernituloslas-
kelman, konsernin rahavirtalaskelman ja liitetiedot. Yhti6, joka laatii kansainvilisen konserni-
tilinpdatoksen, laatii myds oman padoman muutoslaskelman. (Leppiniemi & Kykkidnen 2007,

94.)

Konsernin tuloslaskelma esittdd konsernin tilikauden tuloksen. Konsernituloslaskelma laadi-
taan siten, ettd konsernin tuloksesta eliminoidaan siséiset tuotot, kulut ja voitonjako seka ta-
seeseen aktivoidut konsernin sisdisten katteiden lisdykset ja vihennykset. Néiden lisdksi kon-
sernituloslaskelmasta vihennetdin vihemmistdosuudet eli ulkopuolisten omistusta vastaavat
osuudet tytiryritysten tuloksesta. Sisdiset tuotot, kulut ja voitonjako voidaan jattaa viahenti-

miittd, jos vihentimiselld ei ole vaikutusta konsernin riittdvin ja oikean kuvan antamisessa.



Konsernituloslaskelmassa poistoero ja vapaachtoisten varausten muutokset merkitddn tulos-
laskelmaan laskennalliseen verovelan muutokseen ja tilikauden tulokseen. (Tomperi 2005,

166 - 167))

Konsernitase esittdd konsernin taloudellisen aseman tilinpaatospdivana. Taseen omaan paa-
omaan tehdddn konsernitilinpadtoksessa sisdisten liiketoimintojen vihennyksid. Omasta pdi-
omasta vihennetddn konsernin sisdiset saamiset, velat, katteet, osakeomistukset sekd va-
hemmistéosuudet. Konsernitaseessa esitetddn kertynyt poistoero ja vapaachtoiset varaukset

osana omaa paaomaa ja laskennallista verovelkaa. (Tomperi 2005, 167.)

Konsernin osakkuusyritysten tilinpaitdsten yhdistdmisessd kiytetddn pddomaosuusmenetel-
mid. Se tarkoittaa, ettd osakkuusyrityksen varat ja velat nakyvit konsernitaseessa yhtené era-
nd. Menetelmasta kaytetddn myos nimitystd yhden rivin yhdistely. Toinen yhdistimisen tapa
on hankintamenomenetelma, jota kiytetddn tytaryrityksen yhdistimisessd konsernitilinpaa-
tokseen. Hankintamenomenetelmin periaatteena on, etti konsernin omaan pididomaan vai-
kuttavat vain tytéryrityksen voitto tai tappio yhdistimisen jilkeen. Menetelmistd huolimatta
yhdistimisessda huomioidaan kuitenkin sisdisten liiketoimintojen eliminointi, jos silldi on
olennaista merkitystd. Tilinpadtoksen yhdistimisvaiheessa tilinpadtoksistd eliminoidaan esi-
merkiksi sisdiset tuotot sekd vihemmistoosuus. (Tomperi 2005, 166 - 167, 185, 200, 201;
Kauppa- ja teollisuusministerié 1993, 21.)

FAS:n mukaisessa tilinpaatoskiytinnossa konserniin kuuluva yritys antaa liitetietoja emoyri-
tyksestain. Liitetiedoissa esitetidn emoyrityksen, joka laatii suurimman yrityskokonaisuuden
konsernitilinpaitoksen, nimi ja kotipaikka. Yrityksen pitad esittdd myos emoyrityksen, joka
laatii alakonsernin tilinpadtoksen, nimi ja kotipaikka liitetiedoissaan. Konserniin kuuluvan
yrityksen on kerrottava, mistd kyseiset konsernitilinpditokset l6ytyvat. (Kirjanpitoasetus

2:10.)



2.1 Tuloslaskelma

Tuloslaskelma kertoo yrityksen tilikauden tuloksen muodostumisen. FAS:n mukaisessa tilin-
paatoskaytainnossa yritys voi laatia kululajikohtaisen tai toimintokohtaisen tuloslaskelman.
Kumpikin tuloslaskelma laaditaan lainsdddinndssa esitetyn kaavan mukaisesti. Kululajikoh-
tainen tuloslaskelma antaa itsessdin oikean ja riittaivan kuvan tuloksesta. Toimintokohtaisen
tuloslaskelman esittimisen lisiaksi liitetiedoissa pitdd antaa kululajikohtaisen tuloslaskelman
tietoja. Toimintokohtainen tuloslaskelma eroaa kululajikohtaisesta tuloslaskelmasta kulujen
jakamisella eri toiminnoille kuten hallinnolle sekd myynnille ja markkinoille. (Tomperi 2004,

143; Leppiniemi & Kykkdnen 2007, 37.)

Tuloslaskelmassa esitetddn ensin varsinaisen toiminnan tulos eli litkevoitto, jonka positiivi-
suus kertoo liiketoiminnan onnistumisesta. Varsinaisen toiminnan lisiksi tuloslaskelmassa
esitetdan rahoituksen tuotot ja kulut seka satunnaiset erit. Tuloslaskelman lopussa ovat verot
ja tilinpaatossiirrot. Tilinpaatossiirroilla voidaan muuttaa tilikauden tulosta ja verotettavan

tulon maaria poistoerolla ja vapaachtoisilla varauksilla. (Tomperi 2004, 143 - 145.)



Kirjanpitoasetuksen 1:1 §:n mukainen kululajikohtainen tuloslaskelma on seuraava:

LIIKEVAIHTO

Valmiiden ja keskeneriisten tuotteiden varastojen muutos
Valmistus omaan kaytt66n
Liiketoiminnan muut tuotot
Materiaalit ja palvelut
Aineet, tarvikkeet ja tavarat
Ostot tilikauden aikana
Varastojen muutos
Ulkopuoliset palvelut
Henkil6stokulut
Palkat ja palkkiot
Henkilosivukulut
Elikekulut
Muut henkilésivukulut
Poistot ja arvonalentumiset
Suunnitelman mukaiset poistot
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hy6dykkeistd
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset
Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)
Rahoitustuotot ja -kulut
Tuotot osuuksista saman konsernin yrityksissa
Tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissa
Tuotot muista pysyvien vastaavien sijoituksista
Saman konsernin yrityksiltd
Muilta
Muut korko- ja rahoitustuotot
Saman konsernin yrityksiltd
Muilta
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien sijoituksista
Arvonalentumiset vaihtuvien vastaavien rahoitusarvopapereista
Korkokulut ja muut rahoituskulut
Saman konsernin yrityksille
Muille
VOITTO (TAPPIO) ENNEN SATUNNAISIA ERIA
Satunnaiset erit
Satunnaiset tuotot
Satunnaiset kulut
VOITTO (TAPPIO) ENNEN TILINPAATOSSIIRTOJA JA VEROJA
Tilinpdatossiirrot
Poistoeron muutos
Vapaachtoisten varausten muutos
Tuloverot
Muut vilittomat verot

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)



IFRS:n mukaisessa tilinpadtoskdytinnossd tuloslaskelma laaditaan laajana tuloslaskelmana.
Tuloslaskelmaa ei laadita tietyn kaavan mukaisesti, vaan tuloslaskelman pitai sisiltid tietyt
vahimmaisvaatimukset. IFRS:n mukaisen tuloslaskelman vihimmaiisvaatimukset esitetddn
IAS 1 -standardissa. Laajan tuloslaskelman vahimmaisvaatimukset ovat
e liikevaihto
e rahoituskulut
® osuus voitosta tal tappiosta osakkuus- tai yhteisyrityksissi, joithin sovelle-
taan padomaosuusmenetelmai
e vilittbmat verot
e scuraavien erien yhteismairi yhtend erdni:
o lopetettujen toimintojen voitto tai tappio verojen jalkeen
o verojen jalkeiset voitot tai tappiot, jotka on kirjattu lopetetun
toiminnon muodostavien omaisuuserien tai luovutettavien erien
ryhmin arvostamisesta myynnista atheutuvilla menoilla vihennet-
tyyn kidypédan arvoon tai niiden luovuttamiseen ja
® voitto tai tappio.
Tuloslaskelma sisiltdd vihimmaisvaatimusten lisdksi valisummia ja muita erid, jotta tuloslas-

kelma antaa oikean ja riittivin kuvan yhtién toiminnan tuloksesta. (Kallunki, Lantto, & Sahl-

strom 2008, 28.)



IAS 1 -standardin mukainen laaja tuloslaskelma voidaan esittda seuraavasti:

Jatkuvat toiminnot

Liikevaihto

Liiketoiminnan muut tuotot

Valmiiden ja keskeneriisten tuotteiden varastojen muutos
Valmistus omaan kaytt66n

Aineiden ja tarvikkeiden kiytto
Ty6suhde-etuuksista aiheutuvat kulut
Poistot

Arvonalentumiset

Liikearvon alentuminen

Liiketoiminnan muut kulut

Liikevoitto

Rahoitustuotot

Rahoituskulut

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta
Voitto ennen veroja

Tuloverot

Tilikauden voitto jatkuvista toiminnoista

Lopetetut toiminnot
Tilikauden voitto lopetetuista toiminnoista
Tilikauden voitto

Muut laajan tuloksen erit:

Rahavirran suojaukset

Myytivissd olevat rahoitusvarat

Nettosijoituksen suojaus

Muuntoerot

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvit verot

Tilikauden muut laajan tuloksen erit verojen jilkeen
Tilikauden laaja tulos yhteensi

Tilikauden voiton jakautuminen
Emoyrityksen omistajille
Vihemmistolle

Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille
Vihemmistolle

Emoyrityksen omistajille kuuluvasta voitosta laskettu osakekohtainen tulos:

laimentamaton osakekohtainen tulos, jatkuvat toiminnot
laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, jatkuvat toiminnot
laimentamaton osakekohtainen tulos, lopetetut toiminnot
laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, lopetetut toiminnot
osakekohtainen tulos yhteensi (KHT-yhdistys 2009, 23)
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FAS:n mukainen ja IFRS:n mukainen tuloslaskelma eroaa toisistaan laajan tuloksen erien
osalta. Muut laajan tuloksen erat sisdltivit tuotto- ja kuluerit, joita ei muiden standardien
mukaan hyviksytd kirjattavaksi tulosvaikutteisesti. Laajan tuloksen erit kirjataan suoraan
oman padoman muutoksena, jota FAS:n mukainen kaytinto ei tunne. IFRS:n mukainen tu-
loslaskelma voidaan esittid myos kahtena laskelmana eli tuloslaskelmana ja muut laajan tu-

loksen erit -laskelmana. (Kallunki, Lantto, & Sahlstrém 2008, 31.)

Muut laajan tuloksen erit liittyvit rahoitusinstrumentteihin. Rahoitusinstrumentti on sopi-
mus, joka on yhdelle yhti6lle rahoitusvaroihin kuuluva erd ja toiselle osapuolelle rahoitusvel-
kaa tai oman pddoman chtoinen instrumentti. Rahoitusinstrumentit voivat olla optioita, ko-

ron ja valuutanvaihtosopimuksia sekd saamisia ja velkoja. (KPMG 2000, 328.)

FAS:n mukaisessa tuloslaskelmassa esitetdan aina litkevoitto, joka kertoo varsinaisen toimin-
nan tuloksen. IFRS:n mukaisessa tuloslaskelmassa se ei ole pakollinen. Liikevoiton esittimi-

nen edellyttda, ettd se vastaa varsinaisen toiminnan tulosta. (IKHT-yhdistys 2009, 23.)

FAS:n mukaisessa tuloslaskelmassa erit esitetdan erikseen kuten henkilostokulujen erit, kun
taas IFRS:n mukaisessa tuloslaskelmassa erid yhdistellidn. Yhdistetyistd eristd esitetddn liite-
tieto kummassakin tilinpadtoskaytinndssia, mutta IFRS:n mukaisessa kiytinndssi melkein
kaikista tuloslaskelman eristd on liitetieto. Ty6suhde-etuudet voidaan eritelld esimerkiksi
palkkoihin, elikekuluihin, osakkeina toteutuneisiin ja maksettuihin optioihin, kiteisvaroina

maksettuihin optioihin sekd muihin henkilésivukuluihin. (KHT-yhdistys 2009, 23, 131.)

FAS:n mukaiseen tuloslaskelmaan ei liitetd tunnuslukuja vaan ne esitetddn toimintakerto-
muksessa. IFRS:n mukainen tuloslaskelma sisiltdd kuitenkin laimentamattoman ja laimen-
nusvaikutuksilla oikaistun osakekohtaisen tuloksen sekd jatkuvasta toiminnasta ettd mahdol-
lisesta lopetetusta toiminnasta. IFRS:n mukainen tilinpadtoskdytintd ei vaadi esitettdviksi
muita tunnuslukuja. FAS:n mukainen toimintakertomus sisiltad kannattavuuteen, vakavarai-
suuteen ja maksuvalmiuteen liittyvid tunnuslukuja. (Leppiniemi & Kykkidnen 2007, 142 -
147.)
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IFRS:n mukaisessa tuloslaskelmassa esitetty laimentamaton osakekohtainen tulos lasketaan
jakamalla emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva tilikauden voitto ulkona olevien osak-
keiden lukumiirin painotetulla keskiarvolla. Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtai-
nen tulos lasketaan samoin kuin laimentamaton osakekohtainen tulos, mutta ulkona olevien
osakkeiden lukumairin painotettua keskiarvoa oikaistaan laimennusvaikutuksella. Laimenta-
va vaikutus voi olla osakeoptio, jonka laimennusvaikutus syntyy, kun osakeoptioiden merkin-
tahinta on alempi kuin osakkeen kidypa arvo. Laimentava vaikutus on se maird osakkeita,
jotka lasketaan liikkeelle ilman vastiketta. Laimennettu osakekohtainen tulos ottaa huomioon
tilikauden jilkeiset osakkeiden lukumairin muutokset kuten tydsuhdeoptiot. (KHT-yhdistys
2009, 143.)

FAS:n mukaisessa tilinpaatoskaytinnossa tulos per osake -tunnusluku vastaa IFRS-
tuloslaskelmassa esitettyja laimentamatonta ja laimennusvaikutuksilla laskettua osakekohtais-
ta tulosta. FAS:n mukaisesta tunnusluvusta kaytetdan lyhennettd EPS ja se lasketaan jakamal-
la tilikauden tulos osakkeiden keskimdiirdiselli lukumairilli. Tunnusluvun avulla voidaan

seurata yhtion tuloskehitysta. (Kallunki, Lantto & Sahlstrém 2008, 170.)

FAS:n mukaisessa toimintakertomuksessa pitda esittdd yhtion taloudellista kehitystd koskevat
tunnusluvut. Tunnuslukuja el esitetd tilinpadtosasiakirjojen jilkeen kuten IFRS:n mukaisessa
tuloslaskelmassa. Taloudellista kehitystd kuvaavia tunnuslukuja ovat muun muassa litkevaih-
to, sijoitetun padoman tuottoprosentti, oman padoman tuottoprosentti, omavaraisuusaste ja
velkaantumisaste. Porssiyhtion on esitettiva myos useita osakekohtaisia tunnuslukuja, joita
ovat muun muassa osakekohtainen tulos, osakekohtainen osinko ja osakkeen kurssikehitys.

(Leppiniemi & Leppiniemi 2009, 393 - 394, 403 - 404.)
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2.2 Tase

Tase kertoo yhtion taloudellisen aseman tilikauden paittyessa. Taseen vastaavaa kertoo yhti-
6n rahan kiyton ja taseen vastattavaa kertoo puolestaan yhtion rahan lihteet. Taseesta kiy
ilmi muun muassa yhtién omistamat hyodykkeet, vaihto-omaisuus sekd oma ja vieras paa-

oma. (Tomperi 2004, 151.)

FAS:n mukainen tase laaditaan kirjanpitoasetuksessa esitetyn kaavan mukaisesti. Taseen
merkitys tilinpadtésinformaatiossa on toissijainen tuloslaskelmaan nihden. Taseen vastaavaa
jactaan pysyviin vastaaviin ja vaihtuviin vastaaviin, kun taas taseen vastattavaa jactaan omaan
ja vieraaseen padomaan. Pysyvit vastaavat tuottavat tuloa yhticlle useamman tilikauden ajan
ja vaihtuvat vastaavat tuottavat tuloa yhtiélle enintdan 12 kuukauden ajan. Oma padoma
koostuu osakepdiomasta, rahastoista ja voittovaroista. Vieras padoma jaetaan pitkaaikaisiin ja

lyhytaikaisiin velkoihin. (Tomperi 2004, 154, 157 - 158.)

IFRS:n mukainen tase laaditaan IAS 1 -standardissa esitettyjen vihimmaisvaatimusten perus-
teella. Taseen merkitys tilinpadtdsinformaatiossa on suuri, mika kiy ilmi esimerkiksi suoraan
omaan padomaan kirjattavista kulu- ja tuottokirjauksista. Yhtion varat jactaan pitkaaikaisiin ja
lyhytaikaisiin varoihin. Oma pddoma jaectaan osakepadomaan ja rahastoihin, kun taas velat

jaetaan pitkdaikaisiin ja lyhytaikaisiin velkoihin. (KHT-yhdistys 2009, 27, 29.)

IFRS:n mukaisessa taseessa korostuu varojen ja velkojen esittiminen lyhytaikaisina ja pitka-
aikaisina erind. Varat ja velat voidaan esittdd vaihtoehtoisesti likvidiyden perusteella, jos til-
lainen informaatio on luotettavampaa ja merkityksellistd oikean ja riittdvin kuvan antamises-
sa. Esittimistavasta riippumatta varat ja velat esitetddn siten, ettd 12 kuukauden aikana reali-
soituneet erdt ja yli 12 kuukauden aikana realisoituneet erdt esitetidn erikseen. (KHT-

yhdistys 2009, 26.)



Kirjanpitoasetuksen 1 luvun 6 §:n mukaan taseen vastaavaa on seuraava:

Vastaavaa
PYSYVAT VASTAAVAT
Aineettomat hyddykkeet
Kehittimismenot
Aineettomat oikeudet
Liikearvo
Muut pitkavaikutteiset menot
Ennakkomaksut
Aineelliset hyédykkeet
Maa- ja vesialueet
Rakennukset ja rakennelmat
Koneet ja kalusto
Muut aineelliset hyédykkeet
Ennakkomaksut ja keskenerdiset hankinnat
Sijoitukset
Osuudet saman konsernin yrityksissid
Saamiset saman konsernin yrityksiltd
Osuudet omistusyhteysyrityksissd
Saamiset omistusyhteysyrityksiltd
Muut osakkeet ja osuudet
Muut saamiset
VAIHTUVAT VASTAAVAT
Vaihto-omaisuus
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneriiset tuotteet
Valmiit tuotteet / tavarat
Muu vaihto-omaisuus
Ennakkomaksut
Saamiset
Pitkdaikaiset
Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksiltd
Saamiset omistusyhteysyrityksiltd
Lainasaamiset
Muut saamiset
Maksamattomat osakkeet/osuudet
Siirtosaamiset
Lyhytaikaiset
Myyntisaamiset
Saamiset saman konsernin yrityksiltd
Saamiset omistusyhteysyrityksiltd
Lainasaamiset
Muut saamiset
Maksamattomat osakkeet/osuudet
Siirtosaamiset
Rahoitusarvopaperit
Osuudet saman konsernin yrityksissi
Muut osakkeet ja osuudet
Muut arvopaperit
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensi
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Kirjanpitoasetuksen 1 luvun 6 §:n taseen vastattavaa on seuraava:

Vastattavaa
OMA PAAOMA
Osakepidoma
Ylikutssirahasto
Arvonkorotusrahasto
Kayvin arvon rahasto
Muut rahastot
Vararahasto
Yhtidjirjestyksen tai sddnt6jen mukaiset rahastot
Muut rahastot
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)
TILINPAATOSSIIRTOJEN KERTYMA
Poistoero
Vapaachtoiset varaukset
PAKOLLISET VARAUKSET
Elikevaraukset
Verovaraukset
Muut pakolliset varaukset
VIERAS PAAOMA
Pitkdaikainen
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Elikelainat
Saadut ennakot
Ostovelat
Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Muut velat
Siirtovelat
Lyhytaikainen
Joukkovelkakirjalainat
Vaihtovelkakirjalainat
Lainat rahoituslaitoksilta
Elakelainat
Saadut ennakot
Ostovelat
Rahoitusvekselit
Velat saman konsernin yrityksille
Velat omistusyhteysyrityksille
Muut velat
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensi
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IFRS:n mukainen tase laaditaan vihimmadisvaatimusten perusteella. Vihimmiisvaatimukset

esitetaan IAS 1 -standardissa. Vahimmaisvaatimuksia ovat

aineelliset kdyttbomaisuushytdykkeet
sijoituskiinteistot
aineettomat hyodykkeet

rahoitusvarat (pois lukien alempana esitetyt sijoitukset, myyntisaamiset ja

muut saamiset seka rahavarat)

sijoitukset, joiden kirjanpitoarvo on miaritelty padomaosuusmenetelmai
kayttien

biologiset hy6dykkeet

vaithto-omaisuus

myyntisaamiset ja muut saamiset

rahavarat

ostovelat ja muut velat

varaukset

rahoitusvelat (pois lukien edelld mainitut ostovelat ja muut velat sekéd va-

raukset)

verotettavaan tuloon perustuvat verovelat ja -saamiset kuten IAS 12 Tu-

loverot -standardi maarittelee
laskennalliset verovelat ja -saamiset IAS 12 -standardin mukaisesti
omassa padomassa esitettiva vihemmistdosuus ja

emoyhtién omistajille kuuluva oma pddoma.

Vihimmaisvaatimusten lisdksi taseessa esitetddn muita otsikoita, vilisummia ja muita erid,

jotta tase antaa yhtion taloudellisesta asemasta oikean ja riittdvin kuvan. Taseen vihimmais-

vaatimuksien mairdian vaikuttaa taseen korostaminen tilinpaatosinformaatiossa. (Kallunki,

Lantto, & Sahlstrom 2008, 25.)



Vahimmaiisvaatimusten mukainen IFRS-tase voidaan esittad seuraavasti:

VARAT
Pitkdaikaiset varat
Aineelliset kiyttbomaisuushyodykkeet
Liikeatrvo
Muut aineettomat hydykkeet
Sijoituskiinteistot
Osuudet osakkuusyrityksissa
Muut rahoitusvarat
Saamiset
Laskennalliset verosaamiset

Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus
Myyntisaamiset ja muut saamiset
Ennakkomaksut
Kiypdin arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset
Rahavarat
Myytivini olevat pitkdaikaiset omaisuuserit
Varat yhteensi

OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma
Osakepddoma
Ylikurssirahasto
Omat osakkeet
Muuntoerot
Muut rahastot
Sijoitetun vapaan oman paioman rahasto
Kertyneet voittovarat

Vihemmiston osuus
Oma piddoma yhteensi

Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat
Elikevelvoitteet
Varaukset
Rahoitusvelat
Muut velat
Lyhytaikaiset velat
Ostovelat ja muut velat
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat
Varaukset
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Myytivini oleviin pitkdaikaisiin omaisuuseriin liittyvit velat

Velat yhteensi
Oma piddoma ja velat yhteensi
(KHT-yhdistys 2009, 27, 29)
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Tilinpaitoskaytintdjen taseiden sisdlto eroaa esimerkiksi sijoituskiinteiston esittimisen osalta.
FAS:n mukaisessa taseessa ei esitetd sijoituskiinteist6ja erikseen, kun taas IFRS:n mukaisessa
taseessa esitetddn sijoituskiinteistot omana erdnd. Sijoituskiinteist6lld tarkoitetaan kiinteistod,
joita yhti6 pitad hallussaan saadakseen vuokratuottoa. Sijoituskiinteistot arvostetaan kiypain
arvoon joka tilikausi. Sijoituskiinteiston arvonmuutokset kirjataan tulosvaikutteisesti liike-

toiminnan muihin tuottoihin ja kuluihin. (KHT-yhdistys 2009, 55.)

Kummassakin tilinpdatoskdytinnossa taseesta ilmenee aineelliset ja aineettomat hyédykkeet,
mutta niiden arvostaminen eroaa toisistaan. FAS:n mukaisessa kdytinndssd aineettomia ja
aineellisia hyodykkeitd ei arvioida jokaisena tilinpddtospéivind arvonmuutosten varalta.
FAS:n kidytinnén mukaan arvonmuutoksia ei kirjata, mikali ne eivit ole pysyvid ja olennaisia.
IFRS:n kdytinnon mukaan puolestaan aineettomat ja aineelliset hyodykkeet arvioidaan mah-
dollisten arvonmuutosten vuoksi tilinpadtospaivana. Jos hyodykkeilld on viitteitd arvonmuu-
toksesta, omaisuusarvot arvostetaan uudelleen. Arvonmuutoskirjauksen voi tehdd, vaikkei

arvonmuutos ole pysyva (KHT-yhdistys 2009, 65; Leppiniemi 2000, 161.)

IFRS:n mukaisessa kiytinnossia osa aineettomista hyodykkeistd arvostetaan uudelleen joka
tilikausi riippumatta siitd, onko viitteitd arvonmuutoksesta. Liitkearvo ja muut taloudelliselta
vaikutusajaltaan rajoittamattomat aineettomat hyodykkeet arvostetaan uudelleen joka tilikau-
si, vaikka viitteitd arvonmuutoksesta ei ole. Aineettomien hyodykkeiden omaisuusarvo on
joko kiypdarvo vihennettynd myynnistd atheutuvilla menoilla tai kdyttGarvo riippuen siitd,
kumpi arvo on suurempi. Kéyttéarvolla tarkoitetaan omaisuuseristi saatavia nettorahavirto-
ja, jotka on diskontattu nykyarvoon. Arvonalentuminen kirjataan, jos omaisuuserin kirjanpi-
toarvo on suurempi kuin uudelleen arvostettu omaisuusarvo. Arvonalentuminen kirjataan

tulosvaikutteisesti. (KHT-yhdistys 2009, 65.)

Hyodykkeiden erilaisesta arvostamisesta seuraa tilinpadtdsinformaatiossa selked ero tilinpaa-
toskaytintojen vililli. FAS:n mukainen tase esittdd hyodykkeet hankintamenoina, joista on
vihennetty poistot. IFRS:n mukainen tase esittdd puolestaan hyddykkeet aina kdypina arvoi-
na. FAS:n mukainen kdytinté hyviksyy ainoastaan maa- ja vesialueiden sekd arvopapereiden
uudelleen arvostamisen. Erilaisen arvostamisperiaatteen vuoksi FAS:n mukainen tase ei anna
tietoa yhtion kokonaisarvosta, kun taas IFRS:n mukainen tase kertoo yhtién omaisuusarvon

todellisena. (Kallunki, Lantto, & Sahlstrém 2008, 56.)
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Arvostusperiaatteiden lisiksi tilinpdatoskaytinnét eroavat jaksotusperiaatteiden osalta. Ai-
neettomaksi hyodykkeeksi kirjatun liikearvon jaksotusperiaate eroaa tilinpaatoskaytinnoissa.
FAS:n mukaisessa tilinpaatoskaytinnossa lilkearvo poistetaan viidessd vuodessa suunnitel-
man mukaan. Jos liikearvon vaikutusaika on pidempi, poistot on tehtiva joka tapauksessa 20
vuoden kuluessa. IFRS:n mukaisessa tilinpaatoskdytinnossa litkearvo luetaan taloudelliselta
vaikutusajaltaan rajoittamattomaksi aineettomaksi hyodykkeeksi, joten siitd ei tehdd ollen-

kaan poistoja. (KHT-yhdistys 2009, 57; Leppiniemi 2000, 251.)

FAS:n mukaisessa tilinpaatoskdytinndssd taseen oman padoman lisitietoja esitetddn liitetie-
doissa. Liitetiedoissa kdy ilmi oman pddoman erien tilikauden aikaiset muutokset. IFRS:n
mukaisessa tilinpddtoskiytinnéssd omaa pddomaa kisitellidn puolestaan erd erdltd oman
paddoman muutoslaskelmassa ja mahdollisesti vield liitetiedoissa. Oman padoman muutokset
ovat IFRS.n mukaisessa tilinpdatoksessa erityisen tarkeitd, koska voittoja ja tappioita voidaan

kirjata suoraan oman padoman muutoksena. (Kallunki, Lantto, & Sahlstrom 2008, 31.)

Vieraan padoman osalta tilinpaatoskaytinnot eroavat esimerkiksi padomalainan esittimisen
osalta. FAS:n mukaisessa tilinpdatoskaytinnossa padomalaina kirjataan nykydin vieraan paa-
oman eriksi. IFRS:n mukaisessa tilinpadtéskaytinndssia padomalaina kirjataan puolestaan
osaksi vierasta ja omaa pddomaa. IAS 32 -standardin mukaan pddomalainan velkaosa esite-
tadn pitkdaikaisessa vieraassa padomassa ja oman padoman osuus esitetdidn omassa padomas-

sa. (Kallunki, Lantto, & Sahlstrém 2008, 70.)

Osakeyhtiot hankkivat pddomalainan pakkoselvitystilan vilttimiseksi tai vakavaraisuuden
vahvistamiseksi. Pddomalainalla tarkoitetaan lainaa, jonka pddoma ja korko voidaan maksaa
yhtion purkautuessa kaikkien muiden velkojen jilkeen. Pddomalainan paidoma ja korot voi-
daan maksaa takaisin vain yhtidn voittovaroista. Pddomalaina kisitellidn velkana. (Tomperi

2004, 117))
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2.3 Rahoituslaskelma

Rahoituslaskelma kertoo yrityksen rahavarojen lihteet ja kdyton. FAS:n ja IFRS:n mukainen
rahoituslaskelma sisaltda litketoiminnan, investointien ja rahoituksen rahavirtalaskelman. Lii-
ketoiminnan rahavirtalaskelma kertoo, kuinka paljon yritys on pystynyt tuottamaan rahaa
liitketoiminnan sailyttdmiseen, omistajille maksettavaan tuottoon, uusiin investointeihin ja
lainojen takaisinmaksuun. Investoinnin rahavirtalaskelma kertoo, kuinka paljon yrityksen
tuottamaa rahaa sijoitetaan investointeihin. Rahoituksen rahavirtalaskelma kertoo, miten yri-
tyksen oma ja vieras pddoma ovat muuttuneet tilikauden aikana. (Kirjanpitolaki 3:1; Kirjanpi-

toasetus 2:1.)

FAS:n ja IFRS:n mukaiset rahoituslaskelmat voidaan esittda joko epidsuorana tai suorana las-
kelmana. Epasuorassa laskelmassa erit esitetiddn nettomairaisind, kun taas suorassa laskel-
massa erit esitetddn bruttomairiisind. Rahoituslaskelma laaditaan yleensi suorana laskelma-
na. IFRS:n mukaisessa rahoituslaskelmassa esitetadn kuitenkin kaksi erda aina nettomaaraise-
nd. Ndma erit liittyvit investointien sekd rahoituksen saatuihin ja suoritettuihin maksuihin.
Erit ovat asiakkaiden puolesta saadut ja suoritetut maksut, jotka kuvaavat ldhinna asiakkaan
toimintaa sekd saadut ja suoritetut maksut, jotka ovat miiriltidn suuria ja nopeasti kiertivii.

(KHT-yhdistys 2009, 30.)

Rahoituslaskelma laaditaan muista tilinpaatosasiakirjoista poiketen maksuperusteisesti. Suori-
teperusteinen tuloslaskelma ja tase eivit kerro yhtién rahavirroista. Rahoituslaskelmaa laadit-
taessa yhtion tuloslaskelma muutetaan maksuperusteiseksi. Rahoituslaskelman maksuperus-
teisuuden vuoksi yhtiditd voidaan vertailla hyvin rahoituslaskelman perusteella, koska rahoi-

tuslaskelma ei huomioi arvostus- ja jaksotusmenetelmia. (Tomperi 2005, 211.)

FAS:n ja IFRS:n mukainen rahoituslaskelma laaditaan IAS 7 -standardin perusteella. Kirjan-
pitolautakunnan antama yleisohje rahoituslaskelmasta perustuu IAS 7 -standardiin, mutta se
ei kuitenkaan taytd kaikkia standardin vaatimuksia. Tilinpaatoskaytintéjen rahoituslaskelmat
eivit eroa juuri toisistaan, joten tissd yhteydessi rahoituslaskelmasta esitetdan vain kirjanpi-

tolautakunnan yleisohjeen mukainen rahoituslaskelma. (Tomperi 2005, 229.)



Kirjanpitolautakunnan yleisohjeen mukainen rahoituslaskelma laaditaan seuraavasti:

Liiketoiminnan rahavirta:
Myynnistd saadut maksut
Liiketoiminnan muista tuotoista saadut maksut
Maksut liikketoiminnan kuluista
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserii ja veroja
Maksetut korot ja maksut muista litketoiminnan rahoituskuluista
Saadut korot liiketoiminnasta
Saadut osingot litketoiminnasta
Maksetut vilittdmat verot
Rahavirta ennen satunnaisia erid
Liiketoiminnan satunnaisista eristd johtuva rahavirta (netto)
Liiketoiminnan rahavirta (A)

Investointien rahavirta:
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hy6dykkeisiin
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden luovutustulot
Myo6nnetyt lainat
Investoinnit muihin sijoituksiin
Lainasaamisten takaisinmaksut
Luovutustulot muista sijoituksista
Saadut korot investoinneista
Saadut osingot investoinneista
Investointien rahavirta (B)

Rahoituksen rahavirta:
Maksullinen osakeanti
Omien osakkeiden hankkiminen
Omien osakkeiden myynti
Lyhytaikaisten lainojen nostot
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut
Pitkaaikaisten lainojen nostot
Pitkéaikaisten lainojen takaisinmaksut
Maksetut osingot ja muu voitonjako
Rahoituksen rahavirta (C)

Rahavarojen muutos (A+B+C)
Rahavarat tilikauden alussa

Rahavarat tilikauden lopussa
(Tomperi 2005, 213 - 214)
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IAS 1 -standardi vaatii IFRS:n mukaiseen rahoituslaskelmaan muutaman lisderin ja siksi
IFRS:n mukainen rahoituslaskelma on yksityiskohtaisempi kuin miti kirjanpitolautakunnan
yleisohjeen mukainen rahoituslaskelma. IFRS:n mukaisessa rahoituslaskelmassa on kirjanpi-
tolautakunnan yleisohjeen lisidksi esitettiva omana eriandidn esimerkiksi saadut ja maksetut
korot, osingot, tuloverot, tytiryrityksen mairaysvallan saamisesta tai menetyksestd johtuvat
rahavirrat sekd sellaiset investointi- ja rahoitustapahtumat, jotka eivit edellyti rahavirtoja.

(KHT-yhdistys 2009, 30.)

2.4 Oman padoman muutoslaskelma

Yhtion oma padoma kertoo vakavaraisuudesta. Oma piddoma koostuu taseessa osakepia-
omasta, rahastoista ja voittovaroista. Oma pddoma jaetaan sidottuun ja vapaaseen omaan
padomaan. Osakepddoma ja kirjanpitolain mukaiset arvonkorotus-, kdyvian arvon- ja uudel-
leenarvostusrahasto ovat sidottua omaa padomaa. Muut rahastot ja tilikauden voitto ovat
puolestaan vapaata omaa padomaa. Vararahasto ja ylikurssirahasto ovat sidottua omaa paa-
omaa ja niita rahastoja ei tunneta endd nykyisessa osakeyhtitlaissa. (Leppiniemi & Kykkinen

2007, 120; Osakeyhtislaki 8:1 §.)

Osakepddoma koostuu sijoitetusta omasta padomasta, tulorahoituksesta ja muiden oman
pddoman eristd. Yhtién osakepddomalle on asetettu vihimmaisvaatimus, joka on julkisilla
osakeyhtioilli 80 000 euroa. Osakepdiomaa voidaan korottaa rahastokorotuksella, jolloin
yhtion vapaata omaa pddomaa siirretddn osakepaiomaan. Osakepddomaa voidaan korottaa
muun muassa vararahaston ja ylikurssirahaston mairilld. Osakepddoma voidaan menettdd
tappiollisen toiminnan vuoksi. (Osakeyhticlaki 1:3 §; Leppiniemi & Kykkidnen 2007, 120,
121))

Oman padoman rahastot voivat olla kirjanpitolain mukaiset arvonkorotus-, kdyvin arvon- ja
uudelleenarvostusrahasto. Tdmin lisaksi yhti6 voi perustaa muita rahastoja ja antaa niille sen
toimintaa kuvaava nimi kuten henkilokunnan virkistysrahasto. Muut rahastot sisaltavat yhti-
6n jakamattomia voittovaroja. Taseen muut rahastot -ryhmin yksi erd on osakeyhtilain mu-
kaan sijoitetun vapaan oman padoman rahasto, johon voidaan merkiti osa osakkeiden mer-
kintdhinnasta. Sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon kirjataan osakkeiden arvo, jota ei

kirjata perustamissopimuksen tai osakeantipadtoksen mukaan osakepddomaan.
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Rahastoon voidaan kirjata my6s muita oman padoman sijoituksia, joita ei kirjata muihin ole-
massa oleviin rahastoihin. (Leppiniemi & Kykkdnen 2007, 121; Leppiniemi & Leppiniemi
2009, 83.)

Rahastojen nimet kuvaavat hyvin rahaston toimintaa. Arvonkorotusrahasto sisiltda esimer-
kiksi maa- ja vesialueen arvonkorotukset. Ylikurssirahastoon on kirjattu uusien myytavien
osakkeiden nimellisarvon ylittava osa, kun taas vararahasto on karttunut jakamattomasta voi-
tosta, jota ei ole jaettu osinkona yhtién omistajille. Kédyvin arvon rahastoon kirjataan puoles-

taan rahoitusvilineiden arvonmuutokset. (Osakeyhtitlaki 11:1 §; Tomperi 2004, 116 - 117.)

FAS:n mukaisessa kdytinnéssa oman pddoman tiedot esitetdén liitetiedoissa, kun taas IFRS:n
mukaisessa kdytinnossi laaditaan oman padoman muutoslaskelma. Oman padoman muutos-
laskelmassa esitetddn kaikki voitot ja tappiot riippumatta, ovatko ne esitetty tuloslaskelmassa
tai kirjattu suoraan oman padaoman muutokseksi. Oman padoman muutoslaskelmassa on esi-
tettiva osakepddomasta ja rahastoista tdsmiytyslaskelma, josta kiy ilmi niiden maarat tilikau-
den alussa ja lopussa. Niiden lisiksi laskelmassa tai liitetiedoissa on esitettidva tiedot omistaji-
en ja yhtidn vilisistd pddomansiirroista, voitonjaoista sekd voittovaroista tilikauden alussa ja

lopussa. (Tomperi 2005, 228.)

Tilinpaitoskaytinnot antavat samanlaista informaatiota oman padoman muutoksista, mutta
nimi tiedot esitetddn tilinpadtoskdytinnoissa tilinpadtoksen eri kohdissa. FAS:n mukainen
tilinpaatoskaytinté el tunne oman padoman muutoslaskelmaa, kun taas IFRS-
tilinpadtoksessa esitetddn oman pidoman muutoslaskelma. FAS:n mukaisessa tilinpadtoskay-
tinndssd oman padoman muutokset esitetddn liitetiedoissa. IFRS:n mukaisessa kdytinnossa
liitetiedoissa esitetddn yhtién ja omistajien viliset litketoimet, jotka vaikuttavat omaan paa-

omaan. (Tomperi 2005, 228.)



Oman padoman muutoslaskelma voidaan laatia seuraavasti:

Yli- Vi-
Osa-  kurs- Kerty- hem- Oma
ke-  si- Omat neet mis-  paid-
pda- rahas- osak- voitto- ton oma
oma to keet  varat  Yht. osuus yht.
Oma piddoma
1.1.2008
Laatimisperiaatteen
muutos

Oikaistu oma pai-
oma 1.1.2008

Osingonjako

Osakeanti
Omien osakkeiden
hankinta

Osakkeina toteutet-
tavat ja maksettavat
optiot

Toteutetut osakeop-
tiot

Tilikauden laaja tulos
yhteensi

Oma piddoma
31.12.2008

Osingonjako

Osakeanti
Omien osakkeiden
hankinta

Osakkeina toteutet-
tavat ja maksettavat
optiot

Toteutetut osakeop-
tiot

Tilikauden laaja tulos
yhteensa

Oma piidoma
31.12.2009

(KHT-yhdistys, 2009, 35.)
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2.5 Liitetiedot

Liitetiedot ovat laht6kohtaisesti tuloslaskelman, taseen ja rahoituslaskelman lisitietoja. Tilin-
paatosasiakirjoista tarvitaan lisitietoja, koska tuloslaskelman ja taseen erid voidaan esimerkik-
si yhdistelld. Yrityksen on ilmoitettava liitetiedoissa erittely yhdistetyistd eristd. Erien yhdis-
timinen on mahdollista, jos erien erikseen ilmoittamisella ei ole olennaista merkitystd oikean
ja riittavan kuvan antamisessa. Liitetietoihin ei tarvitse liittad vertailutietoja kuten muissa ti-

linpdatosasiakirjoissa. (Leppiniemi & Leppiniemi 2009, 166.)

FAS:n mukaisessa tilinpdatoskaytinnossa kirjanpitoasetus mairittdd liitetietovaatimukset.
Asetuksen liitetietovaatimukset koskevat yleisesti tilinpaatoksen laatimista, tuloslaskelmaa ja
tasetta. Asetuksessa mairitetdan liitetietovaatimukset erikseen tuloveroille seki vakuuksille ja
vastuusitoumuksille. Liitetietoihin vaaditaan merkittaviksi tietoja tilintarkastajan palkkioista,
ldhipiirin litketoimista sekd henkil6ston ja toimielinten jasenistd. FAS:n mukaisessa kaytin-
n6ssi liitetiedoissa esitetddn yhtion omistukset muissa yrityksissd ja konsernilta vaaditaan

tiettyja liitetietoja. (Leppiniemi & Leppiniemi 2009, 167.)

IFRS:n mukaisessa tilinpaatoskaytinnossa liitetiedot laaditaan IAS 1 -standardissa mairitetty-
jen vahimmaisvaatimusten perusteella. Liitetietojen vihimmaisvaatimuksia ovat tilinpadtok-
sen laatimisperusteet ja IFRS-standardien vaatima informaatio, joka ei kiy ilmi muualta tilin-
paiatoksestd. Voimassa olevat IAS- ja IFRS-standardit mairittavit liitetietojen sisillon. Vi-
himmaisvaatimuksista huolimatta IFRS:n liitetietoinformaatio on laajempaa ja yksityiskohtai-
sempaa kuin FAS:n mukainen liitetietoinformaatio. (Kallunki, Lantto, & Sahlstrém 2008,

41)

FAS:n mukaisessa kiytinnossa tilinpadtksen laadintaa koskevat liitetiedot ovat yleisia tilin-
paatokseen liittyvid seikkoja, jotka vaikuttavat yrityksen tilinpaatoksen riittdvin ja oikean ku-
van antamiseen. Oikean kuvan antamiseksi liitetietona ilmoitetaan tilinpdatoksessd noudate-
tut arvostukseen ja jaksotukseen liittyvit periaatteet ja menetelmat. Muita olennaisia tietoja
ovat taseen ja tuloslaskelman yhdistettyjen erien erittelyt ja selvitys tilinpadtoksen vertailulu-

kujen puutteellisuudesta. (Kirjanpitoasetus 2:2.)
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IFRS:n mukainen tilinpadtoskdytinnon liitetiedot sisaltdvat ilmoituksen IAS- ja IFRS-
standardien noudattamisesta, tilinpdatoksessd sovellettavista arvostus- ja jaksotusperiaatteis-
ta, tilinpadtoserid koskevista standardeista ja muista tiedoista kuten yhtién velvoitteista. Ti-
linpadtoksessia noudatetaan esimerkiksi toimintasegmentti -standardia, joka kertoo tilinpaa-
toksen kiyttdjille yrityskokonaisuuden riskeistd ja kannattavuuteen vaikuttavista seikoista.

(Tomperi 2005, 229 - 230)

IFRS:n mukaiset tilinpadtoksen laatimisperiaatteet esitetddn IAS 1 -standardissa. IFRS:n mu-
kaiset laatimisperiaatteet sisdltivit tiedon, ettd tilinpadtds on laadittu noudattamalla kaikkia
voimassa olevia IAS- ja IFRS-standardeja. Mikili yhti6 ottaa kiytt6n uuden standardin on
siitd kerrottava esimerkiksi standardin otsikko ja tilinpadtoksen laatimisperiaatteen muutok-
sen luonne. Laatimisperiaatteet sisaltdvit tilinpaatoksen laadinnassa kiytetyt arvostus- ja jak-
sotusperiaatteet sekd muut laatimisperiaatteet, joilla on merkitysta tilinpadtoksen ymmartami-

sen kannalta. (KHT-yhdistys 2009, 38, 40, 42.)

FAS:n mukaisen tilinpddtoskdytinnon tuloslaskelmasta vaaditut liitetiedot liittyvit litkevaih-
toon, satunnaisiin eriin ja poistoihin. Liitetiedoissa litkevaihto esitetddn toimialoittain ja
markkina-alueittain. Satunnaisista tuotoista ja kuluista kerrotaan niiden perusteet ja muutok-
set. Pysyvien vastaavien poistoista esitetddn niiden poistoajat ja muutokset. IFRS:n mukaisen
tilinpadtoskaytinndssa el esitetd varsinaisesti tuloslaskelman liitetietoja, mutta tulokseen liit-
tyvid liitetietoja ovat esimerkiksi tuotot ja tuloverot. IFRS:n kdytinnén mukaan poistoajat
ilmoitetaan laatimisperiaatteet -kohdassa. FAS:n mukaisessa kdytinnossa tuloveroja kasitel-

ldan erikseen liitetiedoissa. (Kirjanpitoasetus 2:3; Tomperi 2005, 239, 240.)

FAS:n mukaisen tilinpadtoskdytinnon taseen pysyvien vastaavien liitetiedot liittyvit arvonko-
rotuksiin ja hankintamenothin. Pysyvien vastaavien arvonkorotukset ja hankintamenot esite-
tadn liitetiedoissa tase-erdkohtaisesti. Pysyvistd vastaavista merkitidn laskelmaan hankinta-
meno, mahdolliset arvonmuutokset sekd suunnitelman mukaiset poistot. Pysyvistd vastaavis-
ta tehdyt ali- ja ylipoistot merkitiddn my6s pysyvien vastaavien laskelmaan. IFRS:n mukaises-
sa kdytinnossi pitkdaikaisten varojen eristd esitetddn omat liitetiedot kuten litkearvosta, ai-
neellisista hyodykkeistd ja aineettomista hyodykkeistd. Kaytintojen liitetiedoista ilmenee paa-
osin sama informaatio, mutta esimerkiksi liilkearvosta IFRS:n mukaisessa liitetiedoissa vaadi-
taan enemmain tietoja kuin FAS:n mukaisessa kiytannossia. (Tomperi 2004, 170; KHT-

yhdistys 2009, 147, 155.)
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FAS:n mukaisen tilinpdatoskaytinnon taseen vaihtuvien vastaavien liitetiedot liittyvit vaihto-
omaisuuteen ja siirtosaamisiin. Vaihto-omaisuuden liitetieto sisiltdd vaihto-omaisuuden erit-
telyn esimerkiksi seuraaviin eriin: Aineet ja tarvikkeet, Keskenerdiset tuotteet, Valmiit tuot-
teet ja Ennakkomaksut. Siirtosaamisten liitetiedot sisaltdvit puolestaan olennaiset siirtosaa-
misten erdt. IFRS:n mukaisessa kdytinnossi puolestaan lyhytaikaisten varojen liitetiedot si-
saltavit esimerkiksi vaihto-omaisuuden ja rahavarojen lisitiedot. (Tomperi 2004, 170; KHT-

yhdistys 2009, 180, 186.)

FAS:n mukaisessa tilinpaatoskdytinnossa liitetiedot sisdltivit oman pddoman erittelyn tase-
erakohtaisesti. Laskemasta kiy ilmi oman padoman erien mahdolliset lisiykset ja vahennyk-
set. Vieraasta padomasta esitetadn siirtovelkoihin kuuluvat olennaiset erit ja lisaksi pitkdaikai-
sista veloista, jotka erdantyvit yli viiden vuoden kuluttua, esitetddn eritellyt tiedot. IFRS:n
mukaisessa kdytinnossd oman padoman liitetiedoissa esitetddn esimerkiksi osakkeiden luku-
madri tai nimellisarvo, jos sitd ei ole esitetty aikaisemmin taseessa tai oman padoman muu-
toslaskelmassa. IFRS-taseen rahoitusvelkojen erit eritellddn liitetiedoissa. (Tomperi 2004,

170 - 171; KHT-yhdistys 2009, 188.)

FAS:n mukaisessa tilinpadtoskdytinndssd tuloveroihin liittyvat liitetiedot sisdltivit erittelyn
laskennallisista veroveloista ja -saamisista, satunnaisten erien tuloveroista seka arvonkorotuk-
sen vaikutuksista tuloveroihin. IFRS:n mukaisessa tilinpdatoskiytinnossa IAS 12 -standardi
madrittdd tuloveroihin liittyvit liitetiedot. Standardivaatimuksen mukaan tuloveroista erote-
taan omaksi eriksi tilikaudelta verotettavaan tuloon perustuva vero, edellisten tilikausien ve-
ro, laskennalliset verot, suoraan omaan padomaan kirjatut verot sekd muihin laajan tuloksen

erain liittyvit verot. (Kirjanpitoasetus 2:6; KHT-yhdistys 2009, 138.)

Niiden edelli mainittujen liitetietojen lisdksi FAS:n mukaisen kiytinnon lainsadddnndssi
esitetddn liitetietovaatimuksia esimerkiksi vakuuksista, tilintarkastajista ja lahipiiristd. FAS:n
mukaan yhtién on annettava tietoja velkojen vakuuksista tase-eridkohtaisesti. Erittelyssd pitda
kayda ilmi velasta annetut pantit ja kiinnitykset sekd muut vakuudet. Téssa liitetiedossa ilmoi-
tetaan myOs muista vastuusitoumuksista, jotka eivit kdy ilmi suoraan taseesta. Yrityksen vas-
tuusitoumukset voivat liittya leasingvuokrasopimuksiin. Sopimuksista pitda ilmoittaa vuokri-

en nimellismaarit seka irtisanomis- ja lunastusehdot. (Tomperi 2004, 171 - 172.)
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Kirjanpitoasetuksessa kasitellddn tilintarkastajaa ja kirjanpitovelvollisen ldhipiirid koskevat
liitetiedot. Tilintarkastajaan liittyvit liitetiedot pitda esittad, jos tilintarkastus on suoritettu ti-
lintarkastuslain mukaisesti. Tilintarkastajan palkkiot pitda eritelld osiin, joita ovat esimerkiksi
varsinainen tilintarkastus, veroneuvonta ja muut mahdolliset palvelut. Verovelvollisen lihi-
piiri madritetddn kansainvilisissa tilinpadtosstandardeissa. Verovelvollisen ja lahipiirin valiset
litketoimet on esitettdvi liitetiedoissa, jos liiketoimet ovat olennaisia ja niitd ei ole toteutettu
tavanomaisin kaupallisin ehdoin. Liitetietojen pitda sisaltad litketoimen kuvaus, arvo, lahipii-
risuhteen luonne ja liiketoimen antaman taloudellisen aseman arviointi verovelvollisen nako-
kulmasta. IFRS:n kiytinnossd on IAS 24 -standardi, joka mairittaa lahipiirid koskevat tilin-

paatostiedot. (Kirjanpitoasetus 2:7.)

IFRS-tilinpaitcksen standardit

IFRS:n mukainen tilinpadtoskaytintd perustuu IFRS- ja IAS-standardeihin (Liite 1). IFRS-
tilinpadtoksessa kaikkia voimassa olevia standardeja pitid noudattaa. IFRS-tilinpaatoksessa
pitdd selvasti kdydd ilmi, ettd tilinpditos on laadittu kaikkia standardeja noudattaen. Standar-
dien vaatima informaatio pitdd kdyda ilmi yhtion tilinpadtdksen liitetiedoissa. (Kallunki, Lant-

to, & Sahlstrém 2008, 18.)

Liitteessd mainitut standardit ovat vuoden 2006 voimassa olevat standardit. Uusi voimassa
oleva standardiluettelo voi sisiltdd uusia standardeja ja standardien vaatimuksiin on tehty tar-
kennuksia. Lista sisaltdd esimerkiksi nykydian IFRS 8 -standardin, joka kisittelee segmentti-
informaatiota. Kyseinen standardi on aikaisemmin tunnettu IAS 14 -standardina. Vuonna
2008 voimassa olevia IAS-standardeja oli 29 kappaletta ja IFRS-standardeja 8 kappaletta.
(Kallunki, Lantto, & Sahlstrém 2008, 18.)

Seuraavaksi kisitellddn tarkemmin kolmea standardia, koska niitd tutkitaan empiriaosassa
yhtididen IFRS-tilinpaatoksistd. Lihemmin tarkasteltavat standardit ovat aineettomat kaytto-
omaisuushyddykkeet (IAS 38), toimintasegmentit (IFRS 8) ja hankitut litketoiminnot (IFRS
3). Aineettomat kayttbomaisuushyodykkeet -standardi valittiin aineettomien hyoédykkeisiin
kuuluvan litkearvon arvostus- ja jaksotusperiaatteen vuoksi. Toimintasegmentit -standardi
valittiin puolestaan siksi, koska standardia on hyvin kasitelty tarkasteltavissa yhtidissa ja se
kertoo hyvin yhtién toiminnasta. Hankitut litketoiminnot -standardi valittiin, koska tarkastel-

tavat yhtiGt ovat ostaneet toisen yritysten koko osakekannan.
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2.5.1 Aineettomat hyédykkeet

Aineettomia hyodykkeitd koskevia vaatimuksia esitetdan erikseen IAS 38 -standardissa. Lii-
kearvon lisiksi aineettomia hyodykkeitd voivat olla esimerkiksi tavaramerkit ja kehittdmis-
menot. Taseessa aineettomat hyodykkeet voidaan esittdd kahtena erini eli liikearvona ja
muut aineettomat hyodykkeet -erdnd. Laatimisperiaatteissa tai liitetiedoissa esitetddn kuiten-
kin muiden aineettomien hytdykkeiden sisaltimit erit. Liitetiedot sisiltdvit tismaytyslas-
kelman, jossa kiy ilmi muiden aineettomien hytdykkeiden erit ja hyodykkeiden lisdykset,

poistot ja arvonalentumiset tilikauden aikana. (KHT-yhdistys 2009, 154 -155.)

Yhtién on ilmoitettava aineettomista hyodykkeistddn ne, jotka ovat taloudelliselta vaiku-
tusajaltaan rajoittamattomia hyodykkeitd. Taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamattomasta
hyodykkeesta liitetiedoissa esitetadan kirjanpitoarvo seki syyt, jotka vaikuttavat hyodykkeen
arviointiin rajoittamattomaksi hyodykkeeksi. Litkearvo on aina taloudelliselta vaikutusajaltaan
rajoittamaton hyodyke, josta ei tehdd poistoja ja sen omaisuusarvo arvostetaan joka tilikau-
den paittymispaivand uudelleen. Taloudelliselta vaikutusajaltaan rajoittamaton aineeton hy6-
dyke voi olla liikearvon lisiksi tavaramerkki, jonka arvo voidaan selkedsti maarittad. (IKHT-

yhdistys 2009, 154.)

Yhtion litkearvosta ei tehdd standardin mukaan poistoja, vaan se testataan tilikausittain ar-
vonalentumisen varalta. Poistoja ei tehdi, koska liikearvo on taloudelliselta vaikutusajaltaan
rajoittamaton aineeton hyodyke. Liikearvon arvonalentumiset kirjataan, vaikka ne eivit ole
pysyvid arvonalentumisia. Arvonalentuminen kirjataan, jos litkearvon kirjanpitoarvo on suu-
rempi kuin kdyttoarvo tai kidypd arvo vihennettynd myynnistd aiheutuvilla kuluilla. Liikear-
von omaisuusarvo on joko kiyttoarvo tai kiypé arvo vihennettynd myynnin kuluilla riippuen
siitd, kumpi on suurempi. Kayttdarvolla tarkoitetaan rahavirtaa tuottavan yksikon rahavirto-
jen diskontattua nykyarvoa. Liikearvon arvonalentumista ei voi jilkikdteen purkaa. (KPMG

2006, 84; KHT-yhdistys 2009, 65, 156.)
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Riippumatta siitd, kumpaa arvoa arvonalentumisen arvioimisessa kiytetddn, standardissa esi-
tetidn kuvaus keskeisistd oletuksista sekd johdon lihestymistavasta arvojen maarityksessa.
Kiyttéarvon kohdalla esitetidin myos ajanjakso, jolta ennakoidut rahavirrat oletetaan synty-
vin. Rahavirtojen diskonttauksessa kaytetty diskonttauskorko esitetdin standardin yhteydes-

si. (KHT-yhdistys 2009, 156.)

2.5.2 Toimintasegmentti

Toimintasegmentti -standardin (IFRS 8) perusperiaatteena on antaa tietoa, jonka avulla tilin-
paatoksen kayttdjit pystyvit arvioimaan yhtion harjoittamien litketoimintojen ja toimintaym-
pariston luonnetta ja taloudellista vaikutusta. Toimintasegmentti -standardi vaatii esitettivak-
si yhtién toimintasegmentisté
e segmenttien yleiset tiedot
e segmenttien voittoja tai tappioita koskevat tiedot kuten tuotot ja kulut,
varat ja velat seka arvostusperusteet ja
e segmenttien tuottojen, voittojen tai tappioiden, varojen ja velkojen sekd
muiden olennaisten erien mairat tismaytettynd koko yhteisén maariin.
Yleiset tiedot ovat lihinnd segmentin kuvausta ja kaksi viimeista kohtaa esitetddn numeraali-
sena tietona taulukossa. Segmenttien tasemairit on tdsmattivd yhteison tase-erien maariin

jokaisena tilinpadtoksen julkaisupiivana. (KHT-yhdistys 2009, 100.)

Toimintasegmentin yleiset tiedot sisdltivit tekijit, joiden pohjalta segmentti mairitellddn.
Ensisijaisesti segmenttind esitetddn se segmenttimuoto, jossa yrityksen padasialliset riskien ja
kannattavuuden lihteet ovat. Jos yrityksen riskeihin ja kannattavuuteen vaikuttavat paaasias-
sa yrityksen tuotteiden ja palvelujen viliset erot, ensisijaisen segmenttiraportoinnin pitai pe-
rustua litketoiminnallisiin segmentteihin. Jos yrityksen riskeihin ja kannattavuuteen vaikuttaa
padasiassa se, ettd yritys toimii eri maissa tai muuten erilaisilla maantieteellisilld alueilla, sen
ensisijaisen segmenttiraportoinnin tulee perustua maantieteellisiin segmentteihin. Jalkimmai-
sessd tapauksessa segmenttien toissijainen informaatio esitetddn toisiinsa liittyvien tuotteiden
ja palvelujen muodostamiin ryhmiin perustuen. (KHT-yhdistys 2009, 102; KPMG 2006,
231.)
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Yleisten tietojen lisiksi toimintasegmenteistd annetaan numeraalista tietoa, joka esitetdan
yleensa taulukossa. Kaytinnossa toimintasegmentti-informaatio sisaltdd osan tuloslaskelman

tiedoista sekd varat ja velat. Segmenteistd koottu taulukko sisaltda
e segmentin tuotot (ulkoiset ja sisdiset)
e segmentin tuloksen
® segmentin varat
e segmentin velat
e investoinnit
e kokonaispoistot ja
e tismdytyksen tilinpadtokseen.
Luetelmassa esitettyjen erien lisaksi laskelma voi sisaltda korkotuottoja ja -kuluja, jos selkedsti

voidaan todeta, ettd kyseiset rahoituserit kuuluvat tietylle toimintasegmentille. (KPMG 20006,
237 - 238.)

Toimintasegmentti -standardissa miiritetddn segmentin ilmoittamisesta niin sanotut kyn-
nysarvot. Kynnysarvot alittava segmentti voidaan esittda tilinpadtoksessd, mutta se ei ole pa-
kollista. Kynnysarvot alittava segmentti voidaan my6s yhdistdd samankaltaiseen segmenttiin
tai sisallyttdd kohdistamattomaan erdin segmentti-informaatiossa. Segmentti esitetdan erilli-
send yksikkonid, jos sen tuotot, tulos tai varat ovat suuremmat tai yhtd suuret kuin 10 %:a
segmenttien kokonaismairistd koskien tuottoja, tulosta tai varoja. Segmenttien kokonaistuo-
tot lasketaan segmenttien yhteenlasketuista sisdisistd ja ulkoisista tuotoista eikd vain konser-

nin litkevaihdosta. (KPMG 20006, 233 - 234.)

Segmentti-informaatio eroaa tilinpadtoskaytinnoissd. IFRS:n mukainen tilinpaatéskaytinto
vaatii segmentti-informaation, jota FAS:n mukainen kaytint6 ei tunne. Kirjanpitoasetus vaa-
tii vain liikevaihdon ilmoittamisen toimialoittain ja markkina-alueittain. Porssiyhtididen on
ilmoitettava liikevaihdon lisaksi liiketoiminnan litkevoitto tai -tappio segmentille kohdistettu-
na. IFRS:n mukainen kiytinto vaatii selvisti segmentti-informaation, joka sisaltda esimerkik-
si segmentin voiton tai tappion sekid varojen ja velkojen ilmoittamisen. IFRS:n mukaisessa
kiytinnossd ei ole huojennuksia toimintasegmentti -standardissa, joten informaatio yhtién
toiminnasta on lipindkyvid. Suomessa yritykset ovat jittineet yleensd kertomatta segmentti-
informaation, koska tiedot saattavat sisiltid olennaisia yrityssalaisuuksia tai kilpailutekijoita.

(KPMG 2006, 230, 236.)
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2.5.3 Hankitut litketoiminnot

Hankitut liiketoiminnot -standardi (IFRS 3) maarittdd, miten hankitut yritykset tai liiketoi-

minnot yhdistetddn konsernitilinpdatokseen hankintamenomenetelmin avulla. Tilinpaitésten

yhdistiminen alkaa hankinta-ajankohdasta. IFRS 3 - standardin mukaan hankitun yrityksen

varat ja velat arvostetaan kdypadn arvoon ennen yhdistimistd toisen yrityksen tilinpadtok-

seen. (KPMG 20006, 55.)

Hankituista litketoiminnoista tai yrityksistd on esitettdva liitetiedoissa IFRS 3 -standardin vaa-

timat tiedot, jos yhtié on hankkinut litketoiminnon tai yrityksen tilikauden aikana tai ennen

tilinpdatoksen hyviksymispiivad. Liitetiedoissa on esitettivd hankitusta liiketoiminnasta

yhdistyneiden yhteis6jen tai litketoimintojen nimet ja kuvaus
hankinta-ajankohta ja hankittu prosenttiosuus ddnivaltaisista oman pai-
oman ehtoisista instrumenteista

yhdistdimisen hankintameno ja kuvaus hankintamenon komponenteista
mukaan lukien yhdistimisesta valittémasti atheutuvat menot
yksityiskohtaiset tiedot toiminnoista, joista yhteisé on paittinyt luopua
yhdistimisen seurauksena

varojen ja velkojen kirjanpitoarvot ennen yhdistdmistd sekd varojen ja
velkojen kayvit arvot yhdistimishetkelld

kuvaus hankintamenoon vaikuttaneista tekijoistd, jotka ovat johtaneet lii-
kearvon kirjaamiseen ja

hankkijaosapuolen kauden voittoon tai tappioon sisiltyvi hankinnan

kohteen voitto tai tappio hankinta-ajankohdasta lihtien.

Yleisen kuvauksen lisiksi hankitusta litketoiminnosta voidaan esittaa taulukko, jossa kay ilmi

hankitun yrityksen varojen ja velkojen kirjanpitoarvot ennen yhdistimistd seké tilinpaatok-

seen yhdistetyt varojen ja velkojen kiyvit arvot. (IKHT-yhdistys 2009, 118, 119.)
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Hankittujen liiketoimintojen liitetiedoissa annetaan kauppahinnasta yksityiskohtaista tietoa.
Liitetiedoissa pitda esittdd hankitun litketoiminnon kauppahinta ja sithen lisityt mahdolliset
kaupasta vilittémisti aitheutuvat kulut kuten juristien palkat pitdd ilmoittaa. Kauppahinnan
ilmoittamisessa ei yleensa ole ongelmaa, jos kauppahinta suoritetaan rahavaroilla. Yhti6 voi
suorittaa kauppahinnan osaksi tai kokonaan myos omien osakkeiden liikkeellelaskulla, jonka
kulut kirjataan oman pddoman vihennyksena. Liikkeellelaskusta aiheutuvat kulut eivit ole

osa kauppahintaa. (KPMG 20006, 62.)

Standardivaatimuksen mukaan liitetiedoissa pitdd antaa selvitys osakkeen hinnasta, jos yhtid
suorittaa osan kauppahinnasta omien osakkeiden liikkeellelaskulla. Noteerattujen osakkeiden
hinta mairiytyy porssikurssin mukaan ja timé kyseinen hinta on yleensd osakkeen kiypi ar-
vo. Jos porssikurssia ei voida kayttdd, osakkeiden hinta arvioidaan muulla tavoin. IFRS:n
mukaisessa tilinpadtoskaytinndssa ei voida kayttad osakkeen hintana sen nimellisarvoa, joka
on yhtidjarjestyksessa ilmoitettu osakkeen arvo. FAS:n mukaisessa kiytinnossia on mahdol-

lista kayttda nimellisarvoa, kun mairitetdan osakkeen hintaa. (KPMG 2000, 63.)

Yritysten yhdistimisen haasteena ovat hankitun kohteen varojen ja velkojen arvostaminen
kaypain arvoon. Varoista ja veloista esitetddn kirjanpitoarvo, joka on hankitun yrityksen ta-
seessa. Ennen tilinpadtosten yhdistdmistd hankitun kohteen taseen kirjanpitoarvot muutetaan
kaypai arvoa vastaaviksi. Aineellisten hyodykkeiden kayvit arvot saadaan selville asiantunti-
jan arvion perusteella, kun taas aineettomien hyédykkeiden uudelleen arvostus on haasteellis-
ta ja arvostaminen perustuu usein olettamiin. Arvostaminen suoritetaan yleensa markkinape-
rusteisten arvonmaaritysmenetelmilld ja asiantuntijoiden arvioiden perusteella. (IKMPG 20006,

72, 74.)

Yritysten yhdistimisessd vol syntyd negatiivista liikearvoa, kun varojen ja velkojen kdyvit ar-
vot ylittavit kauppahinnan. Yhdistimisessd pyritddn sithen, ettei negatiivista litkearvoa synny.
Mahdollista negatiivista litkearvoa el esitetd konsernin taseessa, vaan se tuloutetaan yrityksen
hankintavuonna. Piinvastaisessa tilanteessa syntyy positiivista liikearvoa, joka merkitidn
konsernin taseeseen. Liikearvo kohdistetaan varoille ja veloille sen mukaan kuin oletetaan
litkearvon kuuluvan esimerkiksi rakennuksiin. Jiljelle jaava liikearvo esitetddn taseessa omana
erand. Hankitun kohteen taseessa olevaa litkearvoa ei yhdistetd konsernin taseeseen, koska se

antaa vaaraa informaatiota liikearvon mairasta. (IKPMG 2006, 83, 85.)
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FAS:n mukaisessa tilinpadtoskdytinndssd hankitun liiketoiminnon varoja ja velkoja el arvos-
teta kdypddn arvoon vaan yleisesti kauppahintaa verrataan yhtién omaan pddomaan. Kun
kauppahinta on omaa pidomaa korkeampi, syntyy positiivista liikearvoa eli konserniaktiivaa.
Konserniaktiiva kohdistetaan esimerkiksi maa-alueisiin ja rakennuksiin seki loput, jota ei
voida kohdistaa, esitetdan erillisend erdna taseessa. Konserniaktiiva eli litkearvo poistetaan 20
vuoden kuluessa. FAS:n mukaisessa kiytinndssd sdilyviat myos hankitun kohteen taseessa
olevat litkearvot tilinpaitosten yhdistimisessd, mikd antaa vairistyneen kuvan litkearvon

midristi. (KPMG 2006, 57.)

2.6 Toimintakertomus

Toimintakertomus liitetddn FAS:n mukaiseen tilinpadtokseen. Toimintakertomus ei varsinai-
sesti ole tilinpadtosasiakirja, mutta se vaaditaan FAS:n mukaiseen tilinpadtoksen liitteeksi.
Toimintakertomuksen tehtivina on tdydentdd tilinpaitosti. Toimintakertomuksessa kerro-
taan esimerkiksi yrityksen liiketoiminnan kehityksesta tulevaisuudessa ja tirkeistd litketoimin-

taa koskevista tapahtumista. (Leppiniemi & Leppiniemi 2009, 305.)

FAS:n mukaisessa toimintakertomuksessa esitettivit tiedot mairitetddn kirjanpitolain 3 lu-
vussa. Lain maaraykset perustuvat Euroopan yhteiséjen neljanteen yhtidoikeudelliseen direk-
tiiviin eli tilinpadtosdirektiiviin. EU-komission maaraykset sallivat yrityksille vapaamuotoisen
toimintakertomuksen laatimisen. Toimintakertomus sisaltad tietoja yrityksen riskeistd ja epa-
varmuustekijoistd, ymparistostd, henkilostosta seka tilinpaitoksen tunnusluvuista. Toiminta-
kertomus voi sisiltdd tiedot litketoiminnan kehittdmisestd, merkittdvistd tapahtumista ja tut-
kimus- ja kehitysprojekteista. (Leppiniemi & Leppiniemi 2009, 305, 306; Kirjanpitolaki 3.
luku.)

Kirjanpitolain lisiksi osakeyhtiélain 8 luvun 5 §:n mukaan osakeyhtion toimintakertomukses-
sa esitetadn tiedot my6s yhtién osakkeista osakelajeittain sekd pddomalainojen lainachdot ja
lainoille kertynyt kuluksi kirjaamaton korko. Yhtion on esitettivi osakelajeihin liittyvit yhtio-
jarjestyksen padasialliset maidraykset. Pddomalainalla tarkoitetaan lainaa, joka merkitddn ta-
seessa nykydin vieraaseen padomaan. Yhtion on maksettava laina takaisin korkoineen. Paa-
omalaina maksetaan takaisin vain vapaasta omasta paaomasta. (Osakeyhtiolaki 8:5; Tomperi

2005, 101, 102.)
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Osakeyhtiolain 8 luvun 6 {:n mukaan osakeyhtion toimintakertomuksessa esitetidin myos
ldhipiirille annetut lainat ja vastuusitoumukset, jos ne ylittavit laissa mairitetyt ehdot. Ehtoi-
na ovat lainojen ja vastuusitoumusten kokonaismairin nousu yli 20 000 euroon tai 5 %o:iin
yhtion taseen omasta padomasta. Télloin lainat, vakuudet ja vastuusitoumukset lahipiirille on

esitettdva erikseen. (Osakeyhtilaki 8:6 §.)

IFRS:n mukaisessa tilinpadtoskdytinndssi el ole standardia, joka vaatisi toimintakertomuk-
sen laatimisen. IAS 1 -standardissa kuitenkin suositellaan johdon taloudellisen katsauksen
laatimista. Johdon taloudellisen katsauksen tehtdvind on kuvata tilikauden tuloksen ja talou-
dellisen aseman keskeisid piirteitd sekd yhtiotd koskevia epavarmuustekijéiti. Johdon talou-
dellinen katsaus voi sisaltdd tiedon tirkeistd tulokseen vaikuttavista seikoista ja ympariston
muutoksista. Johdon taloudellisessa katsauksessa on suotavaa esittdd taloudellisen tuloksen
sailyttimisen ja osingonjakoperiaatteiden kuvaus. Sijoittajan kannalta tirkeitd johdon talou-
dellisen katsauksen tietoja ovat myo6s yhtion investoinnit, rahoituslihteet sekd velkojen ja

oman pddoman suhde. (IKHT-yhdistys 2009, 12.)
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3 TULOKSET

Tutkimuksessa tutkitaan kahta suomalaista porssiyhtiotd eri toimialalta. Tutkittavat yhtiot
ovat teollisuuden parissa toimivat Tulikivi Oyj ja Rautaruukki Oyj. Tulikivi Oyj tunnetaan
varaavien takkojen valmistajana ja Rautaruukki Oyj tunnetaan terdstuotteista. Tarkasteltavat
yhtiot ovat teollisuusyhtioitd, jotka valmistavat ja myyvit tuotteitaan. Tutkimuksen tarkoituk-
sena on selvittdd, miten tarkasteltavat yhtiot esittavit standardit ja miten niiden esittdmistapa
vaikuttaa tilinpaatosinformaatioon. (Ruukin vuosikertomus 2009, 1; Tulikiven vuosikertomus

2009, 3.)

3.1 Tulikivi Oyj

Tulikivi Oyj on suomalainen porssinoteerattu perheyritys. Yhtié on perustettu alun perin
vuonna 1893 (Suomen vuolukivi Oy), mutta nykyinen yhtié on tullut tunnetuksi 1980-luvulta
lihtien uusien omistajien ja vuolukiviuunien tuotannon uudelleen aloittamisen myota Tulikivi
Oy:nd. Yhtion omistajina aloittivat tilléin Reijo ja Eliisa Vauhkonen. Tulikivi Oy muutettiin
vuonna 1994 pérssiyhtioksi. Yhtio valmistaa nykyain varaavia tulisijoja, luonnonkivituotteita,
Kermansavi-uuneja ja kayttotavaroita. Yhtiolld on kuusi tuotantolaitosta ja tyontekijoitd on

noin 500 henkil6a. (Yrityshistoria; Tulikiven vuosikertomus 2009, 3.)

Tulikivi Oyj:n konserni koostuu emoyritys Tulikivi Oyj:std, jolla on Saksassa kiinted toimi-
paikka Tulikivi Oyj Niederlassung Deutschland. Konsernin tytiryhtioiti ovat Kivia Oy,
AXI-Marmori Oy, Tulikivi U.S. Inc. ja 000 Tulikivi. Konsernin osakkuusyhtiéita ovat Stone
Pole Oy, Leppavirran Matkailukeskus Oy ja Rakentamisen MALL Oy. (Tulikiven vuosiker-
tomus 2009, 3.)

Konsernin liiketoiminta jaetaan kahteen litketoiminta-alueeseen, joita ovat tulisijat ja luon-
nonkivituotteet. Tulisijat -litketoiminnan tuotteita ovat lihinna Tulikivi- ja Kermansavi-
tuotemerkeilld varustetut uunit. Liiketoiminta sisdltid tuotteiden markkinoinnin, myynnin
seki tuotteiden valmistamisen ja toimitusprosessin asiakkaille saakka. Tulisijat -
litketoiminnan suurimmat vientimaat ovat Ranska, Saksa ja Belgia. Tulisijat -liiketoiminnan
litkevaihdon osuus konsernin litkevaihdosta on noin 90 %. (Tulikiven vuosikertomus 2009, 9

- 11, 13; Tulikiven vuosikertomus 2008, 8.)
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Luonnonkivituotteet -liiketoiminnan tuotteisiin kuuluvat muun muassa sisustuskivet ja piha-
kivet. Pihakivituotteita voidaan kayttdd kaytdvien, portaiden ja terassien tekoon. Luonnonki-
vivalikoimana ovat muun muassa vuolukivi, graniitti, kalkkikivet ja liuskekivet. Luonnonkivi-
tuotteet -liiketoiminnan osuus konsernin litkevaihdosta on noin 10 %. Luonnonkivituotteet -
litketoiminnan markkina-alueina ovat Suomi ja Pohjoismaat. (Tulikiven vuosikertomus 2008,

10; Tulikiven vuosikertomus 2009, 9.)

Tulikivi Oyj:n konsernitilinpaatos

Konsernitilinpadtoksen laatimisperiaatteet -kohdassa yhtié esittdd tilinpadtoksen laadintaan
vaikuttavia yleisia seikkoja. Laatimisperiaatteissa esitetddn, ettd konsernitilinpaités on laadittu
kansainvilisten tilinpaatosstandardien mukaisesti. Konsernitilinpadtoksen laadinnassa on
noudatettu 31.12.2009 voimassa olevia IFRS- ja IAS-standardeja sekd SIC- ja IFRIC-
tulkintoja. Kansainvilisilld tilinpadtosstandardeilla tarkoitetaan Suomen kirjanpitolaissa ja sen
nojalla annetuissa siannoksissi EU:n asetuksessa N:o 1606/2002 siadetyn menettelyn mu-
kaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyviksyttyjd standardeja ja niistd annettuja tulkintoja. Liitetie-
dot sisiltivit sekd kansainvalisten standardien ettd FAS:n mukaiset vaatimukset. (Tulikiven

vuosikertomus 2009, 40.)

Tulikivi Oyj on ottanut kiytt66n 1.1.2009 uusia/uudistettuja standardeja, jotka ovat toimin-
tasegmentti (IFRS 8), tilinpddtoksen esittiminen (IAS 1) ja rahoitusinstrumentit (IFRS 7).
Niilli kolmella edelld mainitulla standardilla on vaikutusta yhtion tilinpdatosinformaation
esittimiseen. Standardit ja tulkinnat, joilla ei ole merkitystd tilinpadtosinformaatioon, ovat
osakeperusteiset maksut (IFRS 2), vieraan padoman muutokset (IAS 23), kytkettyjen johdan-
naisten uudelleen arviointi (IFRIC 9), rahoitusinstrumentit (IAS 39), ulkomaiseen yksikk66n
tehdyn nettosijoituksen suojaukset (IFRIC 106), kanta-asiakasohjelmat (IFRIC 13) ja kiinteis-
tojen rakentamissopimukset (IFRIC 15). Tulikivi Oyj laatii tuloslaskelman kululajikohtaisena
tuloslaskelmana ja muut laajan tuloksen erit esitetdin tuloslaskelman yhteydessa. (Tulikiven

vuosikertomus 2009, 40.)
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Aineettomat hyédykkeet

Tulikivi Oyj on laatinut aineettomista hyodykkeistd taulukon, jossa luetellaan kaikki aineet-
tomat hyodykkeet ja niiden omaisuusarvot tilikauden alussa ja lopussa vuosilta 2008 ja 2009.
Liitetiedoissa esitetddn, ettd konsernin aineettomia hyodykkeitd ovat

e liikearvo

e patentit ja tavaramerkit

e kehittimismenot

e sisiisesti atkaansaadut aineettomat hyodykkeet

e mineraalivarantojen etsinti- ja arviointimenot

e louhosalueet ja kaivospiirit seki

e muut aineettomat hyodykkeet.
Sisiisesti aikaansaadut aineettomat hyodykkeet ovat uusien louhosten avaamisesta ja altaiden
rakentamisesta aiheutuneita menoja. Louhosten avaamisesta syntyneet menot ovat muuta-
mia eutroja/ m’ louhosten kivivaroja kohden. Kaikilla kivivarannoilla ei ole kirjanpitoarvoa.

Muut aineettomat hyodykkeet -erin sisaltéd ei ilmoiteta liitetiedossa eiké laatimisperiaatteis-

sa. (Tulikiven vuosikertomus 2009, 54.)

Laatimisperiaatteiden mukaan aineettomien hyodykkeiden poistoajat ovat keskimairin jokai-
sessa aineettomassa hyodykkeessd 5 - 10 vuotta. Poistot suoritetaan aineettomista hyodyk-
keistd tasapoistoina. Laatimisperiaatteissa todetaan my0s, ettd Tulisijat -segmenttiin kuuluva
tavaramerkki maidritellddn vaikutusajaltaan rajoittamattomaksi aineettomaksi hyodykkeeksi,
koska tavaramerkin oletetaan kerryttivin rahavirtoja mairittimattomién ajan. Konsernin ta-
varamerkistd ei tehdad poistoja rajoittamattoman vaikutusajan vuoksi. (Tulikiven vuosikerto-

mus 2009, 43.)
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Tulikivi Oyj:n konsernitilinpaatoksessa vaikutusajaltaan rajoittamattomat aineettomat hyo-
dykkeet ovat liikkearvo ja tavaramerkki, jotka on kohdistettu luonnonkivituotteille, Kerman-
savi-uuneille ja Kermansavi-astioille vuonna 2008. Kermansavi-astioille kohdistetulle tava-
ramerkille kirjattiin arvonalentuminen vuoden 2008 jilkeen, minka seurauksena Kermansavi-
astioille kohdistetulla tavaramerkilld ei ole endi kirjanpitoarvoa. Arvonalentuminen aiheutui
astioiden myynnin ja tuloksen jadmisestd asetetuista tavoitteista. Liikearvo ja tavaramerkki
kohdistettiin vain luonnonkivituotteille ja Kermansavi-uuneille vuonna 2009. (Tulikiven vuo-

sikertomus 2009, 55.)

Tulikivi Oyj:n vaikutusajaltaan rajoittamattomien aineettomien hyodykkeiden arvonalentu-
mistestaus suoritetaan kayttimalld kédyttGarvoa. Rahavirtojen diskonttauksessa nykyarvoon
kaytetadn diskonttauskorkona 7,6 - 7,8 %o:a, joka vastaa keskiméariistd painotettua padzoma-
kustannusta. Luonnonkivituotteilla ja Kermansavi-astioilla kdytetiin diskonttauskorkona 7,6
%:a ja Kermansavi-uunien diskonttauskorkona kiytetain 7,8 %0:a. Rahavirtaennusteet katta-
vat viiden vuoden ajanjakson ja rahavirroille on arvioitu syntyvan kasvua 1 %:n verran. Kayt-
toarvon laskennassa kiytetyt keskeiset muuttujat ovat myyntikate, budjetoitu markkinaosuus,
budjetoitu royalty- % sekd diskonttauskorko. Royalty- % tarkoittaa midrii, jonka ulkopuoli-

nen taho on valmis maksamaan lisenssisopimuksesta. (Tulikiven vuosikertomus 2009, 55.)

Diskonttauskarko g kasvu-olettama

2009 Luonnankivituotteet Kermansavi-uunit
Diskonttauskorko 76 78
Kasvuprosentt (keskimaarin ennustejaksolla 70 70
2008

Diskonttauskorko 73 74
Kasvuprosentti (keskimasrin ennustejaksola) 30 50
Tedyill oletuksila kerryttavissa oleva rahamaara ylitt kirjanpitoarvon seuraavasti 2009
Luonnonkivituotteet 290
Kermansavi-uunit 400
Astiat 460

Kuvio 1. Tulikivi Oyj:n aineettomat hyodykkeet (Tulikiven vuosikertomus 2009, 55.)
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Toimintasegmentti

Tulikivi Oyj:lld on kaksi toimintasegmenttid, jotka ovat tulisijat ja luonnonkivituotteet. Seg-
menttien osuudet konsernin litkevathdosta ovat 90 %o:a (tulisijat) ja 10 %:a (luonnonkivituot-
teet). Segmentit tuottavat erilaisia tuotteita ja palveluja, jotka tarvitsevat myOs erilaiset mark-
kinointistrategiat ja jakelukanavat. Tulikivi Oyj:n toimintasegmentteji johdetaan erillisina yk-
sikko6ind. IFRS 8 -standardi on muuttanut Tulikivi Oyj:n segmentti-informaatiota siten, ettd
astioiden litketoiminta on sisallytetty tulisijojen litketoimintaan, jolloin astioiden litketoiminta
poistettiin muista eristi. Toimintasegmenttien lisiksi segmentti-informaatiossa esitetidan
muut erit, jotka sisdltdvit rahoituskulut, verot sekid segmenteille kohdistamattomat kulut,

joita ovat muun muassa konsernihallinnon seki tieto-, talous-, ja henkilostohallinnon kulut.

(Tulikiven vuosikertomus 2009, 49.)

Segmenttiraportointi perustuu johdon sisdiseen raportointiin, jossa varojen ja velkojen arvos-
tusperiaatteet noudattavat IFRS-standardia. Segmenttien tuloksen arviointi perustuu seg-
menttien litkevoittoon, jolla voidaan arvioida tuloksellisuutta my6s muihin yrityksiin nihden.
Toimintasegmentille kirjatut varat ja velat ovat oleellisesti segmentin kaytossid, kun taas in-
vestoinnit ovat useamman tilikauden aikana aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden lisayk-

sid. (Tulikiven vuosikertomus 2009, 49.)
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Tulikivi Oyj:n segmentti-informaatiossa esitetddn varat ja velat tulisijoille ja luonnonkivituot-
teille. Tulikivi Oyj:n toimintasegmenttien varoista ja veloista esitetiddn toimintasegmentti-
informaatiotaulukossa vuosilta 2008 ja 2009

e ulkoiset tuotot

e segmentin litketulos

e rahoitustuotot/-kulut, osuus osakkuusyrityksen tuloksesta ja verot

e tilikauden tulos

® segmentin varat

e segmentin velat

e investoinnit, netto sekd

e poistot ja arvonalentumiset.
Toimintasegmenttien varat ja velat esitetddn tidsmaytettynid konsernin tase-eriin. Toimin-
tasegmentti-informaatiossa esitetdian myos tuottojen ja varojen jakautuminen maantieteellisil-

le alueille, joita ovat Suomi, muu Eurooppa ja USA. (Tulikiven vuosikertomus 2009, 49.)

2.1. Toimintasegmentit
Tulisijat
Luonnonkivituotteet

Muut erat
2009 Tulisijat

Tuotot

Ulkoiset tuotot 47 880
Segmentin liketulos 1520
Rahoitustuotot/-kulut, osuus osakkuusyrityksen tuloksesta ja verot

Tilikauden tulos

Segmentin varat 43567
Segmentin velat 8274
Investoinnit, netto 1797
Poistot ja arvonalentumiset 4933

Kuvio 2. Tulikivi Oyj:n toimintasegmentit (Tulikiven vuosikertomus 2009, 49.)
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Hankitut litketoiminnot

Tulikivi Oyj hankki Kermansavi Oy:n koko osakekannan 3.4.20006, jolloin on noudatettu
vuoden 2006 voimassa olevaa hankitut liiketoiminnot -standardia. Vuoden 2006 standardi-
vaatimukset eroavat jonkin verran vuoden 2009 voimassa olevasta standardista. Kermansavi
Oy on perustettu vuonna 1976 ja se valmistaa kaakeliuuneja ja kayttokeramiikka. Kaakeliuu-

nit on varustettu Kermansavi -tuotemerkilld. (Tulikiven vuosikertomus 2007, 41.)

Kermansavi Oy:n hankintahinta oli 13,1 miljoonaa euroa, josta Tulikivi Oyj maksoi 11 mil-
joonaa euroa kiteiselld ja loppuosan luovuttamalla omista A-osakkeistaan 718 430 kappalet-
ta. A-osakkeen kiypid arvo oli tuolloin 3,00 euroa/osake, johon vaikutti ehdotetun osingon
maird 0,07 euroa/osake. Kiytetty osakkeen arvo oli 2,93 euroa/osake, joka petustuu porssi-
kurssiin. Hankintahintaan lisittiin valittémasti myynnista aiheutuvia kuluja kuten asianajajien
ja muiden asiantuntijoiden palkkiot sekd varainsiirtovero. (Tulikiven vuosikertomus 2007,

41)

Hankitusta yrityksestd syntyy litkearvoa henkil6ston osaamisesta ja synergiaeduista 3,3 mil-
joonaa euroa. Hankituista aineettomista hyodykkeistd tavaramerkki ja  jakelu-
tie/asiakassopimukset ja suhteet -erd esitetidn erillidn liikearvosta, koska niiden kdypd arvo
on luotettavasti mairitettavissa. Tavaramerkin kdyvin arvon miirittiminen perustuu arvioi-
tuihin ja diskontattuihin normalisoituihin rahavirtoihin (rojaltimaksu), joilta on valtytty tava-
ramerkin omistuksella. Rojaltiprosenttina on kéytetty markkinaperusteista prosenttia, jonka
ulkopuolinen taho on valmis maksamaan lisenssisopimuksesta. Jakelutie/asiakassopimukset
ja -suhteet -erdn kidypd arvo on mddritetty asiakassuhteiden kestoajan ja olemassa olevista
asiakkuuksista syntyvien diskontattujen nettorahavirtojen perusteella. (Tulikiven vuosikerto-

mus 2007, 41.)



Hankinnan kohteesta kirjattiin
seuraavat varat ja velat:

Aineeliset kiyttGomaisuushy ddykkeet
Aineeliset kiyttdomaisuushy ddykkeet, korjaus 2007
Tavaramerkki
Jakelutie/asiakassopimukset ja -suhteet
Muut aineettomat hyddykkeet
iOsakkeet ja osuudet konserniyrityksissa
Muut osakkeet ja osuudet
Laskennalliset verosaamiset
Vaihto-omaisuus

Myyntisaamiset ja muut saamiset
Rahavarat

Varat yhteensa

Laskennalliset verovelat

Laskennalliset verovelat, korjaus 2007
Korolliset velat

Muut velat

Varaukset, lisatty 2007

Velat yhteensa

Mettovarat

Hankintameno

Liikearvo

Rahana maksettu kauppahinta

Hankitun tytdryhtién rahavarat

Rahavirtavaikutus

Kuvio 3. Tulikivi Oyj:n hankittu litketoiminto (Tulikiven vuosikertomus 2007, 41.)
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Hankitusta litketoiminnosta eli Kermansavi Oy:std on laadittu taulukko, jossa kdy ilmi yrityk-

sen varat ja velat kirjanpitoarvona ja kaypana arvona. Hankitun litketoiminnon varoista ja

veloista on esitetty

aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet
tavaramerkki
jakelu/asiakassopimukset ja -suhteet
muut aineettomat hyodykkeet
osakkeet ja osuudet konserniyrityksissd
muut osakkeet ja osuudet
laskennalliset verosaamiset
vaihto-omaisuus

myyntisaamiset ja muut saamiset
rahavarat

laskennalliset verovelat

korolliset velat

muut velat

nettovarat

hankintameno

lilkeatrvo

rahana maksettu kauppahinta
hankitun tytdryhtion rahavarat ja

rahavirtavaikutus.

Vuonna 2006 Kermansavi Oy:n yhdeksin kuukauden tulos on 0,8 miljoonaa euroa, joka si-

saltyy konsernituloslaskelmaan. Standardissa esitetdan vain hankitun litketoiminnon yhdek-

sin kuukauden tulos, koska yhdistiminen on tapahtunut 3.4.20006 ja yritys tuottaa konsernille

tuloa yhdeksin kuukauden ajan. (Tulikiven vuosikertomus 20006, 45.)
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3.2 Rautaruukki Oyj

Rautaruukki Oyj on suomalainen porssiyhtio, joka on perustettu vuonna 1960. Rautaruukki
Oyj:n tehtdvind on toimittaa metalliin perustuvia komponentteja, jirjestelmiad ja kokonais-
toimituksia konepajateollisuuteen ja rakentamiseen. Rautaruukki Oyj:lli on kolme liiketoi-
minta-aluetta eli rakentamisen (Ruukki Construction), konepajanteollisuuden (Ruukki En-
gineering) ja terdksen (Ruukki Metals) litketoiminta. Rautaruukki Oyj:n markkina-alueena on
Eurooppa, josta tirkeitd alueita ovat Suomi ja muut Pohjoismaat. Rautaruukki Oyj:n litke-
toiminnan kasvualueita ovat Keski-Eurooppa, Veniji ja Ukraina. Rautaruukki Oyjlld on
noin 11 800 tyontekijdi ja yhtiolld on liiketoimintaa 27 maassa. (Historia; Rautaruukin vuosi-

kertomus 2009, 1.)

Ruukki Construction -litketoiminnan tuotteita ja palveluja ovat esimerkiksi rakennusten run-
got, seinit ja kattorakenteet seka sillat, meluesteet ja suojakaiteet. Liiketoiminnan asiakkaina
ovat muun muassa kaupan, teollisuuden, logistitkan sekid infrastruktuurin rakennuttajat ja
suunnittelijat. Rakentamisen liiketoiminnan litkevaihdon osuus koko konsernin liikevaihdosta

on noin 30 %:a. (Ruukki Construction; Rautaruukin vuosikertomus 2009, 1.)

Ruukki Engineering -liiketoiminnan tuotteita ja palveluja ovat esimerkiksi tyokoneiden oh-
jaamot ja rungot seki tuulivoimaloiden komponentit. Liiketoiminnan asiakkaina ovat muun
muassa kuljetusviline-, energia- ja puunjalostusteollisuuden yhtiét. Konepajateollisuuden
litketoiminnan litkevaihdon osuus koko konsernin litkkevaihdosta on noin 16 %:a. (Ruukki

Engineering; Rautaruukin vuosikertomus 2009, 1.)

Ruukki Metals -litketoiminnan tuotteita ovat muun muassa etikoisterdstuotteet sekd metalli-
ja maalipinnoitteiset putket. Liiketoiminnan palveluja ovat muun muassa tuotteiden esikésit-
tely-, logistiikka- ja varastointipalvelut. Liiketoiminnan asiakkaina ovat muun muassa kulje-
tus-, rakennus-, konepaja- ja elektroniikkateollisuuden yhtiot. Terislitketoiminnan liikevaih-
don osuus koko konsernin litkevaihdosta on noin 54 %:a. (Ruukki Metals; Rautaruukin vuo-

sikertomus 2009, 1.)
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Rautaruukki Oyj:in konserniin kuuluu emoyhtié Rautaruukki Oyj, jolla on tytdryrityksid yh-
teensd noin 30 kappaletta. Suomalaisia tytéryrityksid ovat Kiinteisté Oy Materiamesta, Kiin-
teistd Oy Ylldslehto ja Presteel Oy. Konsernilla on tytiryrityksid muun muassa Venijilla,
Saksassa, Ruotsissa ja Norjassa. Tytiryrityksilli on my6s omia tytéryrityksid. Rautaruukki
Oyj:n osakkuusyrityksid ovat Bet-Ker Oy ja Heléns Ror AB. Osakkuusyritykset eivit ole no-

teerattuja yhtioita. (Rautaruukin vuosikertomus 2009, 115, 130 - 131.)

Rautaruukki Oyj:n konsernitilinpdiatos

Konsernitilinpadtoksen laatimisperiaatteet -kohdassa yhtié esittdd yleisesti tilinpaatokseen
liittyvid seikkoja. Laatimisperiaatteista selvidd, etti Rautaruukki Oyj on laatinut konsernitilin-
paatoksen kansainvilisten tilinpadtosstandardien mukaisesti. Konsernitilinpaitoksen laadin-
nassa on noudatettu 31.12.2009 voimassa olevia IFRS- ja IAS-standardeja seka SIC- ja IF-
RIC-tulkintoja. Kansainvalisilla tilinpadtosstandardeilla tarkoitetaan Suomen kirjanpitolaissa
ja sen nojalla annetuissa sidnnoksissa EU:n asetuksessa N:o 1606/2002 sdidetyn menettelyn
mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyviksyttyjd standardeja ja niistd annettuja tulkintoja. Kon-
sernitilinpaitoksen liitetietojen laadinnassa noudatetaan kansainvilisten standardien vaati-

musten lisiksi FAS:n mukaisia vaatimuksia. (Rautaruukin vuosikertomus 2009, 93.)

Vuonna 2009 kayttéonotetuilla standardeilla ja tulkinnoilla ei ole suurta merkitysti tilinpaa-
tosinformaatioon Rautaruukki Oyj:ssd. Vuoden 2009 uudet/uudistetut standardit ovat tilin-
paitoksen esittiminen (IAS 1), toimintasegmentti (IFRS 8), vieraan pddoman menot (IAS
23), osakeperusteiset maksut (IFRS 2), rahoitusinstrumentit (IFRS 7), kanta-asiakasohjelmat
(IFIC 13), kiinteistdjen rakentamissopimukset (IFRIC 15) ja ulkomaiseen yksikk66n tehdyn
nettosijoitukset suojaukset (IFRIC 16). Rautaruukki Oyj on alkanut laatia konsernituloslas-
kelman toimintokohtaisena tuloslaskelmana vuonna 2009, koska toimintokohtainen tuloslas-
kelma antaa yhtiGstd parempaa informaatiota sijoittajille ja helpottaa vertailua kilpailijoihin.

(Rautaruukin vuosikertomus 2009, 93.)
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Aineettomat hyédykkeet

Rautaruukki Oyj:n aineettomat hyédykkeet koostuvat paiosin litkearvosta ja hankituista oh-
jelmistoista. Konsernilla ei ole olennaista maidraa sisdisesti valmistettuja tai vaikutusajaltaan
rajoittamattomia aineettomia hyodykkeitd. Rautaruukki Oyj:n liitetiedoissa esitetddn aineet-
tomien hyodykkeiden kirjanpitoarvot tilikauden alussa ja lopussa vuosilta 2008 - 2009. Rau-
taruukki Oyj:n aineettomia hyodykkeitd ovat litkearvo, asiakassuhteet ja muut aineettomat
hytdykkeet. Laatimisperiaatteen mukaan muut aineettomat hyddykkeet sisdltivit muun mu-
assa ostetut patentit, tavaramerkit, lisenssit ja muut aineettomat hyodykkeet, joilla on rajalli-
nen vaikutusaika. Laatimisperiaatteissa todetaan aineettomien hyodykkeiden poistoaikojen

olevan 3 - 10 vuotta. (Rautaruukin vuosikertomus 2009, 97, 114.)

Tilinpaitoksen aineettomien hyodykkeiden laatimisperiaatteiden mukaan Rautaruukki Oyj on
mukana Euroopan Unionin péddstékaupassa. Tami tarkoittaa, ettd Rautaruukki Oyj:lle on
myonnetty tietty maara hiilidioksidipaastooikeuksia tietylle ajanjaksolle. Rautaruukki Oyj:n
ostetut padstooikeudet ja -vihenemit sekd osuudet padstévihenemid tuottavissa rahastoissa
kirjataan aineettomiin hyodykkeisiin. Ilmaiseksi saatujen paastdoikeuksien hankintameno on
nolla. Tuloslaskelmaan kirjataan arvonalentumistappio, jos paastdoikeuksien ja -vihenemien
kirjanpitoarvo ylittdd niiden kdyvin arvon. Varaus paidstdoikeuksien palautusvelvoitteen tiyt-
tamiseksi kirjataan, elleivit ilmaiseksi saadut padst6oikeudet kata todellisten paidstdjen maa-

rdd. (Rautaruukin vuosikertomus 2009, 97.)

Rautaruukki Oyj:n tilinpaatoksen liitetiedoissa todetaan paiastéoikeuksien nykytilanne. Rauta-
ruukki Oyj:n vastikkeettomien padstooikeuksien piiriin kuuluvat muun muassa Raahen ja
Himeenlinnan tehtaat Suomessa ja paastooikeuksien maird on noin 23,7 miljoonaa euroa.
Piidstboikeuksien, padstovihenemien ja padstovihenemid tuottavien rahastojen osuudet oli-
vat 3 miljoonaa euroa tilikauden paittyessa. Padstooikeuksien kaupankidynnistd syntyi tuotto-
ja 34 miljoonaa euroa vuonna 2009. Toteutuneet hiilidioksidipadstot olivat 3,4 miljoonaa
tonnia ja nditd vastaavat noin 3,4 miljoonan euron piistéoikeudet palautetaan 30.4.2010.

(Rautaruukin vuosikertomus 2009, 114.)
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Konsernin ainoa vaikutusajaltaan rajoittamaton aineeton hyédyke on litkearvo, joka kohdis-
tetaan kuuluvaksi kaikille konsernin rahavirtaa tuottaville toimintasegmenteille. Liikearvon
arvonalentumistestauksessa on kadytetty kidyttoarvoa, joten toimintasegmenttien kerrytettavis-
si oleva rahamaird on diskontattu nykyarvoon. Diskonttauskorkona on kaytetty 11,51 %o:a.
Rahavirtaa tuottavien yksikéiden kasvuennusteet perustuvat myynnin ja kustannuserien ke-
hittymiseen ennustekauden aikana. Ennustekauden jilkeinen kasvu huomioidaan 1 %:n kas-

vuoletuksella. (Rautaruukin vuosikertomus 2009, 114.)

Konsernin johto arvioi aineettomien hyédykkeiden laskelmiin vaikuttavat tekijit. Aineetto-
miin hy6édykkeisiin liittyvit oletukset perustuvat johdon aikaisempaan kokemukseen ja ylei-
sen nikemykseen alan tulevaisuudesta. Laskelmien toteutumiin vaikuttavat terdstuotteiden ja
raaka-aineiden markkinahinnat, rakentamisen ja konepajateollisuuden suhdanteet sekd va-
luuttakurssikehitys. Laskelmien ja arvonalentumistestauksen perusteella konsernilla ei ole
arvonalentumisia aineettomissa hyodykkeissd vuonna 2009. (Rautaruukin vuosikertomus

2009, 115.)
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Kuvio 4. Rautaruukki Oyj:n aineettomat hyodykkeet

(Rautaruukin vuosikertomus 2009, 114.)
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Toimintasegmentti

Rautaruukki Oyj on ottanut kiytt66n IFRS 8 -standardin vuoden 2009 alusta alkaen. Toi-
mintasegmentti -standardi ei ole vaikuttanut konsernin toimintasegmenttien muutoksiin,
koska segmentit perustuvat johdon sisdiseen raportointiin. Toimintasegmenttimuutos tapah-
tui muista syistd helmikuun alussa 2009, kun Ruukki Production -toimintasegmentti liitettiin
Ruukki Metals -toimintasegmenttiin. Rautaruukki Oyj:lld on kolme raportoitavaa segmenttid,
jotka ovat Ruukki Construction, Ruukki Engineering ja Ruukki Metals. (Rautaruukin vuosi-
kertomus 2009, 1006.)

Toimintasegmentit médrdytyvit asiakasldhtoisesti ja niiden liikevaihto perustuu myynnin
asiakastietoihin. Segmenteille jaetaan myynnin ja hallinnon kuluja liikevaihdon tai resurssien
kayton mukaisessa suhteessa. Ruukki Construction -segmentin litkevaihdon osuus konsernin
litkevaihdosta on noin 30 %:a ja Ruukki Engineering -segmentin litkevaihto on noin 16 %:a
konsernin litkevaihdosta. Konsernin suurin segmentti on Ruukki Metals, jonka liikevaihdon

osuus konsernin litkevaihdosta on noin 54 %:a. (Rautaruukin vuosikertomus 2009, 106.)

Segmenttien varat sisdltdvit aineettomat ja aineelliset hyodykkeet, vaihto-omaisuuden seka
myyntisaamiset. Varojen jakaminen segmenteille mairaytyy toiminnassa sitoutuvan paioman
madrin perusteella. Konsernin investoinnit koostuvat useamman tilikauden lisdyksista ja va-
hennyksistd aineettomissa ja aineellisissa hyodykkeissd. Segmenteille kohdistetut investoinnit
madrdytyvit segmentille maaritettyjen hyodykkeiden suhteessa. Segmenteilld ei ole sisdistd
myyntid, jota yrityksen johto seuraisi sisdisessd raportoinnissa. Sisdistd myyntid ei oteta huo-

mioon segmenttiraportoinnissa. (Rautaruukin vuosikertomus 2009, 106.)
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Rautaruukki Oyj:n segmentti-informaatiotaulukossa esitetidn Ruukki Construction, Ruukki
Engineering, Ruukki Metals, konsernihallinto ja jakamattomat varat. Taulukossa esitetidn

kaikille toimintasegmenteille
e liikevaihto
e liikevoitto
e rahoituskulut, netto
e osuus osakkuusyritysten tuloksesta
e tulosverot
o tilikauden tulos
® segmentin varat
e osuudet osakkuusyrityksissa
e investoinnit seka

e poistot ja arvonalentumiset.
Toimintasegmenteille ei ole jaettu yhtion velkoja. Taulukossa esitetddn erien tismaytys kon-

sernin tase-eriin. (Rautaruukin vuosikertomus 2009, 106.)

2009 RuukKI Ruuki Ruukki  KONSERNI= JAKAMATTOMAT

M€ (ONSTRUCTION ~ ENGINEERING METALS HALLINTO VARAT KonsEernI
TULOSLASKELMA

Liikevaihto 589 312 1050 0 1950
Liikevoitto =49 -33 =228 -13 =323
Rahoituskulut, netto -36
Osuus osakkuusyritysten tuloksesta 0
Tulosverot B4
Tilikauden tulos -215
MuuT TIEDOT

Segmentin varat 718 253 1085 31 433 21520
Osuudet osakkuusyrityksissd 12
Varat yhteensa 1532
Investoinnit 67 29 95 1 191
Poistot ja arvonalentumiset* 59 23 63 0 146

* Lvut sisaltivat arvonalentumisia miljoona euroa, joka kohdistui Ruukki Constructionille,

Kuvio 5. Rautaruukki Oyj:n toimintasegmentit (Rautaruukin vuosikertomus 2009, 106.)
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Segmentti-informaation yhteydessid konserni antaa tietoja my6s maantieteellisiltd alueilta.
Rautaruukki Oyj:n maantieteellisid liiketoiminta-alueita ovat padsaantoisesti Suomi, muut
Pohjoismaat, itdiinen Keski-Eurooppa, muu Eurooppa ja muut maat. Liikevaihto ja varat on
jaettu maantieteellisille alueille vuosina 2008 ja 2009. Maantieteellisesti tuotot on mairitelty
asiakkaiden sijainnin perusteella ja varat on mairitelty varojen sijainnin perusteella. Maantie-
teellisten alueiden viliset sisiiset litketoimet tehdddn noudattaen markkinahintoja ja -ehtoja.

(Rautaruukin vuosikertomus 2009, 107.)

Hankitut litkketoiminnot

Rautaruukki Oyj on hankkinut yrityksid vuosina 2008 ja 2009. Tiéssa tarkastelussa keskitytadn
kuitenkin vuoden 2009 yrityshankintoihin. Rautaruukki Oyj osti helmikuussa 2009 Norjan
johtaviin teollisuus- ja litketilojen terdsrunkorakentajiin kuuluvan Skalles Fiendomsselskap
AS:n koko osakekannan. Rautaruukki Oyj:n ja Skallesin asiakaskunta ja tuotteet tiydentivit
toisiaan. Skallesin tehtivdnd on terdsrakenteiden suunnittelu, valmistus ja asennus. Skallesin
henkil6stomairi on noin 50 henkei ja litkevaihto on noin 16 miljoonaa euroa vuonna 2008.
Rautaruukki Oyj hankki my6s Pluss Stial AS:n osakekannan kesikuussa 2009. Pluss Stal AS
oli Rautaruukki Oyj:in osakkuusyritys vuoteen 2009 asti, josta Rautaruukki omisti 50 %o:a

(Rautaruukin vuosikertomus 2009, 108.)

Rautaruukki Oyj esittdd hankittujen yritysten hankintamenon, liikearvon seké varat ja velat
yhdistettyna toisiinsa. Hankittujen yritysten hankintahinta oli 13 miljoonaa euroa, joka koko-
naisuudessaan on oletettavasti maksettu kiteisvaroilla. Hankittujen yritysten omaisuuden
kaypa arvo oli 9 miljoonaa euroa, joten hankituista yrityksistd syntyy konsernille liikearvoa 4
miljoonaa euroa. Liikearvo syntyy tulevaisuuden tuotto-odotuksista ja synergiaeduista. (Rau-

taruukin vuosikertomus 2009, 108.)
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Rautaruukki Oyj esittdd hankittujen yritysten kdyvit arvot ja kirjanpitoarvot aineettomista
hy6dykkeisti, aineellisista kdyttbomaisuushyodykkeistd, vaihto-omaisuudesta sekd myynti- ja
muista saamisista. Hankittujen yritysten veloista taulukossa esitetddn pitkdaikaiset korotto-
mat velat ja lyhytaikaiset korottomat velat. Hankituista yrityksistd aiheutuneet rahavirrat ovat
7 miljoonaa euroa. Niiden lisaksi hankitut yritykset lisasivit konsernin liikevaihtoa 6 miljoo-
naa euroa, jolla ei ole merkitystdi konsernin tulokseen. (Rautaruukin vuosikertomus 2009,

108.)

Hankittujen yritysten varat ja velat

HANKITTUJEN

YRITYSTEN
KAYVAT KIRJANPITO-
M€ ARVOT ARVOT
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet & 0
Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet 5 3
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1
Myynti- ja muut saamiset 1
Rahavarat 4 4
Varat yhteensa 15 9
VELAT
Pitkdaikaiset korottomat velat 2 0
Lyhytaikaiset korottomat velat
Velat yhteensa 6 4
Hankitun omaisuuden arvo 9 5

Kuvio 6. Rautaruukki Oyj:n hankitut litketoiminnot

(Rautaruukin vuosikertomus 2009, 108.)
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4 POHDINTA

Suomalaisten  porssiyhtididen  konsernitilinpaatoksien — tarkastelu — aloitettiin ~ IFRS-
tilinpadtoksen toteamisella. IFRS-tilinpadtoksesta piti kdyda ilmi, ettd se on laadittu noudat-
tamalla kaikkia voimassa olevia IFRS- ja IAS-standardeja. Tarkasteltavat yhtiot esittivit kan-
sainvalisten standardien noudattamisen tilinpaitoksen laatimisperiaatteissa seuraavasti: Kon-
sernitilinpddtoksen laadinnassa on noudatettu 31.12.2009 voimassa olevia IFRS- ja IAS-
standardeja sekd SIC- ja IFRIC-tulkintoja. Kansainvalisilld tilinpadtosstandardeilla tarkoite-
taan Suomen kirjanpitolaissa ja sen nojalla annetuissa sddnncksissi EU:n asetuksessa N:o
1606/2002 sdidetyn menettelyn mukaisesti EU:ssa sovellettaviksi hyviksyttyjd standardeja ja

niistd annettuja tulkintoja.

IFRS-tilinpaitoksesta voitiin tarkastella myos muita kohtia, kun IFRS- ja IAS-standardien
noudattaminen oli selvilld. Téssa tutkimuksessa tilinpadtoksen muina tarkastelun kohteina
olivat aineettomat hytdykkeet, toimintasegmentit ja hankitut liiketoiminnot. Standardien tar-
kastelun pohjana kiytettiin vuonna 2009 voimassa olevia standardivaatimuksia, jotka on esi-
tetty timan tyOn teoriaosuudessa. Standardien esittimistapaa vertailtiin tarkasteltavien yhti-
6iden kesken ja standardien esittimisen tarkastelussa otettiin huomioon myés sijoittajan ni-

kokulma.

Ensimmaiseksi tarkastelun kohteeksi otettiin aineettomat hyodykkeet -standardi. Tilinpéda-
toksen laatimisperiaatteissa esitetddn yleensa aineettomien hyodykkeiden poistoajat. Muut
aineettomat hyodykkeet -erdn sisdlté voidaan esittdd joko laatimisperiaatteissa tai liitetiedois-
sa. Aineettomien hyodykkeiden liitetietojen sisiltd voi olla hyvinkin suppea, mutta tilinpaa-
toksen laatimisperiaatteet tiydentivit aineettomien hyodykkeiden esittimistd. Aineettomien
hy6édykkeiden kohdalla erityisend tarkastelun kohteena olivat vaikutusajaltaan rajoittamatto-

mat aineettomat hyodykkeet ja niiden arvonalentumiset.
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Liitetietojen perusteella Tulikivi Oyj:n aineettomia hyodykkeitd olivat muun muassa litkear-
vo, tavaramerkit, patentit, kaivostoimintaan liittyvit aineettomat hyodykkeet sekd muut ai-
neettomat hyddykkeet. Tulikivi Oyj:n tilinpdatoksen laatimisperiaatteissa el lueteltu muut ai-
neettomat hyodykkeet -erin hyodykkeitd. Rautaruukki Oyj esitti aineettomina hyédykkeina
litkearvon, asiakassuhteet ja muut aineettomat hyédykkeet. Rautaruukki Oyj antoi lisitietoa
muut aineettomat hyddykkeet -erdstd laatimisperiaatteissa ja siksi liitetiedoissa aineettomien
hyoédykkeiden esittdiminen oli vdhaistd. Kumpikin yhti6 antoi lisitietoja aineettomista hyo-
dykkeistd liitetiedon lisdksi laatimisperiaatteissa, mutta muut aineettomat hyodykkeet -erdn

osalta Rautaruukki Oyj antoi enemman tietoa kuin Tulikivi Oyj.

Aineettomien hyodykkeiden liitetiedossa piti esittdd vaikutusajaltaan rajoittamattomat aineet-
tomat hyodykkeet erikseen. Tulikivi Oyj:lla oli liikearvon lisiksi vaikutusajaltaan rajoittamat-
tomana aineettomana hyodykkeend tavaramerkki, kun taas Rautaruukki Oyj:lla oli vaiku-
tusajaltaan rajoittamattomana aineettomana hyodykkeend vain litkearvo. Tarkasteltavat yhtiot
kohdistivat vaikutusajaltaan rajoittamattomat aineettomat hyodykkeet eritavoin rahavirtaa
tuottaville yksikéille. Tulikivi Oyj oli kohdistanut liikearvon luonnonkivituotteet -
toimintasegmentille ja tulisijat -toimintasegmentin yhdelle tuotteelle eli Kermansavi-uuneille,
kun taas Rautaruukki Oyj oli kohdistanut litkearvon toimintasegmenteille. Tulikivi Oyj:n ta-
varamerkki oli kohdistettu ainoastaan tulisijat -toimintasegmentin Kermansavi-uunituotteille

vuonna 2009.

Aineettomien hyodykkeiden liitetietovaatimusten mukaan vaikutusajaltaan rajoittamattomat
aineettomat hyodykkeet arvostetaan uudelleen jokaisena tilinpaatospéivana riippumatta siita,
onko viitteitd arvonalentumisesta. Arvonalentumistestaus suoritettiin tarkasteltavissa yhtidis-
sd kayttdmilld kdyttdarvoa, mutta tarkasteltavat yhtiot kayttivat diskonttauskorkona eri pro-
sentteja. Rautaruukki Oyjin kiyttdimi diskonttauskorko oli 11,51 %:a, jota kiytettiin kaikilla
rahavirtaa tuottavilla yksikéilld. Tulikivi Oyj:n kidyttima diskonttauskorko oli puolestaan 7,6 -
7,8 %o:a, joka vaihteli eri toimintasegmenteilld. Tulikivi Oyj:n liitetiedoissa kavi ilmi, ettd dis-
konttauskorko vastaa keskimidriistd painotettua pddomakustannusta, kun taas Rautaruukki

Oyj ei esittanyt diskonttauskoron perustetta.
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Yleisesti ottaen aineettomien hyddykkeiden esittimisen vertailu tarkasteltavien yhtididen
osalta oli vaikeaa, koska yhti6iden litketoiminta on hyvin erilaista. Liiketoiminnan erilaisuu-
den vuoksi yhti6t esittivit liitetiedoissa toimialaansa kiintedsti liittyvid aineettomia hy6dykkei-
ta. Tulikivi Oyj:n litketoiminnan aineettomia hyodykkeitd olivat kaivoksiin liittyvit aineetto-
mat hyoédykkeet. Rautaruukki Oyj:in litkketoimintaa kuvasi puolestaan asiakassuhteiden kir-
jaaminen aineettomaksi hyodykkeeksi, koska litketoiminta-alueet perustuvat asiakkaisiin. Ai-
neettomien hytdykkeiden vertailussa piti ottaa huomioon my6s laatimisperiaatteissa esitetyt

tiedot, jotta aineettomista hyodykkeista sai yhtendisen kuvan.

Aineettomien hyodykkeiden tarkastelussa tirkednd kohtana pidettidva vaikutusajaltaan rajoit-
tamattomien hyodykkeiden esittimistd voitiin vertailla hyvin yhtididen kesken. Vaikutusajal-
taan rajoittamattomien hyodykkeiden kohdistaminen toimintasegmenteille erosi yhtididen
vililla. Tulikivi Oyj:n liikearvosta osa kohdistettiin yhdelle toimintasegmentille ja toinen osa
tulisijat -toimintasegmentin tuotteelle, kun taas tavaramerkki kohdistettiin vain tulisijat -
segmentin yhdelle tuotteelle. Rautaruukki Oyj kohdisti litkearvon kaikille toimintasegmenteil-
le, jotka perustuvat asiakkaisiin. Tulikivi Oyj:n kiyttdmi litkearvon ja tavaramerkin kohdis-
taminen oli mahdollista, koska Tulikivi Oyj:n toimintasegmentit perustuvat erilaisiin tuottei-
siin ja palveluihin. Aineettomien hyddykkeiden kohdistamisen erilainen tarkkuus aiheutui
toimintasegmenttien erilaisesta perusteesta. Sijoittajan nikokulmasta tarkempi tieto tilinpda-

tosinformaatiossa on hyvaksi, mitd antoi Tulikivi Oyj.

Aineettomien hyodykkeiden vertaileminen onnistui hyvin my6s arvonalentumistestauksen
osalta. Yhtiot kayttivat arvonalentumistestauksessa kidyttarvoa. Rahavirtojen diskonttaus-
korko oli yhti6illd erilainen ja sen eroavaisuus johtunee litketoiminnan ja toimialan erilaisuu-
desta. Tulikivi Oyj mddrittid luonnonkivituotteet -toimintasegmentille ja Kermansavi-
astioille saman diskonttauskoron seki tulisijat -toimintasegmenttiin kuuluville Kermansavi-
uuni -tuotteille oman diskonttauskoron. Rautaruukki Oyj mairitti toimintasegmenteille sa-
man diskonttauskoron. Tulikivi Oyj pystyl esittimidn tarkempaa tietoa diskonttauskoron

osalta.
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Yhteenvetona aineettomista hyodykkeistd voidaan todeta, ettid yhtiét, joiden toimintaseg-
mentit perustuvat tuotteisiin ja palveluihin, voivat esittda tarkempaa tietoa aineettomien hyo-
dykkeiden kohdistamisesta ja kayttGarvon yhteydessi kiytetystd diskonttauskorosta. Yhtioi-
den viliset eroavaisuudet aineettomien hyédykkeiden esittdmisessa aiheutuivat ldhinnd toi-
mintasegmenttien erilaisista perusteista. Tutkimuksen perusteella tilinpaatésstandardit vaikut-

tavat siis toisiinsa.

Seuraavaksi tarkasteltiin aineettomien hyddykkeiden esittimiseen vaikuttavia yhtididen toi-
mintasegmenttejd. Toimintasegmentin standardivaatimuksia olivat toimintasegmentin yleis-
ten tietojen esittiminen, johon sisiltyivit yleensd toimintasegmentin perusteet ja kuvaus.
Toisena seikkana toimintasegmentistd esitettiin yleensd taulukko, jossa ilmeni toimintaseg-
menttien tuotot, kulut, varat ja velat. Taulukossa voitiin esittdd myo6s erid, joihin sisiltyi toi-
mintasegmenteille kuulumattomat tuotot, kulut, varat ja velat. Toimintasegmentti-

informaatiossa oli huomioitava myos toimintasegmentin esittimiselle vaaditut kynnysarvot.

Tulikivi Oyj:lld oli kaksi toimintasegmenttid, kun taas Rautaruukki Oyj:lld oli kolme toimin-
tasegmenttid. Toimintasegmentit voivat perustua esimerkiksi asiakkaisiin tai tuote- ja palvelu-
tyyppethin. Tulikivi Oyj:n toimintasegmentit perustuivat tuote- ja palvelutyyppeihin. Rauta-
ruukki Oyj:n toimintasegmentit ja liikevaihdon esittiminen maantieteellisesti perustuivat
puolestaan asiakkaisiin. Tarkasteltavien yhtididen toimintasegmenttien laadintaperusteiden

erot vaikuttivat muiden liitetietovaatimusten esittamiseen.

Tarkasteltavat yhtiot ottivat kantaa liitetiedoissa sithen, onko IFRS 8 -standardi vaikuttanut
toimintasegmenttimuutoksiin. Tulikivi Oyj yhdisti astiat -toimintasegmentin tulisijoihin ja
timad muutos oli aitheutunut IFRS 8 -standardista. Rautaruukki Oyj:n Ruukki Production -
toimintasegmentti yhdistettiin Ruukki Metals -toimintasegmenttiin vuonna 2009, mutta tima
muutos ei ole puolestaan aiheutunut standardista. Standardi vaikutti yhtididen toimintaseg-
menttimuutoksiin ldhinnd kynnysarvojen vuoksi. Standardivaatimuksen mukaan toimin-
tasegmentti voitiin esittdd erikseen, jos toimintasegmentin tuotot, tulos tai varat ylittivit 10

%:a segmenttien yhteisestd tuotosta, tuloksesta tai varoista.

Tulikivi Oyj:n ja Rautaruukki Oyj:n tilinpaatoksista kivi ilmi, ettd kynnysarvona kaytettiin
segmentin litkkevaihdon osuutta koko konsernin litkevaihdosta. Tulikivi Oyj:n toimintaseg-

menttien liikevaihdon osuudet koko konsernin litkevaihdosta olivat 10 %:a ja 90 %o:a, joten
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kumpikin toimintasegmentti tayttivit vield kynnysarvovaatimuksen. Rautaruukki Oyj:n toi-
mintasegmenttien liikevaihdon osuudet koko konsernin litkevaihdosta olivat 16 %:a, 30 %:a
ja 54 Y%:a, joten toimintasegmentti -standardin mukainen kynnysarvo ylittyi kaikilla toimin-

tasegmenteilld selvisti.

Kynnysarvojen tarkastelun perusteella voidaan todeta, ettdi muutoksia yhtiéssd voi tapahtua
toimintasegmenttien osalta tulevaisuudessa. Tulikivi Oyj joutunee tulevaisuudessa mietti-
miin toimintasegmenttien esittdmistd, jos luonnonkivituotteet -toimintasegmentin litkevaih-
to laskee entisestddn. Tulikivi Oyj:lld on mahdollisuus toimia yhdelldi toimintasegmentilld,
koska jiljelle jadva toimintasegmentti on tulisijat, joista Tulikivi Oyj pddsddntoisesti tunne-
taan. Rautaruukki Oyj:n ei tarvitse muuttaa segmentti-informaatiota kynnysarvon perusteella

14hi tulevaisuudessa.

Toimintasegmenteista tehdyt taulukot, joissa esitettiin varat ja velat, erosivat yhtididen valilla
velkojen osalta. Tulikivi Oyj:n toimintasegmenteille oli jaettu konsernin velkoja tietyssa suh-
teessa. Rautaruukki Oyj:lld ei ollut puolestaan toimintasegmenteille kohdistettuja velkoja.
Toimintasegmentti -standardin mukaan toimintasegmentista oli ilmoitettava voittoihin ja
tappioihin liittyvit erdt. Standardin vaatimia erid olivat tuotot, kulut, varat ja velat. Rauta-
ruukki Oyj:n kohdalla velkoja ei voitu todennikdisesti suoraan tai perustellusti kohdentaa

toimintasegmenteille ja siksi ne puuttuivat taulukosta.

Yhteenvetona toimintasegmentin liitetiedoista voidaan todeta, ettd suurilla porssiyhtiilld on
vain muutamia toimintasegmenttejd. Toimintasegmenttien perusteet eivit vaikuta itsessian
toimintasegmentti -standardin esittimiseen, vaan toimintasegmentit voivat vaikuttaa valilli-
sesti muihin esitettiviin standardeihin. IFRS 8 -standardi voi vaikuttaa suurenkin yhtién toi-
mintasegmenttimuutoksiin, mihin vaikuttaa suurelta osin standardin kynnysarvot. Varojen ja

velkojen esittdmisen erot voivat atheutua erilaisista kohdistamisperiaatteista.

Lopuksi tutkittiin tarkasteltavien yhtididen hankittujen litketoimintojen esittdmistd. Tarkas-
teltavat yhtiot olivat hankkineet liiketoimintoja eri vuosina ja siksi hankittujen liiketoiminto-
jen vertailu ei ollut niin luotettavaa kuin kahden aikaisemman tarkasteltavan standardin osal-
ta. Yleisesti ottaen vuosien 2006 ja 2009 standardit eroavat vihin toisistaan, mutta se voi

vaikuttaa tulkintaan. Tarkasteltavat yhtiot ovat kuitenkin hankkineet litketoiminnon vuoden
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2005 jilkeen, jolloin kummassakin litketoimintojen hankinnassa on otettu huomioon kan-

sainvalisen standardin vaatimukset.

Vuoden 2009 hankittujen liiketoimintojen liitetiedoissa piti esittdd hankitun litketoiminnon
nimi ja kuvaus. Tulikivi Oyj esitti hankitusta liiketoiminnostaan nimen ja kuvauksen, jossa
todettiin kaakeliuunien ja kiyttékeramiikan valmistus. Rautaruukki Oyj esitti puolestaan han-
kittujen litketoimintojen nimet seka lyhyesti toisen hankitun liiketoiminnon eli Skallesin toi-
minnan, edellisen vuoden litkevaihdon ja henkilostomairin. Hankittujen liiketoimintojen
kuvauksessa yhtio jatti kuitenkin kertomatta Pluss Stal AS:n kuvauksen. Jalkimmadisen yrityk-
sen kuvauksen poisjittimiseen vaikutti varmaankin se, ettd Pluss Stal AS oli ollut vuoteen
2009 asti Rautaruukki Oyj:n osakkuusyritys ja sen kuvaus oli saatettu esittdd jo aiemmin tilin-

paatoksissa.

Tarkasteltavien yhtididen hankitun litketoimintojen kuvauksen perusteella voidaan todeta,
ettd hankitun liiketoiminnon kuvauksen standardivaatimusta voidaan tulkita monella tapaa.
Yhti6iden mukaan hankitun litketoiminnon kuvauksen vihimmiisvaatimus on hankitun lii-
ketoiminnon tehtivin kuvaus. Tdmain lisiksi osakkuusyrityksestd, jonka koko osakekanta
hankitaan, ei tarvitse esittdd kuvausta. Kumpikin yhti6é voi osaltaan antaa vield enemmain tie-
toa hankitusta liiketoiminnosta, Rautaruukki Oyj osakkuusyrityksestdin ja Tulikivi Oyj varsi-

naisesti hankitusta liilketoiminnostaan.

Hankittujen liiketoimintojen liitetiedoissa piti esittdd hankitun liiketoiminnon hankinta-
ajankohta ja hankittu prosenttiosuus yrityksestd. Tarkasteltavat yhtiot esittivit hankinta-
ajankohdan erilaisella tarkkuudella. Tulikivi Oyj ilmoitti hankinta-ajankohdaksi tarkan pdi-
vamairin eli 3.4.2006, kun taas Rautaruukki Oyj esitti hankinta-ajankohdan kuukauden tark-
kuudella eli helmikuu ja kesidkuu 2009. Tarkasteltavat yhtiot olivat hankkineet yrityksistd ko-
ko osakekannan. Yhtiéiden tilinpddtosten perusteella hankinta-ajankohdan voi esittda erilai-

sella tarkkuudella.

Hankittujen litketoimintojen liitetiedoissa piti esittdd myos hankitun liiketoiminnon hankin-
tameno ja yhtididen yhdistdmisestd aiheutuneet valittomat kulut. Tulikivi Oyj esitti hankitus-
ta litketoiminnosta hankintamenon ja hankintaan liittyvit valittémat kulut. Tulikivi Oyj mak-
soi hankitun yrityksen suurelta osin kiteiselld ja loppuosan omien osakkeiden liikkeelle las-

kulla. Rautaruukki Oyj esitti kahden hankitun liiketoiminnon hankintamenon yhdistettyna
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toisiinsa. Toisekseen hankintaan ei liittynyt valittémia kuluja ja hankintameno maksettiin to-
dennikdisesti kiteiselld, koska tdstd ei ollut mainintaa liitetiedoissa. Hankintamenon osalta
Tulikivi Oyj antoi tarkempaa tietoa hankitusta litketoiminnosta, koska Rautaruukki Oyj:n
hankittujen liiketoimintojen hankintamenon esittimistavasta ei kiynyt ilmi yksittiisen hanki-

tun litketoiminnon hankintameno, joka on tirkeidi informaatiota myés sijoittajalle.

Hankittujen litketoimintojen varojen ja velkojen esittimisessa huomionarvoista oli aineetto-
mien hyédykkeiden erilainen esittiminen yhtididen vililld. Tulikivi Oyj:n hankitulla litketoi-
minnolla oli kolme aineetonta hyodykettd eli litkearvo, tavaramerkki sekd jakelu-
tie/asiakassopimukset ja -suhteet, jotka Tulikivi Oyj esitti laskelmassa omina erind. Rauta-
ruukki Oyj esitti hankittujen litketoimintojen aineettomat hyodykkeet yhtend erdnd. Muilta
osin varojen ja velkojen esittiminen oli samanlaista tarkasteltavissa yhtidissa. Tulikivi Oyj
antoi aineettomien hyoédykkeiden esittimisessi tarkempaa tietoa ja siksi Tulikivi Oyj:n tilin-

paatosinformaatio oli lipinakyvimpaa kuin Rautaruukki Oyj:lla.

Hankittujen litketoimintojen liitetiedoissa piti esittdd my0s liikearvon kirjaamisen syyt. Tar-
kasteltavilla yhtioilld oli syntynyt litkearvoa hankituista litketoiminnoista. Tulikivi Oyj:n han-
kitusta litketoiminnosta syntynyt litkearvon syy oli Kermansavi Oyj:n henkil6stén osaaminen
ja yhteenliittymistd odotettavissa olevat synergiaedut. Rautaruukki Oyj:n hankituista liike-
toiminnoista syntynyt liikearvon syynd pidettiin tulevaisuuden tuotto-odotuksia sekd syner-
glaetuja. Liikearvon kirjaamisen syyt esitettiin tarkasteltavissa yhtidissd samankaltaisesti, joten

sijoittaja ei hyody yhtiiden informaatiosta téltd osin eri tavalla.

Yhteenvetona hankituista litketoiminnoista voidaan todeta, ettd IFRS:n tilinpadtoskdytinnon
mukaisesti ja sijoittajan nikokulmasta Tulikivi Oyj esitti hankittujen litketoimintojen liitetie-
dot tarkasti ja sitd myota tilinpadtdsinformaatio oli lapindkyvad. Rautaruukki Oyj esitti muu-
tamia standardivaatimuksia samalla tavoin Tulikivi Oyj:n kanssa. Eroavaisuuksia oli esimer-
kiksi hankinta-ajankohdan, hankintamenon, varojen ja velkojen esittimisessid. Rautaruukki
Oyj esitti kahden hankitun liiketoiminnon varat ja velat yhdistettyni, miké heikensi tilinpaa-

tosinformaation lapinakyvyytta.
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Yhtioiden valistd analysointia vaikeutti se, ettd yhtiot olivat hankkineet yrityksid eri mairin
eri vuosina. Hankittujen liiketoimintojen mairin eroavaisuuden vuoksi toinen yhtio esitti
hankittujen liiketoimintojen tiedot yhdistettyna toisiinsa, kun taas toisella oli vain yksi esitet-
tava hankittu litketoiminto. Analysointi olisi tarkempaa, jos kumpikin yhtié olisi hankkinut
yhden liiketoiminnon samana vuonna. Analysointiin vaikutti myos, ettd yhtiét noudattivat
liitetiedon laadinnassa eri vuosien standardivaatimuksia. Saatavilla olevien tietojen pohjalta
Tulikivi Oyj:n hankittujen litketoimintojen esittimistapa oli lapinakyvampaid kuin Rautaruuk-
ki Oyj:lla. Rautaruukki Oyj joutunee jatkossa miettimiin hankitut liiketoiminnot -standardin

esittimista sijoittajan nakokulmasta.

Opinniytetyon lopuksi on aika arvioida tutkimusprosessin onnistumista. Tyon aihe on mel-
ko ajankohtainen, koska porssiyhtiét noudattavat kansainvilisid standardeja tilinpaatoksissa.
Tyon aiheesta on tehty aikaisemmin opinndytetoitd, joten aihe ei ole siksi ainutlaatuinen. Ai-
kaisemmissa opinnaytetOissd tarkastelua on tehty yleisesti tai yhden standardin osalta. Tédssi
opinniytetyOssa otettiin kuitenkin tarkasteluun kolme standardia, joten siltd osin timi opin-

ndytety0 eroaa muista atkaisemmista tutkimuksista.

Ty6n rajaus onnistui hyvin. Tyon edetessi el tullut ongelmaa tyon sisillostd, ainoastaan pie-
nisti asetteluasioista. Tyon kirjoitusprosessi oli helppoa, koska oli suunnitellut opinnaytetyén
huolellisesti. Empiriaosuuden standardien ja yhtiéiden valinnat oli suoritettu jo ennen empi-

riaosan kirjoittamisen aloittamista.

Opinniytetyoprosessi ei tilla kertaa ollut ylivoimainen hyvin suunnittelun takia. Tyon yksi
tavoitteista, joka oli ymmarrettivd kerronta IFRS-tilinpadtoksestd, toteutui. Tyon tutkimus-
ongelmaan 16ytyi vastaus ja tutkimusta voidaan jatkaa Rautaruukki Oyj:n hankitun liiketoi-
minnon ja Tulikivi Oyj:n toimintasegmenttien esittimisen osalta siitd, miten ne kehitty-

vat/muuttuvat tulevaisuudessa.
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LIITE 1

TAS-standardit

IAS 1 Tilinpaitostietojen esittiminen

IAS 2 Vaihto-omaisuus

IAS 7 Rahavirtalaskelmat

IAS 8 Tilinpaitoksen laatimisperiaatteet, kirjanpidollisten arvioiden muutokset ja virheet
IAS 10 Tilinpaitoksen jilkeiset tapahtumat

IAS 11 Pitkéaikaishankkeet

IAS 12 Tuloverot

IAS 14 Segmenttiraportointi

IAS 16 Aineelliset kiyttbomaisuushyodykkeet

IAS 17 Vuokrasopimukset

IAS 18 Tuotot

IAS 19 Ty6suhde-etuudet

IAS 20 Julkisten avustusten kirjanpidollinen kisittely ja julkisesta tuesta tilinpdatoksessd esi-
tettavit tiedot

IAS 21 Valuuttakurssien muutosten vaikutukset

IAS 23 Vieraan pddoman menot

IAS 24 Lahipiirid koskevat tiedot tilinpaatoksessa

IAS 26 Elike-etuusjirjestelyjen kirjanpito ja raportointi

IAS 27 Konsernitilinpdatos ja erillistilinpdatos

IAS 28 Sijoitukset osakkuusyrityksiin

IAS 29 Taloudellinen raportointi hyperinflaatiomaissa

IAS 30 Pankkien ja muiden rahoituslaitosten tilinpdatoksissa esitettavit tiedot
IAS 31 Osuudet yhteisyrityksissd

TAS 32 Rahoitusinstrumentit: tilinpadtoksessa esitettavit tiedot ja esittdmistapa
IAS 33 Osakekohtainen tulos

IAS 34 Osavuosikatsaukset

IAS 36 Omaisuuserien arvon alentuminen

IAS 37 Varaukset, ehdolliset velat ja ehdolliset varat

IAS 38 Aineettomat hyodykkeet

IAS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen

IAS 40 Sijoituskiinteistot

IAS 41 Maatalous

(KPMG 20006, 463 - 464.)

IFRS-standardit

IFRS 1 Ensimmainen IFRS-standardin kdyttéonotto

IFRS 2 Osakeperusteiset maksut

IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistiminen

IFRS 4 Vakuutussopimukset

IFRS 5 Myytavina olevat pitkdaikaiset omaisuuserit ja lopetetut toiminnot
IFRS 6 Mineraalivarantojen tutkinta ja arviointi

(KPMG 2000, 463.)



