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Den moderna islamiska ekonomin fick sin start pa 1960-talet. De stora oljeinkomsterna
och den okade valfarden i mellandstern ledde till att ett behov av shariakompatibla
banktjanster vaxte fram. Det islamiska bank-och finansvasendet har haft kraftig tillvaxt
och spridit sig till alla varldsdelar. Trots detta ar den fortfarande ratt okand for de flesta.

Arbetet ar en litteraturstudie och syftet var att ge lasaren en inblick i och en forstaelse for
vad islamiskt bankvasende handlar om. Islamiskt bankvasende baseras pa islamiska
principer och det etiska synsattet finns konsekvent med i alla transaktioner.

Arbetet gar igenom grundprinciperna i islam och hur islam paverkat det ekonomiska
tankandet. Ranteforbudet &r en central del och har lett till att rantefria
finansieringsinstrument kommit till. De viktigaste finansiella produkterna sasom
mudaraba, musharaka och murabaha forklaras. En jamforelse har gjorts mellan islamiska
banker och konventionella banker. Till sist behandlas nagra vasterlandska modeller for
integrering av islamiska shariakompatibla finansieringsprodukter.

Utvecklingsarbetet for nya produkter och tjanster, liksom forbattrande av de redan
existerande pagar kontinuerligt. Tiden visar om islamiskt bankvdsende bara &r en
modefluga eller om den blir ett konkurrenskraftigt alternativ for den konventionella
banken.
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Nykyaikainen islamilainen taloustiede sai alkunsa 1960-luvulla. Lahi-idan valtavat
oljytulot ja kasvava hyvinvointi johtivat shariayhteensopivien pankkipalvelujen kysynnan
kasvuun. Islamilainen pankki- ja rahoitusjarjestelma on kasvanut voimakkaasti ja levinnyt
kaikkiin maanosiin. Siita huolimatta se on useimmille viela melko tuntematon kasite.

Tama lopputyd on kirjallisuustutkimus, jonka tarkoituksena on antaa lukijalle kasitys siita,
mista islamilaisessa rahoitusjarjestelmassa on kyse. Islamilainen rahoitusjarjestelma
perustuu islamin uskoon ja sen eettinen nakokanta heijastuu kaikkiin pankki- ja
liiketoimiin.

Tyo kasittelee islamin perusperiaatteita ja miten islamin uskonto on vaikuttanut
taloudelliseen ajatteluun. Korkokielto on keskeinen osa, joka on johtanut korottomien
rahoitusvalineiden kehitykseen. Tyo kasittelee tarkeimpia rahoitustuotteita kuten
mudaraba, musharaka ja murabaha. Vertailu on tehty islamilaisten- ja perinteisten
pankkien valilla. Lopulta on katsottu, miten shariayhteensopivia rahoitustuotteita on
integroitu eri lansimaissa.

Uusien tuotteiden ja palveluiden kehitystyd seka olemassa olevien tuotteiden
parannukset ovat meneillaan. Aika osoittaa, onko islamilainen rahoitusjarjestelma vain
pelkka tahdenlento vai tuleeko siita kilpailukykyinen vaihtoehto perinteiselle pankille.
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The modern Islamic economy began in the 1960°s. The large oil revenues and increased
welfare in the Middle East led to the increasing demand for sharya-compatible banking
services. The Islamic banking and financial system has had strong growth and spread to all
continents. Nevertheless, it is still quite unknown to most people.

The work is a literature study and the purpose of it is to give the reader an insight into and
an understanding of what Islamic banking is about. Islamic banking is based on Islamic
principles and the ethical approach is consistent in all financial transactions.

The work goes through the basic principles of Islam and how Islam has influenced
economic thinking. The prohibition of interest is a key part and has led to the development
of interest-free financing instruments. The most important financial products such as
mudaraba, musharaka and murabaha are explained. A comparison has been made
between Islamic banks and conventional banks. Finally, some western models are being
considered for the integration of Islamic sharya-compatible financing products.

Development work for new products and services, as well as improvement of existing
ones, is ongoing. Time will show whether Islamic banking is just a short-term trend or if it
becomes a competitive alternative for the conventional bank
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1 Inledning

Det ar framforallt den starka ekonomiska tillvaxten i Gulfstaterna som lett till det
islamiska bank- och finansvasendets tillvaxt de senaste artiondena. Behovet for
troende muslimer att kunna investera pengar enligt religiosa pabud har varit av stor
betydelse. Det allmadnna valstdndet och utbildningsnivan har ékat i den muslimska
varlden och en medelklass har vuxit fram. Efterfragan pa moderna banktjanster har
vuxit men den starka religiosa kulturen gor att man drar sig fran att anvdnda sig av de

konventionella rantebaserade bankers tjanster. (Samuelsson, 2000, s. 140)

Det islamska bankvasendet ar fortfarande en kuriositet pa finansmarknaden och det
rader stor okunskap om det. Aven konventionella bankirer har daliga kunskaper om

islamiskt bankvasende. (Kettell, b, 2011, s. intro)

Islamiskt bankvasende fortsatter sin snabba tillvaxt bade i storlek och komplexitet, och
utgdr en utmaning for tillsynsmyndigheter och centralbanker. Trots att det endast har
en liten andel av de globala finansiella tillgdngarna har den etablerat sig i mer dan 60
lander. Det islamiska finansvasendets principer och metoder stoder islamiska banker
och involverar verksamheter, balansrakningar och riskhantering pa ett sitt som
markant skiljer sig fran de konventionella bankerna. For att forbattra den ekonomiska
stabiliteten maste utvecklingen av finanstekniker och tillsynen av bankerna

vidareutvecklas. (International Monetary Fund, 2017)

Med islamisk bank och finans syftas pa ett ekonomiskt system dar alla former av ranta
ar forbjudet. Forbudet mot ranta kommer fran Koranen och hela det ekonomiska
systemet grundar sig pa Sharialagen. Fran 1970 - talet har det islamiska bankvasendet
spridit sig kraftigt och finns nu 6verallt i varlden vilket gor amnet aktuellt. Islamiskt
bankvasende finns huvudsakligen i de muslimska ldnderna, runt gulfbukten, i
Nordafrika och i Asien, men med det 6kande antalet invandrare och flyktingar har ett
behov i vastvarlden vuxit fram. Det finns renodlade islamiska banker samt varianter

s.k. "islamic windows" framforallt i USA; England och Australien.



Forbudet av ranta utgor den centrala fragan inom den islamiska ekonomin och fragan
ar hur man ersatter rantesystemet. Ifall ranta ar forbjudet uppstar fragan hur bankerna
kan fungera. Den grundlaggande idéen ar i forsta hand en vinst och forlustdelning
(PLS). Banken debiterar ingen rdnta vid utldning, men far en del av vinsten. Kunden
som deponerar pengar i banken far i stéllet for ranta en del av bankens vinst enligt ett
forutbestamt forhdllande. Det ar alltsd fragan om partnerskap mellan den islamiska
banken och dess insittare pa den ena sidan och mellan banken och dess
investeringskunder, & andra sidan. Detta system star i kontrast med en konventionell
bank, som huvudsakligen ldnar medel med ranta, pa ena sidan av balansrakningen och
lanar ut medel med rdnta pa andra sidan. Det ar skillnaden mellan rantan pa inlanat

och utlanat kapital som konventionella bankerna tjanar pa. (Kettell, a, 2011, s. 20)

1.1 Syfte

Syftet med examensarbetet dr att ge lasaren en uppfattning om de grundlaggande
principerna i islamisk bank och finansvasende. For att forsta tanken bakom islamisk
ekonomi ar det viktigt att kdnna till de vasentligaste delarna av islam eftersom
ekonomin baseras pa religiosa principer. Huvudvikten har lagts pa de olika finansiella
metoderna och hur dessa skiljer sig fran konventionella bankers metoder. Jag har tittat
pa framtidsutsikterna for islamiskt bank- och finansviasende, vilka
utvecklingsmojligheter och behov som finns och vad som har gatt snett och behdver
rattas till Jag har aven velat belysa etableringen av islamisk finansiering i vasterlandska
samhallen, vilka lI6sningar som gjorts for att 16sa anpassningen av islamiska banker till
de vasterlandska samhallena. Finns det en marknad for islamiska banker i vastvarlden?
Till slut har jag diskuterat med ndgra muslimer i Finland for att fa en uppfattning om

deras asikter i amnet.



1.2 Avgransning och metod

Eftersom dmnet ar valdigt omfattande har jag valt att huvudsakligen behandla nagra
av de viktigaste finansiella metoderna som finns. Jag har koncentrerat mig om de
viktigaste finansieringsinstrumenten. Forsakringsverksamheten och aktiehandel/
obligationer tas upp i korthet. For privatkundernas del, med hansyn till dagliga
bankirenden och brukskonton fungerar islamiskt bankvasende som vilken som helst

konventionell bank forutom att man inte far ranta for sina bankinnehavanden.

Med muslim avses i1 detta arbete endast praktiserande muslimer och med konventionella

banker syftas till banker som baserar sig pa marknadsekonomin och réinta.

Slutarbetet har gjorts som en litteraturstudie. Det har skrivits mycket om d&mnet och jag har
forsokt vilja relevanta bocker for mina studier, bocker som skrivits pa 2000-talet for aktuell

information.

For att fa en uppfattning om hur muslimer i Finland tdnker om ekonomin och anvdndandet
av konventionella banktjénster har jag diskuterat med nigra muslimer om @mnet. Det &r inte

frigan om en empirisk undersokning utan diskussioner med ett fital individer.

1.3 Begreppsdefinition

Eftersom begreppen kommer fran arabiskan ar det vasentligt att ge lasaren en
kortfattad forklaring éver de centrala begreppen som anvants. Pa ndsta sida finns de
begrepp som forekommer oftare. Begrepp som forekommer endast i enskilda fall ar

forklarade med fotnot.



BEGREPPSDEFINITION

Fatwa ett juridiskt utlatande, baserad pa Sharia

Figh tolkningen av Sharia, konkreta lagar och normer

Gharar risk, spel och spekulation

Hadith traditioner, vad profeten Muhammad sagt och gjort

Halal tilldtet, godként enligt Koranen

Haram "forbjudet", beskriver det som ar otillatet for en muslim.

Ibadat del av Sharia som handlar om privatlivet med regler om
bon, pilgrimsfarder och gudstjanster

ljara leasing

Imam religios ledare

Koranen Muslimerna heliga bok

Muamala del av Sharia som handlar om det ekonomiska, sociala
och politiska livet

Mudaraba ett kontrakt dar den ena satsar kapital som den andra
anvander det enligt verenskommelse, i produktivt syfte

Muharaba banken koper in en vara, och saljer den darefter till

kunden for ett hogre pris. Vanlig finansieringsform av
konsumtionsvaror, t ex. bilar

PLS profit and loss sharing, ett finansieringssystem som gar
ut pa att parterna delar vinst och forlust enligt avtal

Qadr odet, Guds vilja

Riba ranta, otillatet

Sharia islamisk ratt som grundas pa Koranen och Sunna

Sunna de kanoniska bockerna baserade pa Muhammeds
sedvanjor.

Zakat " skatt" som anvands till valgérenhet, en religios plikt.

2 Islam och dess syn pé pengar

Islam dr mer dn bara en religion, det &r en livsstil. Koranen och Sharialagen genomsyrar allt
1 en praktiserande muslims tillvaro. Det finns réttesndren for alla delar av livet, &ven det
ekonomiska systemet och bankvésendet grundas pa Koranen. For att forsta tanken bakom
det islamiska bankvisendet ar det darfor viktigt att ha en uppfattning om de grundlédggande

principerna i islam. Det hér kapitlet gir igenom de viktigaste delarna av islam.



2.1 Grunderna 1 islam

Islam dr en av varldens storsta religioner med omkring 1,5 miljarder tillhdngare runt
om i varlden. Ordet islam betyder underkastelse, det vill siga att den troende
underkastar sig Allahs vilja i allt. Den stora skillnaden ar att medan kristendomen tror
pa den heliga treenigheten tror muslimerna pa att det bara finns en Gud. Islam anser
att Jesus var en profet och 400 ar senare kom Muhammed som var den sista profeten.
Allah uppenbarade sig for Muhammed och dessa uppenbarelser finns nedtecknade i
den heliga skriften Koranen. Det ar Allah sjdlv som talar till manniskan. Med sina pabud
visar Han vagen for manskligheten till paradiset och ett evigt liv. Hela det islamiska
samhallet, ummahl, bestar av en stor homogen grupp av mdanniskor med ett
gemensamt mal och ett gemensamt dde och gruppen styrs av en gemensam ideologi i
alla fragor. (Hjarpe, 2011, s. 10). Allah har skapat allt men inte gett hela sitt vasen till
kdnna for manniskan utan haller sig i det fordolda. Darfér kan méanniskan inte helt
forstd hans storhet. Kort sagt kan islam sammanfattas med trosbekannelsen ”"Det finns
bara en Gud, Allah och Muhammed ar hens profet” (Samuelsson, 2000, ss. 15-16 ,Roald,
2005, s.143)

De mest framtraddande punkterna i Koranen ar tron pa att Allah ar stor, allsmaktig,
allvetande och evig. Muhammed ar den sista profeten och Koranen ar oférvanskad fran
Gud till Muhammed. Odet, Quadr, ir Guds vilja och endast Han kanner till framtiden.
En muslim tror pa dnglarna och pa livet efter doden. En praktiserande muslim foljer de
fem pelarna som anges i Koranen. Dessa ar trosbekinnelsen, de fem dagliga
bonestunder, fastan, allmosegivandet och vallfarden. (Roald, 2005, s. 147, Samuelsson,

2000, ss. 16-17, Kettell & Kettell, c), 2011, s. 22)

Islam ar en livsstil dar etik, rattsvasende och samhalle ar ett med religion. Allt inom
islam Overensstimmer med naturlagarna eftersom det ar Allah som skapat allt.

Eftersom islam omfattar allt i livet finns det darfor dven en islamisk ekonomi. Den

! Med ummah avses hela det islamiska folket som strivar mot samma mél. Det dr mer en bara en andlig
forsamling och avser dven samhorighet i politiska avseenden. (Hjarpe, 2011, ss. 10,50)
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islamiska ekonomin ar tatt sammankopplad med etik och de islamiska varderingarna.

(Samuelsson, 2000, ss. 5-6)

De tva storsta riktningarna inom islam &r sunni ca 90 % och shia ca 10 %. Den stora
skillnaden mellan dessa &r fragan om vem som skulle vara nésta kalif efter Muhammeds dod.
Sunnimuslimerna anser att vem som helst rittfirdig muslim kan viljas som kalif medan
shiamuslimerna anser att det skall vara en dttling till Muhammed. Dessa tva riktningar har 1

sin tur en méingd olika réttsskolor. (Kettell, b, 2011, s. 8)

2.2 Sharia

Den islamiska lagen Sharia ger uttryck for Allahs vilja och grundas pa Koranen och
Sunna?. Sharia ar arabiska och betyder bokstavligt "vagen till ett vattendrag". Det ar
vagen som Allah visade manniskan genom Muhammed och som leder till paradiset.

(Roald, 2005, s. 85)

Sharia existerar jamsides med den sekuldra lagen och den beror alla delar i livet. Den
ger detaljerade levnadsregler for hur livet bor levas. Sharia ar uppdelad i tva delar, den
forsta delen ibadat, handlar om de religiosa plikterna dvs efterlevnaden av de fem
grundpelarna. Den andra delen muamala handlar om det ekonomiska, sociala och

politiska livet. (Hjarpe, 2011, ss. 9-10)

Sharia utvecklas konstant i takt med samhallets utveckling. Texten i Koranen ar mycket
poetisk och kraver tolkning, rattspraxis som kallas figh. De religiésa experterna har till
uppgift att tolka pabuden i Koranen och haditherna3 till dagens samhalle, exempelvis
nar det talas om kameler som transportmedel motsvarar det dagens fardmedel. Nya
lagar enligt tidens behov och omstdndigheter stiftas endast av dessa man som studerat
de ledande principerna i lagen. Sharia varierar mellan de olika rattsskolorna. (Kettell,

d, 2010, s. 19)

2 De kanoniska skrifterna som berittar om vad Muhammed ansig om olika saker, hur hen levde.
3 Berittelserna om vad Muhammed sa



Tilldimpningen av sharia kan skilja sig mellan olika lander beroende pa lokala forhdllanden,
rotter, kultur och intellekt. Det dr darfor som de lidrdas tolkningar och &sikter kan variera
eller forédndras med tid och plats for genomforandet. Tolkningarna baseras pd forskning som
undersoker tilldmpligheten av tidigare tolkningar 1 forhallande till aktuella behov av den

specifika situationen som finns i en viss gemenskap eller stat. (Abdul-Rahman, 2014, s. 81)

Det finns tva olika metoder for tolkning. Majoritetsmetoden, pé arabiska ijma, innebér
konsensus, att majoriteten av forskarna har kommit dverens om avgdrandet. Konsensus
géller for situationer ddr man inte har ndgon direkt 16sning frdn Koranen eller Sunna. De
larda kommer 6verens om en tillfredsstillande 16sning och utfardar en laglig sharialésning,
en fatwa. En annan metod for tolkning dr analysmetoden, pé arabiska giyas. Den gér ut pa
att forskarna jamfor liknande omsténdigheter i sharialagen och gor en analogisk tolkning av
drendet. Problem I6ses genom en jdmforelse av den nuvarande situationen med en liknande

situation som intréffat tidigare. (Abdul-Rahman, 2014, s. 83)

Den som leder bonerna kallas f6r imam. Imamen kan ocksa vara en ldrare eller en religios
eller politisk ledare beroende pé tolkningen av sharia. Sharia behandlar ménga dmnen som
behandlas av sekulér lag, sd som brott, politik och ekonomi, savil som personliga frdgor som
sexualitet, hygien, kost, bon och fastande. Det finns manga olika tolkningar av sharia, och
olika perspektiv pa varje tolkning, men alla &r ense om att sharia &r en dterspegling av Guds
vilja. Dérfor dr den rena sharian perfekt och oforidnderlig. Utvecklingen av sharia dr ett

forsok att aterspegla Guds vilja mer perfekt. (Kettell, b, 2011, s. 12)

2.3 Den islamiska synen pa ekonomi

Islam dr en alltomfattande religion och dven ekonomin berdrs av den. Det mest
kannetecknande i islamisk ekonomi ar sambandet mellan etik och ekonomi. Med
utgangspunkt i Koranen och Sunna skapas ett ekonomiskt system. Samhallets sociala
valfard och ekonomiska system grundas pa Koranens ranteférbud och zakat (Hjarpe,

2011, s. 94).
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Det finns fem regler inom islam som reglerar finansiella transaktioner. For det forsta
anses alla former av ranta, riba, strida mot Allahs vilja. (Algaoud, 2007, ss. 38-40) Det
rader olika tolkningar av vad riba ar bland de rattslarda. De flesta dr ense om att det ar
forbjudet att dra fordel av ndgons beroende stidllning utan att sjalv 16pa ndgon risk.
(Samuelsson, 2000, s. 33) Den andra regeln sager att en transaktion skall vara halal,
inte strida mot Koranen. Motsatsen till halal ar haram, Exempel pa haram ar all handel
med sprit, droger och kriminalitet. Den tredje regeln forbjuder alla former av spel och
onodigt risktagande. Ekonomiska transaktioner skall vara forutsagbara. Punkt fyra
handlar om zakat. En troende muslim skall betala zakat, en "inkomstskatt” pa ca. 2,5%.
Denna zakat anvinds till vilgérande dndamal. Aven bankerna betalar zakat. Den femte
och sista punkten handlar om Shariaradet. Alla transaktionerna skall 6verensstimma
med Sharia och for att 6vervaka detta skall det finnas ett Shariarad i varje bank.

(Algaoud, 2007, ss. 38-40)

Marknaderna fungerar fritt enligt en konkurrenskraftig prismekanism och genom 6ppenhet.
Privat d4gande och fri konkurrens &r accepterat och uppmuntras da detta garanterar rattvisa
priser och vinst. Egendom skall forvaltas s att den ger avkastning eftersom det da kommer
hela samhillet till godo genom tillvéxt och jimnare inkomstférdelning. Statlig inblandning
ar tillaten s& ldnge den skyddar den ekonomiska friheten och forbéttrar informationen pé

marknaden. (Ayub, 2008, s. 12)

Inom islam anses det att pengar endast kan generera vinst genom arbete. Den som ar
beredd att forlora pengar har ocksa ratt till vinst. Vinsten ar resultatet av investerat
kapital, utfort arbete eller kunnande och ledande av ett projekt. Nar alla utgifter ar
betalda delas resterande belopp som vinst mellan deltagarna enligt avtal. En eventuell
forlust bars likaledes av alla deltagarna. (Ayub, 2008, s. 42) Detta uppmuntrar unga
med begransade ekonomiska mojligheter att forverkliga sina idéer. Den for islamiska
banker karakteristiska profit loss sharing systemet grundar sig pa denna princip.
Skyldigheten att bara en eventuell forlust kan motivera investerare att vara mer
forsiktiga i sina investeringar. Detta bidrar till mer disciplin i det finansiella systemet

och minskar risken for finansiella investeringar utan risktagande. (Ayub, 2008, s. 9)

Det finna bara en laglig form av 1dn, det sa kallade "Godhetslanet” inom islam. Dessa
lan ges villkorslost till beh6vande och utan nagra forvantningar i gengild. Ett

"0msesidigt Ian” dar folk lanar av varandra ar tilldtet sa ldnge som ingen utnyttjar den
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andra, ingen ranta ar inblandad och det rader ett rattvist forhdllande mellan parterna.
Lanet maste emellertid aterbetalas om inte borgendren ger avkall pd det eller

galdendren forklaras vara insolvent. (Ayub, 2008, s. 13)

2.4 Ranteforbudet

Koranens forbud mot riba ar en gudomlig lag och brott mot detta férbud kan ha
allvarliga konsekvenser. Forbudet giller all befattning med riba, men vad som avses
med riba ar till viss del oklart. Det rader ingen enighet om detta bland de rattslarda.
Det anses inte ratt att utnyttja en annan manniskas svagare stallning eller att fa vinst
utan risktagande. Idag tolkar de flesta rattslarda riba som ett generellt forbud mot
ranta. Detta forbud ar en av grundprinciperna for islamiska banker tillsammans med
en stravan att fordela vinster och risker rattvist mellan langivare och lantagare.

(Samuelsson, 2000, ss. 17,32-35)

Forbudet mot riba utldses i fyra olika avsnitt i Koranen (2:275-81, 3:129-30, 4:161, 30:39).

Ett avsnitt ur Koranen foljer:

“De som livndr sig pa ocker skall uppsta [till Domen] lika ostadiga pa benen som den
som Djdvulen med sin beroring slagit med vansinne. De sédger namligen: "Handel dr
inte annorlunda dn ocker." Men Gud har forklarat handel lovlig och forbjudit ocker.
Den som efter att ha fatt kunskap om Guds allvarliga varning upphér att bedriva ocker
far behdlla vad hen dessforinnan vunnit, men Gud skall filla den slutliga domen over
honom. Och de som faller tillbaka i denna synd har Elden till arvedel och ddr skall de
forbli till evig tid.” (Koranen, 02:275).

Det finns tva varianter av riba

1. Riba Al-Nasiah, vilket ar ranta pa lan
2. Riba Al-Fadl, vilket betyder att man i utbyte mot en vara av hogre kvalitet ger mer av

samma vara men av samre kvalitet.
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Enligt Koranen ér det forbjudet med riba och den som bryter mot férbudet ar 1 krig mot

Allah (Kettell, d, 2010, ss. 101-)

De rattslarda har gett fem skal till varfor riba ar forbjudet. For det forsta anses det
ordttvist att dra nytta av en annans trangmal. For det andra kan det leda till korruption
i samhallet. Som tredje skdl anges att ranta ar att utnyttja andras egendom och
paverkar fornedrande pda manniskor. Ytterligare leder rdnta till negativ ekonomisk

tillvaxt. (Kettell & Kettell, ¢, 2011, s. 106)

3 Islamiskt bankvasende

Enligt Samuelsson ar islamiska bankvisendets framsta uppgift att stimulera ekonomin i de
muslimska ldnderna. Genom att de finansiella teknikerna foljer Sharialagarna kan kapital
investeras 1 moderna affarsprojekt istéllet for 1 guld och ddelstenar. Nu kan alla 1 samhéllet
fa nytta av rikedomarna. Den islamiska banken har gamla anor, redan Muhammed anvénde

sig av samma principer som islamiska banker idag. (Samuelsson, 2000, ss. 42-46)

Islamiska bankvésendets mal och verksamhet baseras pa Korans principer. Den
tillhandahaller kommersiella tjdnster som uppfyller islams religiosa krav. Den stora
skillnaden till konventionella banker dr rdnteforbudet. Rénta dr strdngt forbjudet i alla

transaktioner. (Kettell, d, 2010, s. 34)

Det islamiska bankvdsendet bygger pd socialt ansvar, miljotdnkande och etik. Bankens
uppgift dr att tjdna samhéllet och samhéllsutvecklingen. Kredit 4r en ménsklig rattighet och
det dr bankirens uppgift att se till att kreditgivningen &r fornuftig med hansyn till familjens
ekonomi. Tanken dr att hjdlpa familjerna att bli skuldfria fortast mojligt. Den islamiska
banken l4nar inte bara ut pengar utan dr aktivt involverad i de ekonomiska aktiviteterna.
Finansieringen kan vara tillgdngsbaserad eller tjdnstebaserad, forutsittning dr att en vara

eller en tjdnst maste byta hander. (Abdul-Rahman, 2014, s. xxvii)
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3.1 Utvecklingen

Fran 1930-talet borjade islamiska ekonomer skapa Sharia kompatibla
finansieringsformer. Ett forsok att etablera en islamisk bank i Indien genomférdes men
misslyckades. 1953 presenterades Mudaraba principen for finansiering och insamling
av medel. 1960 grundades det islamiska banker i bade Egypten och Malaysia. Den
egyptiska presidenten Gamal Abdel-Nasser avbrot forsoket 1964, efter bara ett ar,

arresterade och utvisade de muslimska broderna. (Kettell, d, 2010, s. 3)

Under 1970-talet spreds tankarna till Persiska viken och allt fler islamiska banker
borjade dyka upp. Murabaha mekanismen utvecklades. Da oljepriset steg kraftigt fanns
det ett utrymme att ateruppliva de islamiska principerna i finansvarlden eftersom
manga muslimska affarsman inte ville anvanda sig av de konventionella bankerna. Det
uppstod framgangsrika islamiska banker i bl.a. Kuwait, Dubai, Bahrain och Qatar.
Snabbt etablerades banker dven i andra lander som Egypten, Sudan, Bahrain, Turkiet.
1975 startades den islamiska utvecklingsbanken i Jedda och 1978 grundades Aziz
University i Jedda. 1979 blev Pakistan det forsta land som i praktiken anpassade

finanssystemet till Sharia. Denna process pagick till 1985. (Kettell, d, 2010, ss. 3-4)

Pakistan, Iran och Sudan tillkdnnagav sina avsikter att omvandla sina 6vergripande
finansiella system sa att de éverensstimde med Sharias regler och principer under
1980-talet. Guvernorerna i centralbankerna och monetara myndigheterna i
medlemsldnderna av Organisationen for islamiskt samarbete (OIC), lade grunden till
det Islamiska finansinstitutet for reglering och 6vervakning av islamiska banker.
Pakistan tillit grundandet av Mudaraba foretag och 1983 6ppnar Malaysia sin forsta
islamiska bank. 1985 erbjod 6ver 50 konventionella banker varlden 6ver islamiska

tjanster. (Kettell, d, 2010, ss. 4-5)

Under 1990-talet grundades organisationen for redovisning och revision The Accounting
and Auditing Organisation for Islamic Financial Institutions (AAOIFT) i Bahrain. Intresset
for islamiskt bankvésende dkade i1 vistvirlden och projektet The Harvard Islamic Finance
Forum bildades. Islamiskt index 1 Dow Jones och Financial Times lanserades. (Kettell, d,

2010, 5. 5)
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P& 2000-talet infors sukuk som alternativ till konventionella obligationer. Ett antal
organisationer inom islamisk ekonomi stiftas bl.a. Islamic Financial Services Board,
International Islamic Financial Market och Council for Islamic Banks and Services mm.
Betydelsen av det islamiska bankvésendet blev alltmer erként. Fram till 2000-talet fanns det
omkring 200 islamiska finansinstitut med dver 8 miljarder USS$ i kapital, 100 miljarder US$

i inlaning och 6ver 160 miljarder USS i tillgangar.

Konventionella bankirer har traditionellt sett sektorn som en liten exotisk nisch med
inriktning pa hushallsinvesterare. Men under de senaste tio dren har alltfler
vasterlandska investeringsbanker borjat samarbeta med muslimska bankirer for att
skapa ett nytt sortiment av finansiella produkter avsedda for troende muslimer. Dessa
nya produkter har valkomnats dven av icke-muslimer. De nya islamiska
bankprodukterna stracker sig fran sparande eller hypotekslan, till komplexa
kapitalmarknadsprodukter som stora féretag och myndigheter anvander for att skaffa

miljarder dollar. (Kettell, d, 2010, ss. 6-7)

3.2 Islamisk ekonomi och bankvasende

Det centrala budskapet for islamiskt bankvasende, ndmligen ranteférbudet finns i

Koranen 2:275 som tidigare citerats i kapitel 2.

Det finns tva olika asikter bland islamiska ekonomer nir det géller islamisk ekonomi. Den
ena gruppen hdvdar att ett islamiskt bankvisende endast kan bedrivas i ett samhélle dar
ranteforfarandet blivit helt avskaffat. Den andra gruppen i sin tur anser att det dr fullt mojligt
att ha ett rintefritt bankvasende dven i icke-muslimska samhéllsekonomier. Exempel for den
forsta dsikten ér Iran dér man forsoker forbjuda rénta 1 lag. De flesta turkiska bankmén lutar

1 sin tur mot den andra asikten. (Samuelsson, 2000, s. 153)

Islamiska banker grundar sig pa islamiska etiska principer och varderingar och foljer
Sharialagen. Forutom rantefoérbudet forbjuder den handel med finansiell risk eftersom
det ses som en form av spel, ndgot som ar forbjudet i islam. Det dr ocksa forbjudet for
muslimer att investera i foretag som anses vara haram (forbjudna eller syndiga),

Exempel pa haram ar all befattning med alkohol, spel eller kriminell verksamhet. Enligt
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Sharia anses pengar inte ha ett eget varde. Pengar far inte forranta sig utan de skall
anvandas pa ett produktivt satt. Enligt Islam uppnas valstand genom laglig handel och

investeringar som innebar risker. (Kettell & Kettell, ¢, 2011, s. forord)

Koranen forbjuder skapandet av pengar, med pengar och utgar ifran att vinst ar haram,
dvs den bannlyser i stort sett rikedom sdvida det inte ar resultat av eget hart arbete.
Anvandandet av pengar i materiella tillgdngar och handel som ger vinst och ékar den

materiella valfarden for alla ar tillatet, halal (Kettell, d, 2010)

I[slamiska banktjanster bygger pa olika riskinstrument i enlighet med sharia reglerna
och avstar fran att anvanda ranteinstrumentet. En bank som anvander ranta kan aldrig
vara islamisk. Anvandningen av de olika finansiella teknikerna inom islamiska banker
kan ha en utjdamnande effekt i samhallet. Detta ar en teori som inte fatt fullt beldgg hos

alla forskare. (Samuelsson, 2000, s. 41)

Den ekonomiska verksamheten grundas i1 forsta hand pa principen om profit-loss-sharing,
dven kallat PLS principen. Islamiska banker debiterar ingen rénta utan fir del av
investeringens avkastning. Insdttarna tar del av bankens vinst enligt ett forutbestimt
forhallande. Det ar fragan om tva separata partnerskap, ett mellan banken och inséttaren och

ett annat mellan banken och investeringskunden. (Kettell & Kettell, c, 2011, s. 32)

Islamisk ekonomi forutsitter att de finansiella transaktionerna representeras av verkliga
tillgdngar och att affdrstransaktionerna sker enligt deras respektive regler och normer
avseende rittvisa avtal, Oppenhet och rittvisa. Att skapa finansiella tillgangar utan verklig
ekonomisk verksamhet och att Ooverfora risker pd andra &r oréttvist och oetiskt. Alla
finansiella tillgdngar méste baseras pa fasta tillgangar och affarsverksamheter. (Ayub, 2008,

s. 14)

Enligt islam anses vinst vara resultatet av produktiviteten av kapital som entreprendren
investerat eller beloning for utfort arbete. Vinsten som blir kvar efter att entreprendren
betalat utgifterna delas mellan parterna. Investeraren bédr ansvaret for forlusten,
entreprendren bédr sin del av risken med sin arbetsinsats. Vid forlust forlorar han
arbetsinkomst. Alla deltagare i ett gemensamt projekt delar pa vinst och forlust enligt avtal

(Ayub, 2008, s. 42).

En grundlidggande skyldighet i islamisk ekonomi &r som tidigare ndmnts att verksamheten

foljer sharia reglerna. Ett misslyckande med efterlevnaden av sharia medfor en stor risk for
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tilltron till dessa banker. For att inte riskera tilltron finns det ett shariarad i varje bank.
Islamiska bankers priméra uppgift dr att underlitta produktion och handel. Profit loss sharing

systemet anvénds som ett riskinstrument (Ayub, 2008)

En av de storsta islamiska bankerna al-Baraka (alBaraka, 2018) har pa sina hemsidor

forklarat Islamiska bankers etiska riktlinjer pa foljande sett;

Nar det géller exempelvis aktiehandel eller viardepappersmarknaden ser man pa vilken
verksamhet foretagen har for att faststélla ifall de dverensstimmer med sharialagarna. Nar
muslimer investerar sina pengar i ndgot, dr det deras religiosa plikt att se till att det de
investerar 1 ar halal, bra och hilsosamt. Det dr av den anledningen som islamiska investerare
noggrant overviger den verksamhet som de ska investera 1, dess politik, de produkter som
verksamheten producerar, de tjinster som den tillhandahaller och deras inverkan pa

samhillet och miljon.

Banken foljer ranteférbudet och anvinder sig av PLS systemet. Banken accepterar inléning
pa investeringsbasis och ger i sin tur finansiering till foretagen huvudsakligen pa grundval
av avbetalningsforsdljning, leasing eller eget kapital. P4 sa sétt delar de och inséttarna den
finansiella risken med entreprendrerna och tillsammans delar de pé vinsten. Avkastning pé

investerat kapital baseras pa vinst som faktiskt genereras i stillet for pa forutbestdmda réntor.

Den tredje riktlinjen handlar om moraliska och sociala virderingar. Koranen uppmanar alla
sina anhédngare att ta hand om och stddja de svaga och fattiga. Islamiska finansinstitut
forvantas tillhandahalla speciella tjanster till dem som behdver det. Detta dr inte begrénsat
till bara vdlgdérande donationer utan har ocksa blivit institutionaliserat i branschen i form av

vinstfria lan eller godhetslan.

3.3 Huvudprinciperna

Det finns sex huvudprinciper som tillampas pa islamisk bank-och finansvasende.
Dessa ar:

1. Ranteforbudet.

2. PLS- systemet, delning av vinst och forlust.
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3. Att tjana pengar ur pengar ar oacceptabelt. Alla finansiella transaktioner maste vara
kapitalbaserade

4. Spekulativt beteende ar forbjudet

5. Endast sharia kompatibla avtal dr godtagbara

6. Avtal skall hallas. (Kettell, d, 2010, s. 6)

3.3.1 Forbudet mot riba

Ranteforbudet ar central och visar pa stark koppling mellan etik och ekonomi.
Forbudet mot riba ar fran Koranen och den ar odiskutabel. Det ar tolkningen av
inneborden av ordet riba som diskuterats livligt bland de rattslarda. Idag tolkar de
flesta rattslarda forbudet som ett generellt forbud mot ranta. (Samuelsson, 2000, s. 32)
Det ar endast tillatet med aterbetalning av det faktiska kapitalet, utan ranta. Enligt
islam finns det bara ett sorts 1an och det ar gard al Hassan, godhetsldn. Lanet ges till

privatpersoner eller foretag for sarskilda behov. Langivaren debiterar ingen ranta
eller tillaggsbelopp. Traditionella muslimska jurister har tolkat denna princip sa strikt
att forbudet galler féorutom ranta dven alla direkta eller indirekta fordelar som

langivaren kan fa av lanet. (Kettell & Kettell, c, 2011, s. 33)

3.3.2 Profit loss sharing-principen

Oversatt direkt ar det frigan om férdelning av vinst och férlust. Principen ar att
langivaren och lantagaren delar eventuell vinst eller forlust som uppstar i det foretag
till vilket pengarna lanades ut. Islam uppmuntrar muslimer att investera sina pengar
och att dela risken for affairsverksamheter, oavsett om det ar frdgan om industrier,
serviceforetag eller enkla handelsavtal. I det konventionella affirsbankssystemet

maste lantagaren betala tillbaka lanet med den 6verenskomna rantan, oavsett hur det
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gar med satsningen. I det islamiska systemet ar den centrala principen att
finansieraren endast ar berattigad till avkastning om det finns en risk. Om det inte finns
nagot samband mellan risk och avkastning, ar det inte tillatet. Principen, som PLS
darvid framtrader, ar att forsakra sig om att investeringar gors till produktiva foretag.
Islam uppmuntrar principen om hogre risker och hogre avkastning.
Hogriskinvesteringar stimulerar ekonomin och uppmuntrar féretagare att gora sitt

yttersta. (Kettell & Kettell, c, 2011, s. 33)

3.3.3 Kapitalbaserade transaktioner

Att tjana pengar pa pengar dr inte acceptabelt. Pengar anses vara ett sétt att definiera virdet
pa en sak och har alltsa inget eget viarde. Den ménskliga insatsen och de risker som ir
inblandade 1 ett produktivt foretag dr viktigare dn de pengar som anvints for finansieringen.
Pengar anses bli kapital forst nir de investeras 1 affdarer. Foljaktligen betraktas pengar som
ett 1dn och ett 1an betraktas som en skuld av verksamheten och ger inte ritt till rénta.
Muslimer uppmanas att spendera och / eller investera i produktiva investeringar istillet for
att lata pengarna ligga. Pengar representerar kopkraft, vilket anses vara den enda korrekta
anvindningen av pengar. Denna kopkraft kan inte anvéndas fOr att tjana mer pengar utan att
genomga det mellanliggande steget dér det anvédnds for inkop av varor och tjinster. (Kettell

& Kettell, ¢, 2011, s. 34)

3.3.4 Spekulativt beteende

Gharar (osdkerhet, risk eller spekulation) ar forbjudet. Transaktionerna bor vara fria
fran osdkerhet. Parterna ska ha ordentliga kunskaper om motvardena, om de mottagna
varorna och / eller de betalda priserna som transaktionen avser. Uppskov med
betalningen ar en acceptabel skuldform i islam, i motsats till forutbestamd skuld enligt
konventionell ekonomi. Parterna kan inte heller avtala om en garanterad vinst.
Bakgrunden till forbudet mot gharar dr en 6nskan om att skydda de svaga for

exploatering. Darfor ar riskabla optioner och terminer foérbjudna, liksom
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valutaterminstransaktioner, eftersom valutaterminerna bestams av rantedifferenser.

(Kettell & Kettell, c, 2011, s. 35)

3.3.5. Sharia kompatibilitet

Det ar endast sharia kompatibla avtal som ar godtagbara. I det islamiska samhallet
maste alla ekonomiska aktorer agera enligt islams moraliska vardesystem. Islamiska
banker utgor inget undantag. Som sddan kan de inte finansiera projekt som strider mot
islams moraliska vardesystem. Till exempel far islamiska banker inte finansiera ett
destilleri, ett kasino, en nattklubb eller ndgon annan aktivitet som ar férbjuden i islam

eller som ar kand for att vara skadlig for samhallet. (Kettell & Kettell, ¢, 2011, s. 35)

3.3.6 Avtal skall hallas

Islam uppmuntrar till drlig och legitim handel och néringsliv. Det dr en plikt for muslimer
att tjiina livet, stoda sina familjer och ge vélgorenhet at de mindre lottade. Precis som islam
reglerar och paverkar alla andra sfdrer av livet, sd reglerar den ocksa niringslivet. Muslimer
ska vara rattvisa och drliga mot andra. En sérskild skyldighet foreligger for leverantorer
eftersom det inte finns ndgon doktrin om skydd mot att koparen stér risken for det kopta.
Monopol och prisoverenskommelser dr forbjudna. Grundprinciperna i lagen faststills i de
fyra huvudtransaktionerna; forséljning, hyra, gdva och lan. Dessa grundldggande principer
tillaimpas sedan pd de olika specifika transaktionerna som pant, inséttning, garanti och
uppdrag. Avtalsforpliktelser och informationsbyte dr en helig plikt enligt islam. Denna
funktion &r avsedd att minska risken for asymmetrisk information. Med asymmetrisk
information avses att ndgot dr kint for bara den ena parten och detta kan leda till
snedvridning och moraliska risker. Asymmetrisk information kan vara ett stort problem vid

islamiska vinstdelningskontrakt. (Kettell & Kettell, c, 2011, s. 35)
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3.4 Shariaradet

For att sdkra sig om att bankens verksamhet foljer reglerna i sharia finns det i varje
bank en grupp larda, det s.k. shariaradet. Beroende pa bankens storlek varierar radets
storlek fran en person till en hel avdelning. Shariarddet bestar av rattslarda experter
vars framsta uppgift ar att overvaka sharia kompatibiliteten. De rattslarda,
shariaexperterna, kan ha olika positioner i banken, allt fran radgivande till
beslutsfattande. Granskningen av transaktioner gors som stickprov eller om nagon
part begar en granskning. Eftersom experterna saknar finansiella kunskaper kan det

uppsta vissa motstridigheter mellan dem och bankirerna. (Samuelsson, 2000, s. 65)

Shariaradet bestar av muslimska jurister som fungerar som oberoende shariarevisorer
och radgivare till banken. De kontrollerar alla nya kontrakt, reviderar befintliga
kontrakt och godkdnner ny produktutveckling. Shariarddet oOvervakar &ven

insamlingen och férdelningen av zakat. (Algaoud, 2007, s. 41)

Det finns tva typer av shariarad. Den forsta typen ar ett centralt shariarad som ger
vagledning till alla islamiska banker. Denna centrala enhet upprattas av centralbanken,
tillsynsmyndigheten eller annan statlig myndighet. Det centrala shariardadet bidrar till
harmonisering av shariaavgéranden inom landet och sanker kostnaderna fér den
enskilda banken. Systemet med centrala shariardd kompenserar for den radande

bristen pa kvalificerade rattslarda.

Den andra typen av shariardd &r det interna shariaradet. Detta rad utses ofta av aktiefigarna
1 banken for att sékerstilla transaktionernas Overensstimmelse med sharialagarna. I manga
lander kraver landets lagstiftning inrdttandet av ett internt shariardd. (International Monetary

Fund, 2017)

Shariaradet ger rad vid utvecklingen av nya finansiella tekniker, produkter och
kontrakt. Varje del skall vara shariakompatibel och delarna utvarderas var for sig. Om
alla delar ar férenliga med islamiskt synsatt sanktioneras hela produkten. Metoden
stoder produktinnovation i det islamiska segmentet pa finansmarknaden, men det har
en svaghet. Delar som separat ar helt legitima kan interagera pa ett sddant satt att

resultatet kommer i strid med grundldggande principer for islamisk lag. Kettell anger
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tvivelaktiga statsskuldfragor i form av sukuk som exempel pad dilemmat. (Kettell &

Kettell, c, 2011, ss. 140-142)

Uppgifter som hor till shariarad 4r bland annat att noggrant dokumentera radets avgdranden
1 6verensstimmelse med sharialagen. For att ge insyn i radets arbete skall 6verldggningarna
och motiveringarna géllande en fatwa inga 1 dokumentationen. Rédet skall bidra med hjilp
vid utvecklingen av nya finansprodukter och -tjdnster. For att utveckla den islamiska
bankverksamheten skall radet utarbeta manualer och transaktionsforfaranden som Okar
islamiska bankers konkurrenskraft. Radet skall granska och analysera eventuella kontrakt
och / eller avtal for att sdkerstilla att dessa overensstimmer med sharialagen. Forutom att
delta i bankirernas utbildning skall radet d&ven dvervaka den dagliga verksamheten. Rédet
skall arligen ldmna en fullstdndig arsredovisning till bankens styrelse. (Abdul-Rahman,

2014, 5. 93)

Det finns vissa problem knutna till shariarad. I Storbritannien har finansstyrelsen tagit
upp problematiken med shariaexperternas roll i verksamheten. Det maste vara tydligt
om och i sa fall hur shariaradet paverkar driften av ett foretag, om radet har en
verkstdllande eller endast en radgivande roll. Denna distinktion ar av tva skal. For det
forsta maste varje person som agerar som direktor for ett auktoriserat foretag
registreras enligt finansstyrelsens regler for godkdnda personer. For att bedéma en
persons lamplighet paverkar faktorer som kompetens, formaga och relevant
erfarenhet. Eftersom shariaexperterna inte nodvandigtvis har finansiella kunskaper ar
det inte sagt att de uppfyller dessa krav. For det andra, och med tanke pa att
shariaexperterna dr styrelseledamoter, ar deras roll mer lik en verkstallande direktors
an en direkt ledares. Deras stidllning innebar ett aktivt deltagande i foretagets
verksamhet och kan darmed innebdra intressekonflikter. Det rdder brist pa
shariaexperter och de ar ofta involverade i styrelserna for manga olika foretag. (Kettell

& Kettell, ¢, 2011, ss. 140-142)

Aven vissa personliga faktorer kan paverka objektiviteten hos shariaexperterna. Att vara
shariaexpert for med sig social status och ekonomiska fordelar. Det dr mdjligt att en
shariaexpert vill sékra sin stdllning och att detta paverkar hans agerande. Ett annat problem
ar att det finns manga kunder och ledare som ndjer sig med att lagstadgade minimikrav

respekteras. Den ideologiska drivkraften minskar i1 betydelse. Detta kan vara ett problem for
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shariarddet 1 en verksamhet framfor allt om andra shariaexperter godkédnner liknande

tekniker och produkter. (Kettell & Kettell, ¢, 2011, ss. 140-142)

3.5 [Islamiska fonster

En islamisk bank baseras pd islamiska principer och drivs enligt Sharialagen. For att
underldtta for troende muslimer att fa tillgéng till islamiska finansiella produkter har det
uppkommit sa kallade islamiska fonster. Ett antal stora internationella affdrsbanker har
Oppnat islamiska fonster. Det dr en separat avdelning i en konventionell bank som arbetar
enligt islamiska principer (Samuelsson, 2000, s. 139) Exempel pé stora affarsbanker som
Oppnat islamiska fonster &r Chase Manhattan Bank och Citibank International. London har

ett stort antal banker med islamiska fonster. (Samuelsson, 2000, s. 52)

Shariaradet hjélper till att 6vervaka dverensstimmelsen med sharia, att utveckla produkter
och att erbjuda islamiska finansiella tjénster till kunder som onskar det. Islamiska fonster ar
ett sétt att utveckla den islamiska bankverksamheten till en 1ag kostnad. Den bygger pa den
existerande infrastrukturen dér alla processer, operationer, forsédljning, kanaler, finansiering,
filialer, 6verensstimmelse, revision och funktioner tillhandahalls av den konventionella
banken. Islamiska fonster tillhandahdller endast shariakompatibla produkter som erbjuds till

dem som onskar det. (Islamic Banking Operating Model, 2017)

4  Islamisk finansiering

Det har kapitlet tar upp nagra av de viktigast finansiella produkterna inom islamisk
finansiering. De islamiska finansiella produkterna ar utformade sd att investerings- och
handelsavtal ger vinst at investerarna. Vinsten och riskerna delas enligt

overenskommelse mellan parterna. (Kettell & Kettell, c, 2011, s. 32)
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De tre viktigaste finansieringsmetoderna ar:

e Mudaraba - eller tyst partnerskap, det enklaste sittet for en islamisk bank att ge ett
1an.

e Musharaka- en investeringsform som kan liknas vid joint venture. Tva eller fler
partners, bank och kunder, investerar var sin del i ett foretag och dar vinsten delas
efter tidigare 6verenskomna bestimmelser. Ett mer direkt stod till foretagen fran
bankens sida.

e Murabaha, - som ofta beror privatinkop. Lan for privatkonsumtion ar tillatet sa
lange det ar shariakompatibelt, och ges helst till langsiktiga kop sdsom fastigheter

eller bilar.

Mudaraba och musharaka grundar sig pa PLS-systemet och anvidnds for finansiering av
olika projekt. Minskande musharaka anvinds vid finansiering av  storre
anldggningstillgdngar och maskiner. Murabaha, ijara och bay al-Salam anvinds av

hushallen till konsumtionsvaror.

4.1 Mudaraba-finansiering

Inom det islamiska finanssystemet dr det renaste alternativet for finansiering ett
partnerskap baserat pa delning av vinst och forlust, PLS- principen. Grundprincipen for
PLS ar att banken i stdllet for att ldna ut pengar med en fast avkastning bildar ett
partnerskap med ldntagaren och darigenom delar ett foretags vinster och forluster.
Mudaraba ar ett partnerskap i vinst mellan kapital och arbete. Det ar en form av
affarsavtal dar den ena parten bidrar med kapital och den andra parten med arbete och
tid till en affarstransaktion. Den proportionella vinstandelen fran affarsavtalet bestams
genom oOverenskommelse. Eventuell forlust bars endast av investeraren och
entreprendren blir utan 16n féor din moéda. Ett Mudaraba-kontrakt kan ocksa ingas
mellan den islamiska banken, som leverantor av kapital pa egen rdkning eller for

investerarnas kontoinnehavares rakning och féretagare. Vinsten delas rattvist och ar
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beroende av investeringens lonsamhet. Avkastningen kan inte bestimmas pa féorhand.

(Kettell & Kettell, c, 2011, s. 63)

Mudaraba som foretagsfinansiering innebar att banken tillfér kapital till ett projekt
som saknar tillrackligt med eget kapital. Banken kan antingen investera direkt eller
agera som mellanhand mellan entreprendren och en kapitalinvesterare. Ifall banken
agerar som mellanhand ar det fragan om sa kallad tva-vags mudaraba. Investeraren
deponerar kapital i banken och entreprenéren anvander det i sitt projekt. Banken gor
tva separata PLS-kontrakt diar den anger vilken andel av vinsten entreprenéren och
investeraren ska ha nar projektet ar genomfort. Investerarna kan vara en eller flera,
och entreprenoren kan vara en eller flera. Banken tar en mycket mer aktiv roll dn sina
konventionella motsvarigheter, och ar engagerad direkt i projektet. (Kettell & Kettell,

¢, 2011, s. 64)

Det vasentliga ar att vinstdelningen mellan parterna gors pa bestaimda andelar som
avtalats i forvag. Investeraren far inga garantier pa aterbaring. Vid forlust kan han
endast forlora sin investering medan entreprendren forlorar tid och sin arbetsinsats. I
praktiken fungerar det sa att nar en person deponerar pengar i banken far han inga
garantier om aterbdring. Istdllet garanteras han en viss andel av bankens vinst. Om
banken gar med forlust skall han sta for sin andel av forlusten. Banken lanar i sin tur
pengar till ett foretag och far en viss andel t.ex. 1/5 del av vinsten under 10 ar. Denna
summa som banken far skall tdcka aterbetalningen och ge vinst at banken. Vinsten som
banken far delas mellan banken och alla de som deponerat pengar i banken. Kravet pa

risk blir uppfyllt for alla parter. (Samuelsson, 2000, s. 56)

Mudaraba avtal kan antingen vara begrinsade eller obegrinsade. I de begriansade avtalen
ingér restriktioner om t.ex. projektets art. Nér det géller obegriansade avtal far entreprendren
satsa pengarna i vilket projekt hen véljer. Det krévs alltid investerarens tillstdnd nir det giller
rutiner utdver det normala eller nir nya samarbetspartners involveras. (Kettell & Kettell, c,

2011, s. 64)

Mudaraba finansiering har en begrinsad aterbetalningsskyldighet. Detta betyder att
investeraren har fOrsta prioritetsansprak pd projektets tillgangar tills skulden &r &terbetald.

Om projektet gdr med forlust blir inte entreprendren skyldig att betala fran egna tillgdngar.
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Investeraren mister sin investering och entreprendren far ingen betalning for sitt arbete.

(Kettell & Kettell, ¢, 2011, s. 67)

4.2 Musharaka- avtal

Musharaka kan jamforas med joint-venture principen dar bada parter bidrar med
finansiering och deltar i ledningen av projektet. Liksom mudaraba baseras musharaka
pa PLS principen. Den stora skillnaden mellan dem ar att i musharaka deltar banken i
ledningen av foretaget/projektet. (Samuelsson, 2000, s. 57). Musharaka ar ett avtal om
partnerskap dar investerarna bidrar med kapital och delar pa vinsten eller forlusten.
Vinsten fordelas enligt pa forhand avtalade andelar, medan eventuella forluster bars
strikt i proportion till respektive kapitaltillskott. Alla investerare har ratt att delta i
foretagsledningen men behover inte nédvandigtvis gora det. (Hassan & Lewis, 2007, s.

51)

I musharaka ar det fragan om mer dn att enbart ldna kapital, det innebar aktivt
deltagande i verksamheten. Forutsattningen ar att investerarna delar pa den vinst eller
forlust som uppstar i verksamheten. Parterna kan fritt bestimma hur mycket vinst
som fordelas till var och en av dem, beroende pa hur mycket de investerat och hur
aktivt de deltar i verksamheten. Den part som inte deltar i foretagsledningen kan inte
gora ansprak pa mer an forhallandet mellan hans kapitalinvesteringar. Forlusten delas

i proportion till det investerade kapitalet. (Kettell & Kettell, c, 2011, s. 78)

Fordelningen av vinst i ett musharaka-avtal maste folja tva regler: Den andel av vinsten
som ska fordelas mellan parterna maste avtalas vid tidpunkten for kontraktets
genomforande. Om ingen sddan andel har faststallts ar kontraktet inte giltigt enligt
sharia. Forhadllandet mellan vinsten for varje partner maste bestdmmas i proportion till
det faktiska resultatet som uppkommit till verksamheten, och inte i proportion till det
kapital som de investerat. Det dr inte tillatet att faststdlla ett engdangsbelopp for nagon
av partnerna, eller ndgon vinstmangd som ar knuten till deras investering. (Kettell, a,

2011)
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[ den konventionella banken bestimmer rantan den fasta avkastningen pa ett 1an som
finansieraren gett oberoende av om gildendren far vinst eller forlust, medan
musharaka inte forutsatter en fast avkastning. I stdllet ar avkastningen i musharaka
baserad pda den faktiska vinsten som samriskforetaget tjanar. Forekomsten av
riskfaktorn goér musharaka till ett acceptabelt islamiskt finansieringsinstrument.
Finansieraren av ett rantebdrande lan har manga tekniker 6ppna for att forhindra att
han far forlust vid projektets misslyckande, medan finansieraren i musharaka, kan

drabbas av forlust om det gemensamma foretaget inte gar med vinst. (Kettell, a, 2011)

Exemplet nedan visar hur vinstférdelningen kan se ut i ett musharaka-avtal.

Forsaljning av designklader

Kapitalbehov 1 000,00
Varaktighet 1 manad
Bankens kapitalinvestering 140,00 = 14%
Entreprendrens kapitalinvestering 860,00 = 86%
Bankens bidrag i ledningen 5%
Entreprendrens bidrag i ledningen 25 %
Bankens andel av vinsten 14,80 %
Entreprendrens andel av vinsten 85,20 %

Det finns tva former av musharaka-avtal, konstant och minskande. I det konstanta
avtalet forblir partnernas andelar oférandrade under hela den period som avtalet
galler. I den minskande musharakan minskar bankens andel och den andra partens

Okar tills den blir ensam agare av foretaget. (Kettell & Kettell, c, 2011, s. 77).

Minskande musharaka anvands ofta vid t.ex. huskop. Banken och kunden skriver pa ett
kontrakt som anger varderas andel av huset. Kontraktet anger dven den arliga summan
av aterbetalning till banken. Pa sa satt reduceras bankens andel och kunden blir sa
smdningom ensamadgare. Ex. banken betalar 80 % av husets pris, sdledes dger banken
80 % av huset. Kunden betalar hyra till banken fér bankens del av huset. Samtidigt
delas bankens 80 % i atta lika stora andelar representerande 10 % av husets varde.
Kunden kan sa smaningom koépa dessa andelar av banken och pa sa satt fa hela huset i

sin dgo. (Kettell & Kettell, ¢, 2011, s. 81)
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Andra omraden dar musharaka med fordel kan anvandas ar servicesektorn och mindre
foretagsverksamhet. Som exempel kan ndmnas en person som vill starta en
taxiverksamhet. Om banken investerar 80 % i taxin far den 80 % av vinsten. Var tredje
manad betalar kunden 10 % av bankens andel till banken och 6kar sdledes sin andel
for att slutligen aga 100 %. Banken har fatt tillbaka sin investering tillsammans med
sin andel av vinsten. Samma princip galler vid finansiering av mindre

foretagsverksamhet och fastighetsbyggen. (Kettell & Kettell, c, 2011, ss. 81-82)

Musharaka kan aven anvandas inom handel. I Sudan anviands musharaka for att
finansiera forsaljning och inkép av varor pa den lokala marknaden. Banken ingar ett
partnerskapsavtal med kunden for forsaljning och inkoép av specificerade lokala varor.
Kostnaden for varorna delas mellan parterna. Parterna ansvarar fér inkép och
forsaljning av varorna och vinsten fordelas enligt féljande: En 6verenskommen andel
av nettovinsten ges till kunden medan aterstoden férdelas mellan partnerna i samma
proportion som deras kapitaltillskott. I hdndelse av forlust bar parterna forlusten i

exakt proportion till deras kapitaltillskott. Liknande avtal kan goras for import av gods.

Det forekommer ocksa avtal dar banken utstaller remburs enligt musharaka. (Kettell &

Kettell, c, 2011, s. 83)

Trots att musharaka ar den renaste formen for islamisk finansiering anses den av
manga som fordldrad och mindre populdr pa grund av delningen av riskerna. Vissa
forsok har gjorts med att garantera en viss vinst men enligt Kettell strider detta mot
islamiska ekonomins grundprinciper och sharialagarna. Enligt Kettell kan
vinstgarantin ge bankerna en kortsiktig tillvaxt men for att garantera den langsiktiga
tillvaxten och rantefria finansieringar ar det enligt Kettell viktigt att bevara musharaka

avtalen som de ar. (Kettell & Kettell, ¢, 2011, s. 88)
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4.3 Murabaha - avtal

Ordet murabaha betyder 16nsam forséljning och ar vanlig inom islamiskt bankvisende.
Murabaha gar 1 korthet ut pa att banken kdper en vara for kundens rdkning och séljer den
vidare till kunden pa avbetalning till ett hogre pris. Murabaha forekommer ofta 1 t.ex.
fastighetshandel. Egentligen &r det frdgan om tva separata kopeavtal. Forbudet mot riba
undgas genom tanken att banken utfor en tjanst 4t kunden, eftersom det dr acceptabelt att ta

ut ett hogre pris da. (Samuelsson, 2000, s. 58)

Det finns tva typer av murabaha avtal. Den Islamiska banken kan koépa varorna och
gora dem tillgangliga for forsaljning utan foregaende loften fran en kund att kopa dem.
Den andra typen baseras pa ett 16fte av kunden att kopa varorna. Den islamiska banken
koper de varor som bestdllts av en kund fran en tredje part och sdljer varorna till
kunden. Kunden betalar darefter tillbaka skulden till banken under en i forvag
uppgjord period, men har tillgang till varan under tiden. Varan dgs av banken till dess
summan har aterbetalats. Skillnaden mellan priset som banken kdper och saljer varan
for ar den avgift som tas ut for tjansten. Den skall ticka de administrativa kostnaderna
samt ge en vinst. For att murabaha skall vara sharia kompatibelt ar det viktigt att det
skrivs tva separata kontrakt, ett med forsaljaren av varan och ett med kunden. (Kettell

& Kettell, ¢, 2011, ss. 43-45)

Ett murabaha avtal skall uppfylla vissa krav for att vara sharia kompatibelt.
Forsdljningsobjektet maste existera vid forséljningstidpunkten. En vara som dnnu inte finns
kan inte sdljas. Sdljaren maste vara dgare till forsiljningsobjektet, det som inte dgs av
sdljaren kan inte sdljas. Om han séljer ndgot innan han forvérvar sitt dgande ar forséljningen
ogiltig. Dessutom maste sdljaren ha forsdljningsobjektet antingen fysiskt eller konstruktivt.
Med konstruktionsinnehav avses en situation dir varan har kommit 1 siljarens kontroll och
alla rdttigheter och skulder hos varan vidarebefordras till honom, inklusive risken for varan.

(Kettell & Kettell, ¢, 2011, s. 67)

For att mota islamiska standarder for en laglig forsdljning, dr murabaha fardigstilld i tva
steg. I forsta etappen koper banken en vara som kunden onskar. I andra etappen godkanner
kunden ett betalningsschema for kop av godset. Eftersom murabaha innebdr tva

transaktioner anvinds tva forsiljningskontrakt. (Kettell & Kettell, c, 2011, s. 49)
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Konsumenterna anvinder murabaha vid kop av hushéllsapparater, bilar eller fastigheter.
Foretagen anvénder denna typ av finansiering vid kop av maskiner, utrustning eller ravaror.
Murabaha anvdnds dven for kortsiktig handel, till exempel utgivning av kreditbrev for

importorer.

Ett murabaha kreditbrev utfédrdas till en formanstagare, exportor, pa importorens vignar. Den
bank som utfdrdar kreditbrevet samtycker till att betala ett belopp i1 enlighet med de villkor
som beskrivs i kreditbrevet. Eftersom bankens kreditviardighet ersétter den sokandes
kreditvardighet, 4r mottagaren garanterad betalning. Detta gynnar exportoren eftersom

banken atar sig betalningsrisken. (Kettell & Kettell, c, 2011, ss. 50-52)

4.4  Andra former for finansiering

Det finns dven andra finansieringsmodeller inom islamiskt bankvisende. Tvd av de mer
anvinda dr [jara, en form av leasing, och Bay al-Salam, forhandsbetalning. Dessa tva
modeller behandlas kortfattat 1 det foljande. Det islamiska alternativet for obligationer ar
Sukuk och forsékringsverksamheten heter Takaful. De dr sd pass viktiga inslag i islamisk

ekonomi att dven de tas kortfattat upp som avslutning till kapitlet.

4.4.1 Ijara

Motsvarigheten till leasing heter ijara och ar en vanlig finansieringsmetod. Kontraktet
innebar att banken fortsatter att 4ga varan, men att kunden anvander varan och betalar
regelbundna hyror for den, enligt en forbestdimd Overenskommelse. Nar
kontraktsperioden avslutas kan banken salja varan, antingen till kunden eller till tredje

part. (Kettell, a, 2011)

For att ijara skall anses Shariakompatibel maste vissa villkor uppfyllas. Det forsta ar att
leasingavgiften skall berdknas fran den léonsamhet eller nytta som den ger leasing-
tagaren. Detta ar en viktig principiell skillnad till konventionella leasingavtal dar

avgiften baseras pa kapitalbeloppet. Leasingkontraktet skall dven innehalla
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bestimmelser om hur den leasade varan skall anvandas. Det kan vara frdgan om vem

som far anvanda varan och hur den skall anvandas.

Exempelvis kan det std i kontraktet att det endast ar leasing-tagaren som far kora bilen
och att den endast far anviandas for persontransporter. Banken dger varan under
kontraktstiden och ansvarar for varans skick. Det ar forst nar kontraktsperioden ar slut
som varan kan saljas och forsaljningspris kan avtalas. Kravet pa riskmomentet uppfylls
eftersom det inte finns ndgra garantier for varans livslangd eller varde efter leasing

perioden. (Samuelsson, 2000, ss. 60-61)

4.4.2  Bay al-Salam

Den andra finansieringsformen som bor ndmnas ar Bay al-Salam. Metoden gér ut pa att
finansiera framtida produktion av en vara. Kunden och banken kommer Gverens om att
banken kdper varan innan den producerats till ett 6verenskommet pris. Kunden far pengarna
1 forskott och forbinder sig att anvinda pengarna till produktionen. Metoden anvédnds bland
annat inom jordbruket dér jordbrukaren sdljer sina varor innan de ar leveransklara.
Finansidrens vinst dr beroende av skorden och det krdver att hen har kdnnedom om

marknaderna for produkterna. (Samuelsson, 2000, s. 61)

For Bay al-Salam galler att priset ska betalas i sin helhet nar kontraktet gors. Det exakta
leveransdatumet och sorten skall anges i kontraktet. Varornas kvalitet och kvantitet

maste kunna specificeras. (Kettell & Kettell, ¢, 2011, s. 118)

4.5 Sukuk

Sukuk ar islamiska shariakompatibla sdkerheter/obligationer. Dessa obligationer é&r tilldtna
sé ldnge de inte innefattar rénta. Sukuk uppstod som ett medel for investerare som onskade

sharia kompatibla investeringsformer. En konventionell obligation ar ett 16fte om att
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aterbetala en skuld med specificerad rdnta. Sukuk maéste struktureras sa att det finns en
underliggande tillgang, det huvudsakliga beloppet &r inte garanterat och avkastningen till

investerare dr kopplad till resultatet av de underliggande tillgangarna.

Enligt definition dr sukuk aktier 1 4ganderétten till materiella tillgangar med hénvisning till
ett visst projekt eller en investeringsverksamhet. Konventionella obligationer kridver att
investeraren betalar obligationsinnehavaren det belopp som skulden r pa, tillsammans med
rianta pa ett angivet datum. I sukuk delar obligationsinnehavare dgandet av tillgangen eller
det projekt som obligationerna representerar. Pa grund av detta dr innehavaren av en sukuk
berittigad till intdkter fran sukuk tillgangarna. Forsdljningen av sukuk dr det samma som

forsdljningen av en andel 1 dganderitten till tillgdngen.

Skillnaden mellan konventionella obligationer och sukuk ar att istdllet for rantan
baseras handeln i sukuk pa tillampningen av olika islamiska kommersiella kontrakt.
Sukuk kan antingen ha formen av bland annat Murabaha, Musharaka och Ijara. Sukuk
behover ha underliggande materiella tillgdngstransaktioner, antingen i dgarskap eller
i ett leasingavtal. Enligt sharia ar ett finansiellt instrument endast berattigat nar fragan

ar om egendom.

Den populéraste obligationen &r ijara sukuk, som &r direkt baserad pé den leasade varan.
Obligationen representerar dganderdtten till varan. I mudaraba sukuk ger obligationen
dganderitten till projektets tillgangar, vilket betyder dven delning av vinst eller forlust.
Musharaka sukuk ar i stort sett det samma som mudaraba sukuk med den skillnaden att
dganderitten delas med de andra parterna. Murabaha kontraktet bygger pa ett avtal om
forsdljning av en vara varfor murabaha sukuk representerar en penningforpliktelse och kan

inte séljas vidare. (Abbas Mirakhor, 2007, ss. 53-57)

4.6 Takaful

Muslimerna tror pa 6det och dérav sker alla olyckor av Allahs vilja. Samtidigt skall

ménniskorna vidta atgérder for att undvika eller minska risken for dessa olyckor, som
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angivits av Hadith. Forsdkring dr ett sitt att minska risken for forlust pa grund av olyckor.
En muslim kan delta i ett Takaful-system. Det dr ett system som bygger pa solidaritet, delat
ansvar och brodraskap mellan medlemmarna. Deltagarna i detta system &r alla 6verens om

att dmsesidigt hjdlpa varandra genom ekonomiska bidrag.

Det islamiska forsédkringssystemet fakaful bygger pa principerna om 0msesidigt samarbete
och donation. Takaful gér ut pa att en grupp deltagare skapar en forsdakringsfond genom att
betala in bidrag. Bidragets storlek avgors av den individuella risken och sannolikheten for
att gora ansprak pa erséttning. Fondens medel investeras i icke rantebdrande halal aktiviteter,
for att oka fondviardet. Om en fond dr Gverfinansierad delas Overloppsbeloppet som

delningsrabatt till deltagarna for att dras av i f6ljande ars takaful bidrag.

[ motsattning till konventionella forsakringar innehdller takaful inte otilldtna element
som osdkerhet, spelande eller investeringar med ranta. Huvudsyftet med takaful ar att

hjalpa deltagarna mot oférutsedda framtida risker genom 6msesidigt samarbete.

Takaful ar sharia-kompatibelt eftersom ett bidrag till en takaful-fond anses som en
overenskommelse med andra deltagare i fonden att 6msesidigt hjalpa varandra genom
att ge ekonomiskt stod om ndgon medlem av fonden skulle drabbas av en skada eller
en katastrof. Vidare investerar en takaful-fond bidraget pa ett sharia-kompatibelt satt
och undviker rantebaserade instrument. Eventuellt o6verskott omfordelas till

deltagarna.

Det finns tva separata fonder i fakaful, en forsdkringstagares fond och en aktiedgares fond.
Takaful-fonden verkar enligt rena kooperativa principer pa ett satt som liknar konventionella
Omsesidiga forsakringsenheter. Underskott och dverskott tillfaller forsdkringstagarnas fond
och halls atskilt fran aktiedgarnas fond. Huvudinkomsten i aktiedgarnas fond bestar av
forvaltningskostnader och av en andel av avkastningen fran forsdkringstagarnas fond.

(Kettell, d, 2010, ss. 48-58)

Takaful kan anvéindas for att forsikra motorfordon, byggnader och foretag.
Forsakringsskydd for personer ger familje-takaful. Medlemmarna kan fi ekonomisk hjilp
om de drabbas av dodsfall eller skada. Samtidigt kan de spara pengar pé langsikt eftersom

en del av deras bidrag kommer att deponeras pa ett sparkonto. (Kettell, d, 2010, s. 60)
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5 Skillnader mellan 1slamiska och konventionella banker.

Béade 1 det islamiska bankvidsendet och i den konventionella banken kan privatpersoner
Oppna ett konto och ha ett kontokort kopplat till det. Rdkningar betalas och elektroniska
betalningar mellan olika konton fungerar lika. Nét bank och mobila applikationer finns att
tillga. Finansiering for olika affarsprojekt 4r mdjliga. Vad ér det da som skiljer dessa banker

fran varandra?

En stor del av det moderna islamiska finansvdsendet har utvecklats frdn konventionell
finansiering. Det var troende bankirer och affirsmin som ville fa tillgang till finansiella
instrument som stimde Overens med deras religiosa regler. Finansmetoder fran det
konventionella bankvisendet omvandlades till shariakompatibla metoder genom att undvika
fasta rantor. En stor del av det moderna islamiska finansvidsendets metoder baserades pé

idéerna om riskdelning, PLS- systemet. (Igbal & Mirakhor, 2013, s. 65)

5.1 Synen pa dgande och social rittvisa

Den stdrsta skillnaden mellan islamiskt och konventionellt bankvésende dr synen pd d4gande.
Enligt muslimerna dr det Allah som dger alla tillgingar och ménniskans syfte dr endast att
forvalta dessa tillgangar. Vinsten dr inget mal i sig utan ett medel for att uppna hogre mal
och ett effektivt sitt att forvalta de resurser Allah gett till mdnniskan. Konventionella banker
bygger pé vinstmaximering som kommer fran det marknadsekonomiska systemet dér det ar
maéanniskan som &ger tillgdngarna och ddarmed fritt kan forvalta 6ver dem efter eget behag.

(Samuelsson, 2000, ss. 90-93)

Drivkraften i en konventionell bank &r pengarna och syftet &r att tjana mer pengar. Islamiska

banker ser att det dr viktigare att leva livet enligt de religiosa reglerna och att pengarna skall
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anvéndas si att allas grundldggande behov kan tillgodoses. (Abdul-Rahman, 2014, ss. 258-
259)

I motsats till ménga konventionella banker har islamiska banker en etisk syn pa
investeringar. Oetiska investeringar i spel, alkohol eller pornografi undviks 1 linje med
Koranen. Som ett led i1 deras sociala ansvar betalar islamiska banker zakat eller donationer
till vilgdrande &ndamél. Dessa donationer tas upp i bankernas bokslut. Bankerna vill visa att
de foljer Koranens regler och pa sa sitt locka till sig kunder. Muslimer kan tjdna pengar pé

att investera eller lana enligt Koranens principer.

Det kravs en starkare social stillning av islamiska banker i samhéllet &n av konventionella
banker. Sharia-principerna kriver social rittvisa och banken maste integrera moraliska
viarden med ekonomiska atgirder. Plikten att skapa harmoni i samhillet &r baserat pa det
islamiska begreppet att dela och varda for att uppnd ekonomisk, finansiell och politisk

stabilitet. (Kym Brown, 2007, ss. 97-99)

5.2 In- och utlaning

Sociala mél och socialt engagemang ir av stor betydelse for islamiska banker. Man forsoker
utjdmna inkomstskillnader och o©ka vélfirden i samhillet, bl.a. genom att skapa
investeringsfonder till fordel for mindre bemedlade och med att ge finansiering i form av
Mudaraba och Musharaka for fattiga. Konventionella banker dr mer intresserade av att de
rika Okar sin vélfard vilket leder till att inkomstgapet vdxer. Medan islamiska banker
undviker rénta baserar den konventionella banken sin verksamhet pa réinteintdkter. I
konventionella banker garanteras spararna det insatta beloppet med rdnta medan det i
islamiska banker dr spararna som star for risken. Banktransaktionerna baseras pa PLS
principen medan de i konventionella banker &r rdntebaserade och ibland skapar ’bubblor”
pa marknaden. Affarernas huvudsyfte i konventionella banker dr vinst medan affarspolitiken

inom islamiska banker gar ut pa att minska sociala klyftor. (Kym Brown, 2007, ss. 98-99)
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De konventionella bankernas vinster baseras pa ranteskillnaden mellan in- och
utldning. Avgifter tas for olika tjanster. Islamiska banker erbjuder sina kunder i stort
sett samma kontoutbud som konventionella banker sia som bruks-, spar- och
checkkonto. Istdllet for ranta har man ett system med kortfristiga lan. Kunden far ingen
ranta for sin insattning men vid akut behov kan han fa ett rantefritt 1an fran banken. Pa
sparkonton garanteras kunden sparbeloppets nominella varde. Om banken gar med
vinst kan kunden fa en mindre del av vinsten, men det ar inte garanterat. Samuelsson
hade undersokt avkastningen mellan sparkonton i islamiska banker och i
konventionella banker under februari 1999. Han kom fram till att avkastningen fran de
islamiska bankerna var betydligt storre dn inldningsrantan i konventionella banker.
Det for banker viktiga kontot dr investeringskonton. Medel fran dessa konton anvands
till investeringsprojekt, banken garanterar ingen aterbaring men avkastningen kan var
avsevart storre. Kruxet ar att kunden delar risken fér investeringen med banken. De

flesta investeringskonton ar tidsbegransade. (Samuelsson, 2000, ss. 52-56)

Konventionell bankverksamhet bygger pad finansiering av lonsamma projekt med
ranteutlaning. Islamiska banker undviker rénta och investerar istillet enligt vinst eller forlust
principen. Typiska transaktioner omfattar leasing-, inkdps- och aterforséljningstransaktioner
(murabaha eller ijara) eller vinst- och forlustdelning (mudaraba), fortroendefinansiering eller
aktiebolag och musharaka, joint venture-investeringar. Konventionella banker kriver
vanligtvis att en person med en affarsidé ocksa har viss sdkerhet eller kapital innan
finansiering kan beviljas. Oavsett om projektet dr Ionsamt eller inte, kommer rénta alltid att
tas ut. Syftet med en konventionell bank ar att finansiera de mest effektiva och produktiva
projekten. Islamisk bankfinansiering &r strukturerad sa att bankens framgéng kan knytas
direkt till en kunds framgang. De delar pa vinsten och eventuella forluster vilket leder till att

banken far en mer aktiv roll. (Kym Brown, 2007, s. 97)

Islamiska banker fungerar inte enbart som ldngivare. De méste vara direkt involverade i
handels- och investeringsverksamheten och ha direkt dganderitt till fasta tillgdngar. Detta
begrinsar spekulation. Aven om islamiska banker kan ha fordringar i sina balansrikningar
kan de inte védrdera och avskriva dessa, eftersom majoriteten av shariaforskare forbjuder
handel med skulder utom till ett nominellt virde. Aven i det malaysiska fallet, dir handel
med skuldebrev ar tillatet dr ratten begriansad till en enstaka transaktion. Sharia hindrar ocksa
islamiska banker att gdra transaktioner som har skuldbaserade kreditrisker. (Venardos, 2010,

ss. 2-3)
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Liksom med konventionella banker kan islamiska banker driva en bankbok och handelsbok.
Det innebér att de ocksa kan hantera kontrakt utanfoér balansriakningen sa som kreditbrev,
valuta och finansiell rddgivning. Islamiska konton betalar ingen rinta for inséttningar och
konton anvinds endast for likviditetsandamal. Sparkonton kan ge en viss avkastning men
det som lockar investerare dr investeringskonton. Dessa ger en hogre avkastning for
inséttaren, men denne riskerar ocksa att forlora pengar om banken gar med forlust. Pengar
mdste ocksa deponeras under en viss tidsperiod. Ju léngre tid desto storre avkastning. For
stora investerare eller institutioner kan ytterligare investeringskonto forekomma. Dessa ar

vanliga for specifika stora projekt. (Kym Brown, 2007, s. 97)

5.3 Riskerna

Islamiska bankers risker skiljer sig fran den rédntebaserade konventionella bankens, eftersom
de huvudsakligen bedriver vinstférdelning. En affirsman maste vara medveten om att for att
fa en andel i1 en investering maste han dela risken for forlust. Vinst kan endast betraktas som
laglig vinst om man ocksa bér risken for forlust. Lonsamheten hos en islamisk bank paverkas
direkt av misslyckandet eller framgéngen hos sina kunders foretag, eftersom banken ar i
partnerskap med dem. Detta jimfors med en vanlig bank déir prestandan hos kundernas
verksamhet dr av sekundir betydelse. Konventionell utldning baseras pa ranteintikter;
Dérfor ar bankens risk direkt kopplad till rdntan som betalas av lantagaren pa
forhandsbestdmda framtida datum. Utférandet av sina kunders investeringar ar darfor inte
relaterat till bankens resultat eller 16nsamhet. Istillet kan de konventionella bankerna fora
sina kunder i storre ekonomiska svarigheter nir de tar ut straffavgifter for sen rantebetalning.

(Latiff, 2010, ss. 62-63)
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5.4 Strukturella skillnader

De konventionella bankerna &r ofta stora, globala och opersonliga. Islamiska banker ar
mindre med aktiedgare som spelar en aktiv roll i bankens ledning och rutiner. Bankerna ar
ofta lokala med klara intressen for samhallsinvesteringar och dirmed ocksa mer personliga.
Medan vinstsyftet i de konventionella bankerna dr privat vinstmaximering dr det i islamiska

banker frdgan om att 6ka vilfarden i samhillet genom produktiva investeringar.

De koordinerande mekanismerna for konventionella banker planeras centralt och samarbete
sker med konkurrenter. Islamiska banker i sin tur arbetar genom sociala nétverk for att frimja
det gemensamma bista for alla. Abdul-Rahman definierar den konventionella banken som

elitistisk dér pengarna styr medan den islamiska banken dr populistisk och styrd av

manniskor. (Abdul-Rahman, 2014, ss. 258-259)

Processerna i en islamisk bank krdver mer dvervakning for att sékra att produkterna och
tjdnsterna uppfyller reglerna 1 Sharia. Bade Sharialagen och den sekuldra lagen skall f6ljas.
Den islamiska processen behdver mer information dn den konventionella. Kundrelationen 1
en konventionell bank &r den av lintagare-langivare medan man i det islamiska

bankvésendet har mer ett partnerskap.

Figuren pa nédsta sida visar hur bankerna styrs. Den konventionella banken styrs av en
ledning som skoter verksamheten och ér ansvarig infor aktiedgarna. Landets lagstiftning och
bankreglering ger normerna for verksamheten. I den islamiska banken har man Shariarddet
som star over bade styrelsen och aktiedgarna och férutom landets lagstiftning har man dven

den islamiska lagen/Sharia att rétta sig efter.
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Styrningen av konventionell bank jaimfort med islamisk bank
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\/
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Figur 2 Bankernas styrning
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Det islamiska finansvdsendet har haft en enorm tillvixt med en genomsnittlig arlig

tillvaxttakt pa cirka 15 % de senaste dren. Den snabba tillvaxten har drivits av en 6kad

efterfragan pa sharia-kompatibla produkter inte bara av finansiarer fran Mellandstern

och andra muslimska ldnder utan ocksa av investerare runt om i varlden. Detta gor

expansionen av islamisk finansiering till ett globalt fenomen. Expansionen av islamisk



37

finansiering sker 6ver hela spektret av finansiella aktiviteter, allt fran detaljhandel till

forsakring och kapitalmarknadsinvesteringar. (Kettell, a, 2011, s. 15)

[slamisk finans ar erkdnt av bade muslimer och icke-muslimer som ett etiskt alternativ
och det har spridit sig till alla varldsdelar. Det har varit manga utmaningar och problem
langs vagen och detta kapitel tar upp ndgra av de problem och utmaningar som

debatterats.

Varldsbanksgruppen, IMF, och den islamiska utvecklingsbanken offentliggjorde den
forsta globala rapporten om islamisk finansiering i februari 2017. Rapporten beskriver
utsikterna for den globala islamska finansbranschen och dess potential att bidra till att
minska ojamlikheten i varldsomsattningen, 6ka delningen av valstand och uppna
malen for hallbar utveckling. Manga av problemen har flitigt debatterats av ekonomer

och forskare.

6.1 Islamiska bankvasendets tillvaxt

Samuelsson anger tre huvudsakliga anledningar till den islamiska bankens tillvaxt. For
det forsta tar han upp islams vaxande stdllning i varlden. Det ideologiska medvetandet
hos muslimerna har 6kat. Som exempel pekar han pa kraven att Sharialagen skall
inforas i den sekuldra lagstiftningen. En annan anledning som inte enligt Samuelsson
ar helt rattvisande ar att de fundamentalistiska stromningarna i muslimska landerna
blivit starkare. Den mest sannolika anledningen ar enligt Samuelsson Gulfregionens
ekonomiska tillvaxt, tack vare de enorma oljeinkomsterna. Den sociala valfarden bland
manniskorna har 6kat och en medelklass har vaxt fram. Detta har lett till att efterfragan
pa banktjanster som ar forenliga med de etiska och religiosa reglerna har okat

(Samuelsson, 2000, ss. 139-140)

Mushtaq, en ledande muslimsk banktjansteman i London, publicerade en artikel
"Concept of Islamic Banking and why Islamic Banking” dar han bland diskuterar varfor

islamiska banker bor stodas. Det islamiska bankvasendet kommer att erbjuda ett etiskt
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alternativ till den konventionella banken och kunderna kommer att ha tva alternativ
att valja mellan. P4 grund av etiska och moraliska skal bor kunden och i synnerhet
muslimen vélja det islamiska alternativet. Detta for att hjdlpa till att utveckla det
islamiska finansiella systemet och dess etiska funktioner som ersdtter det
kapitalistiska banksystemet. Enligt Mushtaq orsakar det konventionella banksystemet

problem, ordttvisa och fortryck. (Mushtaq, 2017)

Enligt Venardos fungerar det islamiska finanssystemet dven om den har vissa
svagheter. Det viktigaste problemet enligt honom ar att manga av de muslimska
landerna lider av allvarlig inflation. En konventionell bank kan kompensera inflationen
genom att hoja rantan, vilket inte gar i ett system dar bankens inkomst ska uppkomma
fran foretagens vinster. Ett annat problem enligt honom ar att systemet forutsatter att
de investerade foretagen ska ga med vinst, vilket inte alltid ar fallet. Ett Ian som tacker

lantagarens konsumtion ger ingen vinst till delning. (Venardos, 2010)

6.2  Harmonisering av regler och foreskrifter

Varldsbanken konstaterar i sin riskanalys att det finns ett starkt behov av
harmoniserade regler och féreskrifter. Harmonisering, genomférande och tillampning
av forordningar behover forbattras. Olika tolkningar av shariakompatibiliteten av olika
produkter gor det svart for standardisering. Samma finansiella instrument kan avvisas
av ett Shariardd och godkdnnas av ett annat. Det finns ocksa skillnader i
produktacceptans mellan olika omraden. Regleringsfragor beror ocksa pa vissa lander

som saknar specifika islamiska bankregler. (International Monetary Fund, 2017)

Hittills har Islamic Financial Services Board (IFSB) utfiardat ett brett spektrum av
tillsyns- och 6vervakningsstandarder. Dessa standarder stracker sig fran riskhantering
och bolagsstyrning till 6ppenhet och marknadsdisciplin. De tar hansyn till inter-
nationella tillsynsnormer inom bank-, investerings- och varde-
pappersmarknadssektorerna och tillgodoser samtidigt effektiviteten av islamiska

finansiella affarer, dess risker och Sharia-overensstimmelse | betinkandet noteras
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emellertid omraden dar politiska insatser behovs for att utveckla islamisk
finansvasendets effektivitet och fullgora dess potential for att minska ojamlikheten.

(International Monetary Fund, 2017)

Ytterligare forskning om islamisk finansiering behdvs for att utveckla nya sharia-
kompatibla finansiella produkter. Kvaliteten pa finansiell tillsyn och reglering bor
hojas, vilket ger investerare finansiell 6ppenhet, tillforlitlig information och sdkerhet.
Den juridiska regleringen i islamiska lander behovs for att tillgodose behoven av
sdkerhet fran expropriation och liknande; av islamiska institutioner i férhallande till
konventionella finansiella institutioner; finansiell stabilitet i islamiska ldnder; och de
skatteférdelar som erbjuds genom att investera i utlandet (i konventionell

finansiering) jamfort med investerarens hemland (Igbal & Mirakhor, 2013)

Varldsbankens riskanalys konstaterar att: "Islamiska banker betonar tjanster till flera
intressenter. Styrningsprocesser och strukturer inom och utanfor féretaget behovs for
att skydda aktiedgarnas och intressenternas etiska och ekonomiska intressen. " Darfor
maste shariah validitetskravet existera sida vid sida med effektiv bolagsstyrning i

branschen. Styrelseledamoterna maste for sin del se till att Shariarddets direktiv foljs.

Franvaron av en kodifierad version av islamisk handelsratt i manga jurisdiktioners
rattsliga och konstitutionella ramar utgor tillika en stor utmaning for tillvixten och
utvecklingen av islamiska finansiella tjanster och produkter. Missforstaelserna om
sharia och dess mal nar islamiska kontrakt utarbetas av konventionella advokater som
inte har nagon riktig utbildning i Islamisk lag ar ett hinder for tillvixten av islamisk

bank- och finansvasende. (International Monetary Fund, 2017)

6.3 Utbildning av personal och produktinnovation

Det rader brist pa kompetent personal inom det islamiska bank- och finansvdsendet.
Det kravs kunskaper i bade Sharia lagsttiftningen, finansiering och modern
foretagsekonomi. Personalen bor ha goda kunskaper om de olika tjanster och

finansieringinstrument som banken har att erbjuda. Det krdavs forskning och
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vidareutveckling av tjanster och produkter for att kunna konkurrera med
konventionella banker. Universitet och hogskolor maste etablera relevanta program
for att utbilda kunniga fackman. Det rdder ocksa stor brist pa Shariarddgivare som

sitter i bankernas Shariarad och i centralbanker.. (International Monetary Fund, 2017)

For detta dndamal har ett institut Islamic Banking and Financing Institut Malaysia
bildats, men det behdvs fler. Forutom utbildningsprogram bor det ordnas
vidareutbildning, konferenser, seminarier och workshops for att ta itu med nya
problem som uppstar, med tanke pa branschens dynamik. Detta skulle 6ppna vagar for
utovare, forskare och universitet och hogskolor att interagera, utbyta idéer och lésa
problem ndr de uppstar. Stipendier bor tilldelas lovande studenter, sarskilt pa
forskarnivd, som forskningsbidrag inom vissa omraden. Nya produkter behover
utvecklas, till exempel nar det galler digitalisering av banktjansterna. (International

Monetary Fund, 2017)

Det islamiska bankvasendet behover marknadsféras bade bland muslimer och icke-
muslimer. Kunskap om bankens verksamhet ar viktig for bildande av nya
kundkontakter, bade affarskontakter och privatkunder. Nar utbildningsnivan vaxer
vaxer ocksa efterfragan pa islamiska banktjanster. (Said M Elfakhani, 2007, ss. 123-
126)

Ett av hindren for den islamiska finansindustrins tillvaxt ar bristen pa hogkvalitativa
shariakompatibla produkter som kan anvandas for att hantera likviditetsriskerna. Det
finns ett behov av innovativa produkter for kontanthantering och finansiering av olika
sektorer, sarskilt staten och den offentliga sektorn. Det kraver Omsesidiga
anstrangningar fran ekonomerna, utdvarna, Sharia forskarna och tillsyns-
myndigheterna. Den stora utmaningen i produktinnovation och utformning av
investeringsprodukterna ar att sdakerstdlla att shariakompatibiliteten uppfylls. (Ayub,

2008,s.477)

Pé en starkt globaliserad finansmarknad har innovation varit en viktig differentierande faktor
for att forbli konkurrenskraftig. For stabiliteten dr det av stor betydelse att ha tydliga
shariamal och att f6lja de nddvéndiga shariaprinciperna. Pa detta sitt skulle Sharia-baserad

innovation bidra till nya islamiska finansiella produkter (Venardos, 2010, s. 13)
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6.4 Kriget mot terrorism

Sedan 11 september 2001 har de islamistiska terrorhendlingarna 6kat. Al Qaida och
[sis har satt sina spar och manga manniskor har dndrat sin installning till islam och till
muslimer. Islamisk ekonomi blev flickat och beskylldes vara ett internationellt
finansieringsflode till terrorister. Detta har dnnu inte bevisats. Inte desto mindre utgor
den internationella terrorismen ett hot mot inte bara den globala sdkerheten utan
ocksa varldens framtid i dess helhet och mot muslimer i synnerhet. Mdnga muslimska
ekonomer havdar att Islam lagger hogt varde pa medkansla, omférdelning av valstand,
social rattvisa och stédjande av medmanniskor, valgérenhet ar viktigt for muslimer.
Vastvarlden for ett krig mot terrorismen och detta har lett till att manniskor ar mer
skeptiska till islamiska banker. For att fortsdtta sin tillvixt maste de islamiska

bankerna klart ta avstand fran all samrore med terrorism.

6.5  Moraliska aspekter

Igbal & Llewellyn tar upp ndgra moraliska problemomraden inom islamiskt
bankvasende som bor l6sas. Det forsta ar problemet med asymmetrisk information
dvs. att alla inte har tillgdng till samma information. Besluten baseras pa den
tillgdngliga informationen och den kan vara ofullstindig. Den ena parten kan ha

tillgang till "insiderinformation” som ger en fordel och kan férvranga beslutsfattandet.

Det andra problemet ar det negativa urvalsproblemet framférallt nar det galler PLS
kontrakt. Det kan vara frestande for en entreprendr att uppge en lagre vinst at
finansidren for att sjalv kunna behalla en storre del av vinsten. Hur skall man kunna

verifiera loften och avsikterna i finansiella transaktioner?

Det tredje problemet som de tar upp ar moraliska riskproblem som férekommer i
samband med asymmetrisk information. Bittre information kan skapa mojlighet for en
part att agera mot den andras intresse. Fragan ar hur stor roll tillit spelar. Eftersom
bdda parter kan antas dela samma etiska och religiésa varderingar borde tilliten vara

hogre inom islamiskt bankvasende. (Igbal & Llewellyn, 2002, ss. 7-13)
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6.6 Riskfordelning

Aktiemarknaderna ar ett effektivt instrument for internationell riskdelning och
riskdelning ar malet for islamisk finansiering. Den islamisk finansieringen har
utvecklat en rad kortfristiga, flytande, lagriskinstrument. Fokus har varit pa att skapa
relativt sdkra instrument med skuldliknande egenskaper som ger maximal avkastning
med minimal risk pa kortast mdjliga tid. Manga anser att det ar det som ar drivkraften
for islamisk ekonomi. Likviditetsinstrument behovs visserligen pa marknaden men de
ar ocksa instrument for langsiktig investering. Medan instrument som hittills
utvecklats betonar sdkerheten, har oron pd sukukmarknaden och den konventionella
bankens kris visat att inget instrument ar immunt mot risker. Det dr omdjligt med
riskfri investering som ger en hog avkastning. Det finns alltid risk och det dr bara fragan
om hur man férdelar riskerna och bygger upp ett system som klarar av riskfaktorerna.
Enligt Igbal ligger 16sningen i ett system som tillhandahaller en fullspektrumsmeny

med riskdelningsinstrument. (Igbal & Mirakhor, 2013, ss. 66-67)

Formodligen dr aktiemarknaden det bésta instrumentet for riskdelning. Att utveckla en aktiv
och effektiv aktiemarknad kan frdmja sévil internationell som inhemsk riskdelning som kan
gora ekonomin och det finansiella systemet mer motstdndskraftigt mot kriser. (Igbal &

Mirakhor, 2013, s. 68)

7 Islamic banking i vastvarlden

De islamiska bank- och finansinstituten ger en hog avkastning och kan darfér konkurrera
med de rintebaserade bankerna dven i icke-muslimsk miljd. Aven de etiska dvervigandena
spelar idag en allt storre roll nér det giller ekonomiska transaktioner. (Samuelsson, 2000, s.

67)
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De nio stora ldnderna inom islamisk bank- och finansvdsende star for 93 % av
industritillgangarna, som oversteg 920 miljarder dollar 2015, Landerna dr Bahrain, Qatar,

Indonesien, Saudiarabien, Malaysia, Forenade Arabemiraten, Turkiet, Kuwait och Pakistan.

Problemet med att 6ppna islamiska banker 1 vdstvérlden &r att islamiska banker grundar pa
sharialagen och att banken dven maste f6lja den nationella lagen, vilket inte alltid &r en litt
kombination. I det hér kapitlet tas en titt pa hur problemen 16sts och hur islamiska bank- och

finansieringsinstitut etablerat sig i ndgra icke-muslimska lénder.

Vissa centralbanker i den vésterldndska finansvirlden uppfattar islamiska banker som
finansinstitut pa grund av PLS-systemet. Bland annat 1 Storbritannien har man 16st detta med
att byta namnet till investment istillet for bank. Ett annat problem for ECB* har varit
vérderingen av likviditet och tillgdngar. Eftersom islamiska banker ger avkastning i form av
vinst beskattas den ofta hirdare 4n de konventionella bankers rinteavkastning. Vid t.ex.

murabaha investering finns det darfor risk for dubbelbeskattning. (Samuelsson, 2000, s. 68)

7.1  USA

Det finns stora tillvixtmojligheter for islamiska banker 1 USA. Det finns inga islamiska
banker i USA och det finns bara en finansiell institution som erbjuder sharia kompatibla
inséttningsprodukter. Trots att det har forekommit tvd US-ldnkade sukuk-emissioner, ar
Sukuk-marknaden i USA inte utvecklad. De investerings- och detaljhandelsinitiativ som
hittills intréffat visar att det 4r mojligt att genomfora islamiska finans tjdnster inom ramen

for befintliga lagar och regelverk. Det har utvecklats tvé parallella verksamhetsgrenar i USA.

For det forsta har konventionella amerikanska finansinstitut utvecklat finansiella
shariakompatibla produkter till konsumenter och sméforetag. For det andra har icke-
amerikanska islamiska institutioner gjort sharia kompatibla aktieinvesteringar 1 amerikanska
fastigheter och foretag. Aven om det finns viss &verlapp pa vissa punkter, ir de juridiska

frdgorna kring dessa tva verksamhetsgrenar i allménhet ganska olika. (Metcalf, 2014, s. 549)

4 Europeiska Central Banken
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Det finns ingen formell politik eller lagstiftning nédr det géller islamiska bank- och
finansvdsenden. Amerikansk réttspraxis forbjuder regeringstdrningar eller uppmuntran till
en sirskild religion. Det betyder att manga institutioner och forordningar i andra
jurisdiktioner med Sharia-kompatibla produkter inte existerar i USA. Ingen federal, statlig
eller lokal myndighet &r ansvarig for att transaktioner eller produkter &r Sharia-kompatibla.
Finansinstitut som erbjuder Sharia-kompatibla finansiella produkter &r inte skyldiga att ha
Shariaradd och det finns heller inga rittsliga krav eller obligatoriska
myndighetsgodkdnnanden for Shariardden. De amerikanska myndighetens instillning till
islamiskt finansvdsende har varit rittvis och neutral. Man har 16st problemen inom ramen
for existerande amerikansk lagstiftning. Den amerikanska lagstiftningen som giller for
banker, kapitalmarknader och forsékringar géller dven for islamisk finansiering. Banker som
vill gora affirer i USA maste fa tillstdnd frdn OCC (the Office of the Comptroller of
Currency) eller en statlig banktillsynsmyndighet (Metcalf, 2014, s. 550)

Grunden for godkénnandet av Sharia-kompatibla finansieringsprodukter for detaljhandeln 1
USA blev upprittat av Federal Reserve. Detta gjorde det mdjligt for utldndska dotterbolag
och filialer i amerikanska banker att erbjuda Sharia-kompatibla produkter. Mellan 1985 och
1997 godkdnde Federal Reserve ett antal ledande amerikanska finansinstitut att erbjuda
murabahah och ijarah-produkter 1 linder (som Pakistan och Sudan) som kridvde att alla
finansieringsverksamheter skulle genomforas pé islamisk basis. Inskrivet i dessa
godkdnnanden var en bestimmelse av Federal Reserve att riskerna visentligen liknade
riskerna med jamforbara konventionella finansiella instrument. Federal Reserve ansag att
riskerna for de amerikanska finansinstituten 1 huvudsak var kreditrisker som motsvarade dem

som hanterades i traditionell bankverksamhet. (Metcalf, 2014, s. 551)

Trots att Sukuk-marknaden 1 USA inte dr utvecklad har tvd Sukuk wvarit anslutna till
amerikanska emittenter. Den f6rsta utgavan 2006 var 165 miljoner dollar i tillgangar for att
finansiera kapital- och driftskostnaderna i samband med ett oljeprospekt. Sukuken baserades

pa en musharaka mellan Cayman Islands SPV och East Cameron Partners ECP.

SPV salde sukuk-certifikat till investerare genom ett erbjudande om privat placering och
bidrog med fonderna fran utfirdandet till Louisiana Offshore Holdings (LOH). LOH
anvinde intdkterna for att kopa Overgripande royaltyintressen i den hyrda federala
egendomen fran ECP, och LOH lovade sedan de dverordnade royaltyintressena till SPV for
att sikra finansieringen fran uthyraren. Som innehavare av de dvergripande royaltyintressen

delade LOH i ECP: s forséljning av olja och gas som genererades av projektet. De
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overgripande royaltyintdkter som LOH mottog fran detta intresse betalades till SPV, som

anvénde intékterna for att géra 6verenskomna betalningar till sukukinnehavare.

En viktig faktor var att investerarna delade projektriskerna. Sukuk-utfirdandet var
avvikande fran ECP, vilket innebar att ECP inte var tvungen att ticka eventuella brister till
investerarna ifall de 6vergripande royaltyintressen inte lyckades generera tillrackliga medel
for att erligga sukukbetalningar. Detta exponerade sukukinnehavarna for ett antal risker,
inklusive risken for otillrackliga olje- och gasreserver, prisrisk och andra som kunde
begrinsa intikterna fran produktionen. Overforingen av de dvergripande royaltyintressen
fran ECP till LOH strukturerades som en sann forsiljning av egendom enligt géllande lagar
(Louisiana), vilket gjorde sukukinnehavarna de frdmsta dgare till den &vergripande

royaltyintékten som ligger till grund for sukuk.

Denna sukuk blev grunden for den enda amerikanska domstolen som hittills behandlat sukuk.
Fallet uppkom nér ECP gick i konkurs 2008. Parterna kom 6verens enligt konkursplanenen
for omorganisation, sd domstolen behdvde inte vidare dvervéiga huruvida dverlatelsen av de
tvingande royaltyintressena var en pant eller en sann forsiljning. Det utfirdades inte ndgon
slutgiltig dom om sukuk sdrdrag eller sukuk-innehavarens rittsliga stillning. Fallet visade
att detaljerna 1 Sharia-kompatibla avtal kan vara betydelsefulla ndr de granskas i ett

amerikanskt rittsligt forfarande. (Metcalf, 2014, ss. 555-558)

De frédmsta rattsliga och juridiska hindren for det islamiska finansvisendet innebér de fragor
som uppstar vid utformning och erbjudande av Sharia-kompatibla produkter i en
rantebaserad finansiell milj6. Framtida utveckling av regelverket och rittsliga framsteg
kommer troligen att ske endast som svar pa initiativ frdn den privata sektorn att infora

islamiska finansinstitut och produkter i USA. (Metcalf, 2014, s. 558)
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7.2  Luxembourg

Luxemburg dr en av de storsta finansmarknaderna i Europa, Dess popularitet bygger pé
konkurrenskraftig prissittning, incitament och tillgang till europeiska kunder. Landet var

forst 1 Europa med att lista en sukuk ar 2002.

Luxemburgs regering arbetar hirt for att locka till sig fler islamiska fonder savél som
utldndska investeringar fran oljerika linder och véxande vélfardsstater. Luxembourg var det
forsta EU- landet som 2010 antog direktivet om fondverksamhet 6ver granserna, UCITS IV.
Som den storsta hemvisten for konventionella och islamiska investeringsfonder har den en

klar fordel.

Luxemburg har en stor traditionell livforsidkringsverksamhet och 1982 etablerades den forsta
familjedgda islamiska forsdkringsverksamheten i landet. Med tanke pa den lilla inhemska

muslimska befolkningen 1 Luxemburg, kan strategin anses vara gransoverskridande.

De flesta islamiska fonder har sin hemvist i Luxembourg déir de forvaltas av globala
investeringsbolag. Luxembourg &r det ledande icke-muslimska landet for Shariakompatibla

investeringsfonder.

2004 antog Luxembourg lagen om vérdepapperisering, som skapade en flexibel och effektiv
reglering for vardepapperiseringsfordon. Luxemburg erbjuder en pragmatisk och séker ritts-
och skatteordning som mojliggdr vardepapperisering av praktiskt taget ett obegrinsat antal
risker, genom olika former av vardepapperiseringsfordon med reducerade komplexiteter och

ndstan fullstdndig skattneutralitet.

Ar 2009 upptogs Centralbanken i Luxemburg som den forsta EU-centralbanken att bli
medlem i The Islamic Financial Services Board. Samma &r lanserade en stor tysk bank en
handelsplattform, al-Mi'yar, i Luxemburg for att underldtta utfirdandet av islamiska
vardepapper. Investerare fridn Gulfomradet far tillgang till den europeiska marknaden genom
de islamiska fonderna som har hemvist i Luxembourg. Det dr den gynnsamma réttsliga
ramen i1 kombination med UCIT direktivet som goér Luxembourg attraktivt for islamiska
fonder. Andra europeiska har inte lyckats lika vdl med att locka till sig utlindska medel.

(Filippo di Mauro, 2017, s. 28)
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7.3 Storbritannien

Islamisk finansverksamhet i Storbritannien bdrjade pd 1980-talet med kortsiktiga
Shariakompatibla transaktioner pa Londons finansmarknader. Banker i London bdrjade
leverera Over natten insdttningsfaciliteter och detta gav en likviditetskélla till enheter och
institutioner 1 Mellandstern. Detta skapade kontakter mellan brittiska bankirer och kunder 1
Mellanéstern och banade vigen for den tidiga utvecklingen av islamisk finans i
Storbritannien. Storbritannien har en av de mest avancerade islamiska finansiella
marknaderna 1 véstviarlden. Koncentrationen av kapital och kapacitet innebér att fler
utldndska finansinstitut och investerare dras till Storbritannien for sina affarer. De Sharia-
kompatibla banker som dr verksamma inom detaljhandeln och 6vriga institutioner dr banker
som har kompetens inom omriaden som fastigheter, handel, kapitalmarknader,

fondforvaltning, statsskuld och privatbank. (Fara, 2014, s. 535)

I Storbritannien finns stor juridisk kompetens inom islamisk finans. Det finns ca. 25 storre
juristfirmor som sysslar med islamisk finansrdtt. Det finns ocksa specialisttjdnster inom
skatteradgivning, borsnotering, transaktioner och informationsteknik. (Filippo di Mauro,

2017, s. 29)

Det islamska bank- och finansvdsendet fungerar pa ett sddant sitt att d&ven om
marknadsaktorerna ar baserade 1 London, dger de flesta transaktionerna rum utanfor riket. I
synnerhet London anvénds ofta som en central knutpunkt genom vilket marknadsaktorerna
utvecklar och utdkar sin islamiska finansverksamhet i Europa, i USA, Mellandstern och
globalt. Storbritannien har lyckats skapa en bro mellan individer och foretag som soker
islamiska finansieringsprodukter, tillgangar och tjénster och enheter som vill tillhandahélla
dessa produkter, tillgdngar och tjanster. Londons roll stirks av dess breda kompetensbas,

flexibilitet och innovation. (Fara, 2014, s. 535)

Den islamiska detaljhandeln 1 Storbritannien har i stor utstrackning koncentrerat sig pa att
tillhandahalla hypoteksldan och besparingstjanster for privatkunder. Mer detaljerade
islamiska produkter utvecklades senare och erbjods i Storbritannien pa 1990-talet, men i
begriansad omfattning. I borjan omfattades de islamiska finansprodukterna inte av de

befintliga lagarna vilket innebar att konsumenterna inte hade samma rattsskydd. Tillvixten
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pa detaljhandelsmarknaden var blygsam under hela 1990-talet. I borjan av 2000-talet,
borjade nya produkter sasom investeringskonton, forvaltning av islamiska aktieportfoljer
och ravaru- och aktiebaserad fondforvaltning. 2004 6ppnades den forsta islamiska banken 1

London.

Det brittiska skattevidsendet har samarbetat med radgivare och branschmedlemmar nér det
giller skattebehandlingen av islamiska finanser i Storbritannien. Regeringen har 1 en serie
finanslagar sedan 2003 avldgsnat de skatteméssiga hinder som gjorde islamiska produkter
mindre skatteeffektiva &n deras konventionella motsvarigheter. De har forsokt att skapa en

praktisk och bekvidm milj6 for islamisk finans. (Fara, 2014, s. 537)

Nar det géller euroomradet arbetade fristdende islamiska banker inte 1 Eurosystemet vid
utgangen av 2012. For nirvarande har bara ett fital islamiska fonster eller representativa
myndigheter av utlindska islamiska banker etablerat sig hér. Eurosystemets
penningpolitiska ram innehéller ett antal hinder som hindrar inrédttandet av islamiska banker.
Det stora hindret for grundandet av en islamisk finansiell institution dr kravet pa det lagsta
reserveringssystemet. Minimikrav méste uppfyllas inom en ménatlig underhéllsperiod, med
mojlighet till genomsnittliga reserveringar. Reserverna ersitts av den viktade ECB-satsen.
Det dr obligatoriskt att hélla ett reservkonto hos en centralbank i Eurosystemet (ECB, 2011).
Detta rantebdrande konto skulle strida mot islamisk lag. (Filippo di Mauro, 2017)

Till den framtida utvecklingen av den inhemska brittiska islamiska finansmarknaden hor
tillgdngen till nya detaljhandelsprodukter, utbyggnaden av formdgenhets- och
kapitalforvaltningstjanster och den fortsatta utvecklingen av sukuk och andra
grossistmarknader. Islamisk finans &r en nischindustri i Storbritannien, med potential for
fortsatt tillvdxt pa de internationella marknaderna, Det aterstdr att se hur Brexit paverkar

detta. (Fara, 2014, s. 537)
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7.4 Tyskland

Den tyska federalstaten Sachsen-Anhalt utfirdade landets forsta sukuk &r 2004. Obligationen
var efterfragad och tecknades fullt ut, med 60 procent av emissionen till investerare i Bahrain
och UAE och resterande 40% till investerare i Europa, framforallt 1 Frankrike och Tyskland.

Den 100 miljoner euro Jjarah Sukuk blev helt inlst Ar 2009.

Samma é&r godkinde Tysklands federala finansiella tillsynsmyndighet (BaFin) en begiran
fran en utldndsk institution att bedriva shariakompatibel bankverksamhet inom landet. Men
utan ett fullstindigt banktillstdind var utbudet fortfarande begrinsat. 2012 ordnades en
Uppfoljningskonferens om islamisk finans med fokus pa Sharia-kompatibla produkter
(islamiska fonder, sukuk och kapitalbaserade tillgdngar) Den tyska marknaden har ocksé en
ny Sharia-kompatibel investeringsprodukt som #&r &ronmirkt till WestLB® Islamic
Deutschland Index. Detta bestar av aktier 1 tio tyska foretag vars affarsverksamhet bedrivs 1

linje med sharia.

De tyska finansinstituten deltar aktivt i den islamiska finansindustrin via dotterbolagen 1
London, Dubai och Kuala Lumpur. Dessa institutioner kan spela en nyckelroll 1 att locka

sharia-kompatibla medel till Tyskland genom sin expertis och sina etablerade néitverk.

Forutsittningarna for det islamiska finansvésendet fortsatta utveckling och tillviaxt finns.
Tyskland har den storsta muslimska befolkningen och den strsta ekonomin i Europa. 2013
hade Tyskland 4,1 miljoner muslimer, Frankrike 3,5 miljoner och Storbritannien 2,9
miljoner. For det andra kan tyska exportdrer anvdnda sig av institutioner som erbjuder
islamiska finansieringslosningar som alternativa finansieringskdllor och darigenom
ytterligare fOrbéttra sina finansieringsprofiler. For det tredje erbjuder islamiska
handelsfinansieringsprodukter mdojligheten att stirka handelsbanden med lédnder som
Turkiet. Turkiet &r en aktiv handelspartner och har en vixande islamisk bank- och

finansvisende. (Filippo di Mauro, 2017, s. 26)

3> Handelsbank i Nordrhein-Westfalen. LB stér for Landes Bank.
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7.5 Frankrike

Utvecklingen av det islamiska finansvdsendet i Frankrike grundas pé starkt stod fran de
franska myndigheterna, som skapat en ldmplig och vinlig milj6. Paris EUROPLACE,
organisationen som framjar stadens roll som finans center, etablerade den islamiska
finanskommissionen i december 2007. Sedan dess har den franska tillsynsmyndigheten,
(AMF), utfardat tva foreskrifter som mojliggdr Sharia-kompatibla investeringsfonder och
sukuk-listor. Paris borsen har skapat en sukukavdelning och fyra nya skatteregler har
utfardats. Dessa ger islamisk finans en jamlik stéllning med konventionell finans ndr det

giller beskattning.

De franska tillsynsmyndigheterna har tagit ett antal steg for att uppmuntra islamiskfinans i
landet. Det forsta initiativet, som innebar signifikanta skatte- och regleringsforandringar 1
syfte att frimja islamisk finans i Frankrike, offentliggjordes i juli 2008. Andringarna gillde

notering av Sukuk pé den franska reglerade marknaden,

I juli 2010 gjorde den franska regeringen vissa lagindringar for att underldtta Sukuk
noteringar. Andringarna avligsnade dubbelstimpel, betalning av kapitalvinstskatt pa
egendom och stromlinjeformade reglerna for fastighetsméklare. Dessa fordndringar
medforde att ersittning betalad av sukuk emittenter skattemissigt behandlas som réntan pa
ett traditionellt obligationsldn och dr avdragsgill frén skattepliktig inkomst. Dessutom ar

erséttningen till utlindska sukuk-investerare befriad fran kallskatt.

I juni 2011 6ppnade en konventionell bank det forsta islamiska inséttningssystemet, via ett
islamiskt fonster. Lanseringen blev en succé och en islamisk hemfinansieringsprodukt, ett
10-arigt murabaha kontrakt, introducerades. Aven med denna produkt var efterfrigan stor.
Denna success med detaljhandeln ledde till att man borjade planera shariakompatibla

tjénster for sma och medelstora foretag.

2015 fanns det sex Sharia kompatibla fonder i1 Frankrike med totala forvaltade tillgangar pa
147,2 miljoner dollar, som var relativt jamnt férdelade mellan penningmarknaden (47%) och

eget kapital (53%).

I framtiden har det islamiska finansvisendet god potential att utvecklas ytterligare i
Frankrike. Under aren har landet utvecklat goda handelsforhallanden med sina grannlédnder

sa& som Marocko, Algeriet och Tunisien. Det finns en stor del av den franska befolkningen
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som kommer fran Nordafrika, vilket har lett till att den inhemska efterfrdgan pa islamiska

finansiella produkter okat. (Filippo di Mauro, 2017, s. 25)

7.6 Irland

Irland har utvecklat en stark grund for den islamiska finansindustrin. Landet har omfattande
skatteavtal med muslimska ldnder. Landet har en bestimmelse i sin skattelag specifikt for

islamiska finansiella produkter, sasom de som involverar ijarah, murabahah och takaful.

Irland ar hemvist for mer dn 50 globala fonder, som tillsammans har 6ver 11 000
professionella inom branschen, och erbjuder det bredaste utbudet av kompetens inom
aktiemarknaden. Industrin férvaltade tillgangar pa mer &n 180 biljoner euro under 2010. Mer

an 20 % av den islamiska aktiemarknaden som finns utanfér mellandstern finns pa Irland

Den irlindska regeringen har sttt utvecklingen av det islamiska finansvisendet.
Tillsynsmyndigheterna har ett speciellt team for att hantera etableringen av Sharia
kompatibla investeringsfonder. Det &r bland annat en stddjande skatt och juridisk milj6, den
nira tillgangen till den europeiska marknaden, tillgdngen péd professionell personal, den
investerarvénliga prissdttningen och den goda infrastrukturen som gor Irland till ett ypperligt
stille for vidareutveckling av sharia kompatibla produkter och foretag. Irland var ett av de
forsta landerna till att introducera UCITS IV-direktivet i nationell lagstiftning. (Filippo di
Mauro, 2017)

7.7 Finland

For att ta reda pd vad muslimerna 1 Finland tdnker gjordes sma intervjuer. I Vasa kontaktades
Islamiska samfundet. Nagra aktiva medlemmar av férsamlingen intervjuades under januari
mdnad. Bland annat intervjuades en ingenjor som bott fem &r i Finland med sin familj. Han

trivdes bra och arbetade pa ett stort foretag i Vasa. De flesta muslimerna bor dock i
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huvudstadsregionen sa en telefonintervju genomférdes med ordféranden for Suomen

Islamilainen Neuvosto.

Diskussionerna handlade om hur muslimerna funnit sig till ritta i Finland, hur de sk&ter sina

bankirenden och om det finns behov for en islamisk bank.

Den allménna uppfattningen verkade vara att ifall det fanns en islamisk bank sa skulle den
anvédndas. Eftersom det inte finns &r man tvungen att anvénda sig av den konventionella
banken. Det dr helt i ordning, for som en av de intervjuade sa ” Allah ber inte om det
omdjliga, om det inte finns nagot alternativ maste man anvinda sig av det som finns”. Trots
att de flesta kinde till islamiska banker var det bara en som hade personlig erfarenhet av det.
En av de intervjuade ville investera pengar och hade da undersokt olika alternativ. Det
nidrmaste han kom islamiska finansieringsmdjligheter var Handelsbankens som har en
investeringsfond som kallas Hallbar energi och som &r 95 % “ren”. Han beslutade sig dock

for att investera 1 en islamisk bank 1 Turkiet.

8 Avslutning

Syftet med detta arbete var att ge ldsaren en inblick i det islamiska bank- och finansvésendet.
Arbetet borjade med att ta en titt pd islam. For att kunna forstd hur islamiskt bank-och
finansvdsende dr uppbyggt maste man kinna till de viktigaste principerna inom islam.
Islamiskt bankvdsende fanns redan under Muhammeds tid men det ar forst fran 1960-talet
som det moderna islamiska bankvdsendet viaxt fram. Jag har gitt igenom de viktigaste
principerna inom islamisk ekonomi och de viktigaste finansieringsinstrumenten. P4 grund
av den snabba tillvdxten och spridningen till olika delar av virlden har jag ocksd valt att
beskriva de problem man haft samt hur islamiskt bankvidsende etablerats 1 nagra

vasterlandska lander.

Islamiskt bankvésende har visat att det gar att forena etik och ekonomi. Etik och héllbar

utveckling dr ndgot manga av dagens ménniskor intresserar sig for. Med vixthuseffekten,
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milj6forstoringen, de vixande klyftorna mellan fattiga och rika i virlden har den sociala
medvetenheten hos minniskor Okat. Manga moderna maéanniskor har trottnat pa
rantefluktuationerna och onskar ett mer forutsebart

finansieringsalternativ. Det &r 1 sin ordning att tjina pengar men inte till vilket pris som helst.
Islamiska banktjanster utesluter inte icke-muslimer. Alla som vill folja principerna far fritt
anvinda sig av tjinsterna. Aven foretagen skapar marknadsviarde med socialt
engagemang och miljétidnkande. PLS systemet kraver mer av de inblandade, men till
gengild kan avkastningen for investerarna vara hogre. Utvecklingen av de
konventionella bankers tjanster kan sikert ta lairdom av de mekanismer som finns i

islamiska bankvasende som alternativa tjanster.

Antalet muslimer i1 Europa 6kar. Det har uppstétt behov av special affdrer, egna skolor,
moskéer osv. sa varfor inte finansiella tjdnster som baserar sig pa islamiska principer.
Framtiden visar hur langt europeiska ldnder &r villiga att gd muslimernas krav till motes. Vi
har redan sett att de nationalistiska partierna 6kat i popularitet. Det finns dock problem med
islamiska bankvdsendet som forst maste 16sas. Det dr frdgan om att forena Sharia reglerna
med den sekuldra lagstiftningen. Bankernas &vervakning maste goras enhetligt och
transparent. Dessutom maste de islamiska bankerna tydligt ta avstdnd fran allt samrore med

terrorism.

Amnet #r intressant och omfattande, det finns mycket att forska. Nagra forslag till framtida
forskning ar att undersoka samhillsekonomin, aktiemarknaden och banktjénsternas
digitalisering. Det skulle ocksd vara intressant med en undersékning om medborgarnas

asikter om behovet av islamiska banktjanster.

Det har varit intressant att fordjupa sig 1 &mnet och det finns en hel del bocker skrivna om
amnet. Eftersom dmnet &r sé intressant har det varit problem att avgréansa och begrinsa. Jag
hoppas att ldasaren med detta arbete far en inblick 1 &mnet. Mitt intryck dr att det islamiska
bankvisendet har till stora delar lyckats kombinera etik och ekonomi. Vissa problem finns
fortfarande och jag tror inte att det nddvéindigtvis kommer att bildas islamiska banker i
Finland. Men etik och héllbar utveckling dr nigot som ligger i tiden, Kanske kan de
konventionella bankerna ta till sig vissa delar av islamiskt bankvédsende och skapa nya
tjdnster. Dessa kunde vara kompletterande alternativ till de nuvarande

finansieringstjénsterna.
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