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1 INLEDNING

Ndr vi sparar pengar avstdr vi frdan att konsumera, vi skjuter upp detta till ett senare
tillfille. Vi vill ha ersdttning for den tid som vi avstdr vdara pengar, men vi vill dven ha
kompensation for inflationen som gréper ur kopkraften pd de pengar som vi far tillbaka.

(Wilke 2015 s. 28)

Tillvaxten pd finldndares kapital har lett till ett allt viktigare skél att uppmérksamma
fragor som angér besparingar och investeringar i privatpersoners privatekonomi. Samti-
digt har den konstant vixande investeringsmarknaden okat pd de olika investeringsal-
ternativen for investerare, vilka i dagens ldge inkluderar en méingd olika komplexa fi-
nansiella instrument. I och med detta finns det ett klart behov for kunskap inom investe-
ringsaktivitet for badde privatpersoner och for personer som jobbar pa bank- och finans-

branschen (Kallunki et al. 2011, s. 11; OECD, 2006).

Den allt mer ostabila virldsekonomin, den 6kade arbetsldsheten och skuldséttningen,
samt pensionsdldern som fortsdtter stiga i Finland som f6ljd av pensionsreformen 2017,
har resulterat i att det idag &r viktigare 4n nagonsin att speciellt unga vuxna frimjar sin
privatekonomi (Schauman, 2017a; Statistikcentralen, 2017a; Veritas, 2017). Genom att
planera sin privatekonomi kan man med hjilp av regelbundet sparande och eventuell
investering av sitt privata kapital skapa en buffert for att forebygga en personlig ekono-
misk kris i en of6rutsedd situation, men dven utdka sin formdgenhet for personliga eko-

nomiska mal.

Undersokningsomradet i studien dr spar- och investeringsbeteende bland ekonomistu-
denter i huvudstadsregionen. Med ekonomistudenter i huvudstadsregionen menas per-
soner som studerar ndgon form av ekonomi pd hogskolor i finska huvudstadsregionen.
Studien kartldgger hur dessa ekonomistudenter skoter sin privatekonomi med tanke pé
spar- och investeringsprodukter. Den huvudsakliga fragestéllningen ar vilka spar- och
investeringsprodukter dr populdra bland ekonomistuderande. Med andra ord undersoks
ifall det gar att upptécka ndgot speciellt beteendemdnster géllande besparingar och inve-
steringar inom malgruppen, samt ifall ekonomistudenterna sjilva anser att deras studier,
yrkesval inom branschen, eller miljo har paverkat deras egna spar- och investeringsbe-

teende och investeringsbeslut.



2 PROBLEMFORMULERING

OECD (Organisation for Economic Co-operation and Development) &r en internationell
organisation vars syfte dr att frimja fornuftiga handlingssitt som forbéttrar ekonomin
och socialt vilmaende for ménniskor runtom i vérlden (OECD 2017a). Som f{oljd av
brist pd finansiell kunskap gor personer felaktiga spar- och investeringsbeslut och ut-
satts lattare for risker och bedragerier. Finansiell kunskap har stor betydelse for tillvéxt-
ekonomier, dir ekonomiskt utbildade konsumenter kan hjilpa med att sdkerstilla att den
finansiella sektorn gor ett effektivt bidrag till en realekonomisk tillvixt och minskad
fattigdom. Aven i utvecklade ekonomier dr finansiell kunskap avgérande, for att kon-
sumenterna skall kunna spara tillrackligt for att fi en ansenlig pensionsinkomst och
samtidigt undvika hoga skulder vilka kan leda till personliga konkurser. Den tillgingliga
information som finns om konsumenters finansiella kunskap ar orovickande, eftersom

personer generellt sett saknar en ansenlig finansiell bakgrund samt kunskap om den

komplexa marknaden som rader idag (OECD 2006; OECD 2017Db).

Genom att finldndare skulle bygga upp sin ekonomi pa ett sétt dir den privata ekonomin
vore mer stabil genom att skuldsdttningsgraden skulle minska och dir en buffert for
oforutsedda situationer skulle skapas, kunde man undvika sévil personliga ekonomiska
kriser som samhiélleliga ekonomiska kriser. Det finns ockséd en stor risk att manga av
generation Y inte kommer att vilja eller klara av att jobba enda upp till sin forvintade
pensionsélder vilken idag ligger vid ca 68 &r (Pensionsreformen 2017). Arbetsmark-
nadsutvecklingen har sakta utvecklats sedan tidigare ar mot rétt hill, men sysselsatt-
ningsgraden i1 Finland &r fortfarande lagst i Norden och arbetsloshetsgraden har okat
markant sedan finanskrisen &ven om det finns en stor méngd lediga jobb (Schauman
2017Db).

P4 grund av ovanstdende orsaker &r det viktigt att ekonomistuderande, av vilka en del
eventuellt jobbar eller i framtiden kommer att jobba inom bank- och finansbranschen,
har en klar uppfattning om dessa samhilleliga problem samt kunskap om hur privatper-

soner kan frimja sin ekonomi for att forhindra ekonomiska kriser.



2.1 Syfte

Syftet med studien &r att kartligga spar- och investeringsbeteendet bland ekonomistu-

denter i huvudstadsregionen.

Den huvudsakliga fragestillningen dr vilka spar- och investeringsprodukter dr populéra
bland ekonomistuderande i huvudstadsregionen och med andra ord undersdks ifall det
gér att upptacka nagot speciellt beteendemdnster géllande besparingar och investeringar
inom denna maélgrupp. I studien fragas dven ifall respondenterna sjdlva anser att deras
studieinriktning, yrkesval eller miljo har paverkat deras spar- och investeringsbeteende

och investeringsbeslut.

2.2 Avgransningar

Studien har avgrinsats till att behandla spar- och investeringsbeteende bland ekonomi-
studenter 1 huvudstadsregionen. Mélgruppen ar avgrdnsad till ekonomistuderande pa
hogskole- och universitetsniva, det vill sdga studenter pa kandidat- och magisterniva
inom linjer for ekonomi. Investeringsprodukterna i studien dr avgriansade till finansiella
instrument, sdsom fondpapper, aktier och obligationer, samt fastigheter. Ovanstaende
avgransningar dr gjorda for att hélla studien relevant, samt inom ramarna for finansiell
baskunskap och de placeringsobjekt som ar populéra 1 Finland enligt Statistikcentralen
(2017b). Bankterminologin i studien anvédnds enligt Aktia Bank Abp:s produkter och

tjdnster, samt enligt finansinspektionens terminologi.

2.3 Begreppsdefinitioner

Avkastning — Utdelning, 6verskott, forrdntning, vinst eller intdkter minus kostnader,
vilken &r uttryckt i valuta eller i procent av t.ex. det ursprungliga virdet. Avkastning ar
dven en inkomst som &r resultatet av investerat belopp. For t.ex. aktier kan avkastningen

besté av bade utdelning och kursuppgang (Nationalencyklopedin 2017a).

Ekonomistudent — Med ekonomistudenter menas i denna studie personer som studerar

pa hogskole- och universitetsniva med inriktning inom ekonomi, t.ex. foretagsekonomi.



Pé detta sitt avgrinsas inte studien endast for ekonomstuderande, utan inkluderar dven

tradenomstuderande.

Huvudstadsregionen — Med huvudstadsregionen menas huvudstadsregionen i Finland.
Huvudstadsregionen hor till landskapet Nyland. Till huvudstadsregionen hor Helsing-
fors, Esbo, Grankulla och Vanda (Statistikcentralen 2017c).

Investera — Att satsa ekonomiskt virde med grundad forhoppning om senare avkast-
ning, vanligtvis i produktiv nyttighet och s att pengarna binds for en langre tid (Nat-

ionalencyklopedin 2017b).

Investeringshorisont - Den tid en investering kommer att eller ar ténkt att ligga (Fi-

nansportalen 2017).

Investeringsprodukt, placeringsobjekt, finansiellt instrument — Fondpapper, aktie,
obligation och annan réttighet eller forpliktelse som dr avsedd for handel péd vérdepap-
persmarknaden, t.ex. pa bors eller annan organiserad marknadsplats som yrkesmaissigt

bedriver sddan verksamhet (Nationalencyklopedin 2017c).

Privatekonomi - Individers eller hushalls ekonomiska planering, t.ex. beslut over fréa-

gor som boende, sparande, utbildning och konsumtion (Nationalencyklopedin 2017d).
Privatkapital — Tillgangar som forvintas ge vinst och vilkas virde kan mitas i pengar,
sarskilt storre tillgangar som har betydelse for ndgons ekonomi (Nationalencyklopedin

2017e).

Sparande — Den del av inkomsterna som inte anvands till konsumtion (Nationalencyk-

lopedin 2017f).
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3 METOD

Eftersom malet dr att nd ut till ett stort antal ekonomistudenter for att fa konkreta svar
angdende samtligas spar- och investeringsbeteende anses en kvantitativ elektronisk en-

katundersokning vara lampligast for syftet 1 fraga.

Kvantitativa metoder innebér att leta efter samband mellan variabler med hjélp av siff-
ror och mingd och ldmpar sig bra d4 man dmnar gora generaliseringar utgdende fran en
mindre grupp (Eliasson 2006 s. 21). En stor fordel med elektroniska enkéter &r att fors-
karen inte behdver dka runt for att dela ut pappersenkéter, utan enkdten gar att t.ex.
skicka ut per mail pé en brékdelssekund (Eliasson 2006 s. 29-30). Tidsmaéssigt ar en-
kétundersokningar snabbare for forskaren att utfora an till exempel intervjuer, men dér-
emot finns det en stor risk att behdva paminna respondenten flera ganger om att besvara
enkidten. P4 grund av att respondenterna sjilv véljer vid vilken tidpunkt de besvarar en-
kiten fAr man oftare farre svar i enkdtundersokningar &n i t.ex. intervjuundersdkningar
dér man kommit 6verens med de som skall intervjuas plats och stélle for intervjun. I en
enkét kan frdgor och svar misstolkas och till skillnad fran t.ex. en intervju kan forskaren
inte ldsa respondentens kroppssprak eller be om fortydligande ifall nagot &r oklart. En
annan nackdel med enkitintervjuer dr att reliabiliteten i en elektronisk enkdtundersok-
ning kan paverkas av att man inte har en klar uppfattning dver vem respondenterna

egentligen dr, samt ifall de hor till malgruppen (Eliasson 2006 s. 29-30).

3.1 Urval

Eftersom det praktiskt 4r omojligt att undersoka alla personer i en population maste man
gora ett urval. Ett urval gors genom att plocka ut den del av populationen som kommer
att delta i undersdkningen i fraga. I denna studie kommer urvalet goéras genom ett be-
kvamlighetsurval, vilket dr en typ av icke-sannolikhetsurval. Bekvamlighetsurval an-
vinds d4 man viljer sddana respondenter som finns tillgdngliga for forskaren (Bryman
& Bell 2013 s. 205). Urvalet i denna studie kommer darfor besta av ekonomistudenter

vid hégskolor i huvudstadsregionen, samt vanner och bekanta inom samma malgrupp.
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3.2 Datainsamling

For att komplettera empiridelen i undersdkningen bestér teoridelen av en typ av guide
for sparande och investerande, vilken inkluderar de vanligaste spar- och investerings-
produkterna pd marknaden. Information om dessa produkter och tjdnster har i huvudsak

samlats in frdn Borsstiftelsen, Finansinspektionen samt facklitteratur.

3.2.1 Sekundardata

I studien har datatriangulering anvénts, det vill séga att hamta data frén flera olika kéllor
for att hoja studiens tillforlitlighet (Bjorklund et al. 2012 s. 80-81). Till studien har
olika typer av data och facklitteratur anvénts for att fi information om tidigare forsk-
ning, teorier om sparande och investerande, statistik 6ver finska hushalls ekonomi, samt
konsumentbeteende. Till de elektroniska kéllorna hor tidigare forskning och artiklar
inom dmnet, statistik, samt bankpublikationer om olika spara- och investeringsformer.
For att komplettera de slutsatser som fétts fran tidigare inhemsk forskning har &ven in-

ternationella artiklar anvénts.

Den litteratur som hédnvisats till i arbetet har granskats med kritiska 6gon och anvénts
for att teoretiskt forklara de faktorer som paverkar svaren pa de fragor och fragestill-
ningar som stéllts. Litteraturen har forsokts anvdndas mangsidigt genom att anvinda
flera olika typer av litteratur, bland annat facklitteratur, statistik och bankpublikationer.
Kallkritik kan riktas mot dldern pd den litteratur som anvints i de kéllor vilka hirstam-
mar fran 2006, d4ven om storsta delen av informationen som behandlats ur dessa killor
inte egentligen kan foraldras da det &r fragan om konsumentbeteende och metodik. En
av OECD publikationerna dr ocksé visserligen fran 2006, vilket betyder att innehallet i
killan till en del kan ha foraldrats. Dock har det i arbetet kompletteras édldre information

med nyare OECD publikationer fran 2017.

3.3 Utformning och bearbetning av enkat

Enkétundersokningen bestér av ett frageformulir, vilket har utformats med hjilp av de
variabler som framkommit vid teorigenomgangen (Eliasson 2006 s. 16—17). Avsikten

med enkiten dr att fraga och kartldgga ekonomistudenters spar- och investeringsbete-
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ende. Kontroll av enkitens fragestdllningar och svarsalternativ gjordes med en grupp pa
6 personer, varav hélften av personerna kan anses sakkunniga inom dmnet. De personer
1 kontrollgruppen vilka inte var sakkunniga anvéndes for att sikerstilla att alla respon-
denter fOrstar enkidten, fragestillningarna, samt svarsalternativen oberoende kunskaps-

grad.

3.3.1 Enkatens planering

Den elektroniska enkdten byggdes upp pa de bada inhemska spraken, svenska och
finska, 1 QuestionPro med slutna vilstrukturerade och tydliga fragor. For att eliminera
missforstand och for att oka tillforlitligheten gillande frédgestillningarna i enkéten, har
en kontroll anvints i form av diskussion av fragestillningarna och svarsalternativen med
flera personer. For att kontrollera att respondenterna hor till malgruppen, har responden-
terna tillbetts tillkdnnage pa vilken hogskola eller universitet respektive respondent stu-

derar.

Respondenterna svarar pa fragorna genom att vilja mellan flervalsalternativ. I enkédtens
inledning talas om vad enkéten é&r till for och vad studiens syfte dr. For att respondenter-
na skall vara forsékrade Gver att deras integritet och anonymitet dr skyddad meddelas i
inledningen att alla svar behandlas konfidentiellt, samt att alla respondenter bibehalls
anonyma. Speciellt d& det &r frigan om en kvantitativ undersdkning &r det viktigt att
respondentens anonymitet bibehalls skyddat, eftersom maélet dd &r att respondenternas
svar generaliseras och da &r identiteten ointressant for undersékningens resultat (Elias-
son 2006 s. 29; 37; 42; 72—74). I inledningen redovisas for den kompensation som re-

spondenterna kan fa genom att besvara enkiten.

Enkiten ar uppdelad i 14 frdgor och 5 sidor. Forsta sidan behandlar respondenternas &l-
der, kon och studieplats. Andra sidans fragor ar formulerade for att dela upp responden-
terna i dem som sparar regelbundet eller inte, samt dem som antingen har eller inte har
spar- eller investeringsprodukter fran tidigare. Det bildas pé sé sétt i teorin 3 grupper, de
respondenter som sparar regelbundet och som har besparingar och/eller investeringar,
de respondenter som inte sparar regelbundet men som har besparingar och/eller investe-
ringar, samt de respondenter som varken sparar eller har besparingar och/eller investe-

ringar. P4 andra sidan frigas ocksd varfor man inte sparar, ifall detta ar fallet. Motivet
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med detta &r att fa en bild av faktorerna bakom beteendet som styr till att man inte spa-
rar. De som inte har ndgon typ av besparingar eller investeringar har ombetts att hoppa
over sidorna 3 och fortsétta pa sidan 4. Med andra ord é&r tredje sidan endast menad for
de respondenter som har nagon typ av besparingar eller investeringar. P4 sida 3 fragas i
vilket syfte man sparar i forsta och andra hand, varifrdn pengarna hirstammar ifrdn,
samt vem som har sparat eller investerat respondentens formogenhet. Det frdgas dven
vilken typ av besparingar eller investeringar respondenten har, samt vad respondenten
uppskattar mest dd den gor sina spar- och investeringsbeslut. Pa sida 4 tillfragas alla re-
spondenter hur riskbendgna de dr nédr det kommer till sparande och investerande, samt
vad respondenterna sjdlva anser att ha paverkat deras spar- och investeringsbeslut obe-
roende om de har eller inte har spar- eller/och investeringsprodukter. P4 sista sidan
meddelas att det inte finns flera frdgor, man tackar respondenterna for deras tid, samt
informerar om hur man kan vara med i en frivillig utlottning for att vinna kompensation

for den tid man tagit sig at for att fylla i enkéten.

3.4 Tillvagagangssatt

For att kunna gora en proper generalisering dr det viktigt att fa ett sd brett svarsresultat
som mdjligt, genom att finga in alla grupper bland de tillfrdgade (Eliasson 2006 s. 16).
Eftersom malet dr att fa en helhetstdckande bild 6ver huvudstadsregionens ekonomistu-
derandes spar- och investeringsbeteende var det darfor meningen att enkéten skulle
skickas ut till flera hogskolor i huvudstadsregionen dir man kan studera ndgon form av
ekonomi. Detta var dock inte mojligt, pa grund av hdgskolornas egna policy om delning
av enkiter. Enkdten delades dérfor istillet pa forfattarens personliga Facebook sida,
samt i den slutna Facebook gruppen ABS 15, vilken &r avsedd for foretagsekonomistu-
derande pa yrkeshogskolan Arcada. Dessutom ombads enkéten att delas ut till andra
inom malgruppen av respondenter pa yrkeshdgskolan Arcada, Hanken och Aalto uni-
versitet. Pa detta sétt forvintades man effektivt na ut till olika hogskolor och tillrdckligt
med ekonomistudenter i huvudstadsregionen for att forhoppningsvis hitta trender eller
vissa beteendemonster som generaliserar ekonomistudenters spar- och investeringsbete-
ende. Variablerna bearbetades och kvantifierades i Microsoft Excel, samt analyserades

och framfordes beroende av variabeltyp i diagram eller tabeller.
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4 TEORI

Teoridelen i undersokningen bestar av fordndringen av strukturen i finansiella tillgdngar
i Finland, samt teori om konsumentbeteende. Dartill redovisas en typ av guide for spa-
rande och investerande, vilken inkluderar de vanligaste spar- och investeringsproduk-

terna pa marknaden.

4.1 Forandringen av strukturen i finansiella tillgangar i Finland

Enligt Kallunki et al. (2011 s. 16) var finldndska hushélls finansiella tillgdngar 50,1 mil-
jarder euro ar 1995 och 110,3 miljarder euro &r 2005. Statistikcentralen (2017b) anger
att finldndares finansiella tillgdngar har uppgatt till 301,4 miljarder euro i slutet av 2017
andra kvartal, vilket visar ett klart uppsving sedan 2007 da tillgdngarna uppkom till
knappt under 200 miljarder euro. Under de senaste tio &ren har tillgdngar pé vanliga
bankdepositioner okat fran knappt under 60 miljarder euro till 85 miljarder euro, i jam-
forelse med bl.a. aktieandelar vilka har tvadubblats fran ungefar 20 miljarder euro till 36
miljarder euro (Borsstiftelsen 2017, s. 3). En liten 6kning pé forsékringssparande, fond-
andelar och noterade aktier kan ocksd uppmirksammas i utvecklingen. Kallunki et al.
(2011 s. 16) anger att hushall i Sverige investerar ungeféar halften av sin formdgenhet i
fonder och investeringsbundna forsikringar, medan motsvarande tal i Finland ar under
30 %. Enligt Borsstiftelsen dger niastan 800 000 privatpersoner aktier i borsbolag i Fin-
land. De finlédndska hushallens tillgadngar har uppgetts vara 85 miljarder euro pa bank-
konton, 36 miljarder euro i borsaktier och 22 miljarder euro i placeringsfonder i slutet

av 2016.

Borsstiftelsen har med nigra ars mellanrum gjort en undersdkning, varav den senaste
2011, dar syftet &r att ta reda pa bland annat finléndares investeringsbeteende, aktied-
gande och attityder till virdepappershandel, samt kunskap om vérdepappershandelsbe-
grepp. I senaste undersdkningen har 18—69 ariga privatpersoner besvarat en enkit. 29 %
av de som svarade dgde borsaktier ar 2011, gentemot 54 % vérdepappersidgare. Detta ar
en tydlig 6kning fran tidigare ar (2006 var siffran for aktiedgare 23 % och for véardepap-
persdgare 50%). Det framkom i undersokningen att over 64-aringar, pensionérer, samt
hogre utbildade personer dgde i snitt mer viardepapper dn andra finlédndare. I undersok-

ningen anges ocksa att 59 % av de personer som dgde aktier har kopt aktier forsta
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gingen sjilv, samt att malet med att kopa aktier dr att dga aktierna i over tio ar som en
investering. 12 % av de besvarande anger att underériga barn i1 familjen dger borsaktier,
medan 11% anger att de ndgon gang har utgett i gava aktie- eller fondandelar till sina
barn eller barnbarn. Bland dem som dgde virdepapper var investeringsfonder de mest
populdra, men dven inhemska borsaktier, spar- och investeringskonton samt frivilliga
pensionsforsdkringar. Investeringsfonder dgdes speciellt av ca 50 ariga kvinnor och
méin, arbetare, samt ligre tjanstemén och personer vars utbildningsgrad var grundskola.
Inhemska borsaktier var framst tilltalande for méin, hogre tjinstemén, personer med hog
inkomst, samt personer med hogskoleutbildning (Borsstiftelsen 2011). I takt med re-
kordbelopp studielansutbetalningar i Finland har dven en del studenter borjat investera

sina studielan i bland annat aktier (Finlands Bank, 2017; Luukkonen, Riikka, 2016).

4.2 Konsumentbeteende

Med konsumentbeteende anses vem som konsumerar, ndr man konsumerar, hur man
konsumerar och varfor man konsumerar. I studiens problemformulering framkommer
att finansiell kunskap dr avgoérande i utvecklade ekonomier for att konsumenter skall
kunna spara tillrackligt for att f& en ansenlig pensionsinkomst och samtidigt undvika
hoga skulder vilka kan leda till personliga konkurser (OECD 2006). Motivationen till ett
konsumentbeslut eller konsumentbeteende dr bade intern och extern. Till den interna
motivationen hor instinkter, behov, drifter eller kidnslor, medan extern motivation beror
paverkande faktorer frdn omgivningen (Evans et al. 2006, s. 18—19). Eftersom det finns
bade medvetna och undermedvetna faktorer som péverkar konsumentens kopbeslut, har
respondenterna i studien tillfragats med olika fragor hur deras konsumentbeteende ser ut
géllande spar- och investeringsprodukter, samt ifall respondenterna sjélva anser att na-

gon extern faktor har paverkat deras investeringsbeslut.

4.3 Spar- och investeringsprocessen

Spar- och investeringsprocessen dr en mangfacetterad process, vilken borjar med att
identifiera investeringssumman, investeringshorisonten, samt investerarens risktolerans

och informationsgrad (Puttonen et al. 2011, s. 18).
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Da man funderar kring investeringssumman lonar det sig att fraga sig hur stor del av ens
formogenhet man héller pa att investera, ifall man investerar pengar som inte anvénds
eller ifall man sparar for ndgot visst &ndamal, samt ifall man kommer att sprida sin inve-
steringsformogenhet eller inte. Investeringssumman svarar pé flera fragor. Vissa place-
ringsobjekt kan krdva en minimisumma och ifall det ar frigan om ett par tusen euro blir
spridningen i vissa placeringsobjekt for dyr gentemot den nytta man fir utav investe-
ringen. Ifall man investerar en stor del av sin formogenhet 16nar det sig att vara ytterst
noggrann med spridningen inom olika placeringsobjekt (Puttonen et al. 2011, s. 19).

Med investeringshorisont menas den tid man &r beredd att binda sitt kapital till. Alla
placeringsobjekt kan i stort sett forknippas med en viss tid: sparkonton &r lopande, tids-
bundna depositioner har en viss tid da de forfaller, bostadspremiekontoavtal upphor da
man ansokt och fatt BSP-lanet, aktier och fonder har 6kningar och minskningar i virde
over tid, pensionsforsiakringar far i regel realiseras forst vid pensionering och sa vidare.
Darfor ar det viktigt for investeraren att fundera 6ver den mojligheten att de investerade
pengarna mojligtvis kan behdvas och didrmed realiseras innan investeringstidens slut,
eftersom detta i sddana fall kan leda till tilliggskostnader och i vérsta fall forlust av det
investerade kapitalet. Andra viktiga tidsrelaterade fragor att ténka pa dr ifall man beho-
ver ett regelbundet kassaflode fran sina investeringar eller om kapitalets viardedkning
rdcker, samt ifall man dr en engéngsinvesterare eller en manadssparare (Puttonen et al.

2011, s. 21).

Investerarens risktolerans gallrar ytterligare bort sddana placeringsobjekt som inte hor
till ens egna riskomrade. Hér 16nar det sig for investeraren att frdga sig hur stor riskbe-
ndgenhet man har, samt hur mycket av sitt kapital man ar beredd att riskera (Puttonen et
al. 2011, s. 23). Ifall man viéljer ett placeringsobjekt som har for hog risk jamfort med
den egna risktoleransen kan det ga stort pa tok, samtidigt som en formogen investerare
med hog risktolerans kan vilja ett sant placeringsobjekt som &r onddigt stabilt i den

stora helheten.

En investerares informationsgrad dr finansmarknadens brénsle. Vissa investerare gor
sina investeringsbeslut sjdlv, forstar olika placeringsobjekts egenskaper och risker och
har dessutom tid och intresse att f6lja med marknadernas utveckling. Andra investerare
vill anvénda sin tid och energi pa ndgonting annat och da &r det lampligare att vilja sad-
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ana placeringsobjekt eller tjanster dir professionella skéter om investerarens formogen-

het och investeringar (Puttonen et al. 2011, s. 25).

D& man benat ut ovanstdende fragor dr det mycket enklare att ta beslut och vilja det

lampligaste placeringsobjektet for investeraren i fraga.

4.4 Spara

I detta kapitel redovisas olika sparalternativ, tillsammans med respektive egenskaper

och risker.

4.4.1 Spardeposition

En spardeposition, eller ett sparkonto, dr ett Iopande konto som anvinds for att spara
och gar ddrmed inte att kombinera med tjénster sdsom kort och olika betalningstjinster.
Sparkonton &r inte avsedda for dagliga bankirenden och vissa banker har reglerat detta
med bland annat uttagsgrianser. Réntan pa sparkonton varierar beroende pa banken, men
ar for ndrvarande mycket 14g. Depositioner ér killskattepliktiga och didrmed innehélls
arligen en kallskatt pa 30% av rédnteintdkterna (Aktia 2017a; Finansinspektionen 2017a;
Skatteforvaltningen 2017a).

Spardepositioner har minimala risker jamfort med andra spar- och placeringsobjekt. De
tillgdngar som sétts pé ett sparkonto omfattas dock av en inflationsrisk, samt av en va-
lutakursrisk ifall insédttningen &r i utldndsk valuta. Med inflationsrisk menas att tillgang-
arna pa sparkontot har en risk att forlora sitt virde om inflationen ar storre &n den rdnta
som betalas ut pa inséttningen. Det finns ocksa en risk for att banken blir insolvent och
med andra ord oférmogen att betala tillbaka insdttningarna &t kunden. Finldndska inla-
ningsbanker dr dock medlemmar i inséttningsgarantifonden och ddrmed omfattas spar-
konton av den lagstadgade inséttningsgarantin. Inséttningsgarantifonden ersétter kontots
tillgdngar upp till 100 000 euro om banken blir insolvent (Finansinspektionen 2017a;
Aktia 2017a).
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4.4.2 Tidsbunden placeringsdeposition

En tidsbunden placeringsdeposition liknar mycket spardepositionen, men skiljer sig ge-
nom att vara tidsbundet istillet for 16pande. Tidsbundna konton binder tillgdngarna pa
kontot for en dverenskommen tid och ger dirfor i regel bittre avkastning dn spardepo-
sitioner. Depositioner &r kallskattepliktiga och ddarmed innehalls arligen en killskatt pé
30% av rinteintikterna (Skatteforvaltningen 2017a). Riskerna som forknippas med tids-
bundna placeringsdepositioner &r identiska med spardepositioners risker (Finansinspekt-

ionen 2017a).

4.4.3 BSP-konto

BSP-konton, eller bostadspremiekonton, dr avsedda for 18-39 riga personer i anskaff-
ningen av sin forsta bostad. BSP-kontonas réantor dr skattefria till skillnad fran andra de-
positioner. Ett bostadssparavtal bestar av ett sparavtal, ddr man kommer dverens med
banken om en sparplan, ett kontoavtal for det konto som &ppnas, samt ett kreditavtal for
reciprocitetslanet. I lagen finns en faststélld ridnta pa 1 procent for BSP-konton under
hela spartiden. Banken betalar dirtill en i sparavtalet faststilld tilliggsranta pa 2—4 pro-
cent ndr sparmalet dr natt och bostadskopet gjort. For att bli beviljad ett BSP-lan skall
spartiden pd BSP-kontot vara minst 24 manader och inséttningarna tillsammans med
rintan skall uppga till minst 10 procent av bostadspriset. Med andra ord beviljar banken
lan f6r 90% av bostadens anskaffningspris. Ifall ldnerdntan Gverskrider en bestimd pro-
centsats och om lanebeloppet underskrider de uppstéllda grénserna betalar staten ytterli-
gare riantestod pa BSP-14n. Bostadssparavtalet upphévs ifall spararen bestimmer att ta ut
tillgdngar fran kontot eller att kdpa en bostad innan minst hilften av de dverenskomna
insdttningarna har gjorts pa kontot. Ifall bostadssparavtalet upphévs har spararen inte

rétt till det avtalade BSP-lénet eller tilldggsrantan (Finansinspektionen 2017b).

4.5 Investera

Sasom tidigare redovisat har Finlands finansmarknad gatt igenom en stor strukturfor-
andring under de senaste artiondena. Nya typer av placeringsobjekt har tillkommit pa

marknaden och medfort ett storre urval for konsumenten vid sidan av de traditionella
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bankdepositionerna (Statistikcentralen 2017c). I foljande kapitel redovisas for de mest

vanliga finansiella instrumenten i Finland.

4.5.1 Aktier

Aktier dr véardepapper vilka ger dgandeandelar i aktiebolag. Med andra ord bestar ett
aktiebolag av aktier, vilka bolaget har emitterat till marknaden. Aktiedgandet ger place-
raren rittighet till bland annat avkastning pa aktien samt beslutsfattanderitt pa bolags-
stimman. Aktiers pris, eller aktiekurser, varierar beroende pa utbudet och efterfragan.
Avkastningen pé aktier har historiskt sett varit den bésta pa lang sikt. Aktiedgarnas eko-
nomiska risk begrénsas till det investerade aktiekapitalet &dven 1 ett sddant fall dér bola-
get gér i konkurs. Dé investeringshorisonten dr l&ng och man har diversifierat sina ak-
tieplaceringar dr riskerna betydligt mindre (Kallunki et al. 2011, s. 101-103; Borsstiftel-
sen 2017, s. 4-5).

For att handla aktier pa borsen behovs ett vardeandelskonto dir vardepappren forvaras i
elektronisk form, samt en formedlare, t.ex. en bank, nitbank eller ett bankirforetag.
Kop- och séljuppdrag kan goras antingen via ett bankbesok, eller via en nattjanst. I upp-
dragen nimns bolaget och hur minga aktier man vill kdpa eller silja. Ifall man vill silja
aktier kan man uppge ett grianspris. Eftersom handeln &r offentlig, far alla parter inform-
ation om kopets egenskaper och da affiren dr Gverenskommen sékerstélls den av en
vardepapperscentral. Euroclear Finland ér vardepapperscentralen i Finland (Borsstiftel-

sen 2017, s. 6).

Beskattningen av aktier sker av kapitalinkomsten, dividendinkomsten och overlatelse-
vinsten. Kapitalinkomsters skattesats dr 30 procent, eller 34 procent for den Oversti-
gande delen av 30 000 euro. Av dividendinkomsten ar 85 procent beskattningsbar. Detta
betyder att en aktiedgare betalar 25,5 procent pa dividendinkomsten och 28,9 procent
for den del som Gverstiger 30 000 euro. Beskattningen av dverlételsevinsten ér 20 eller
40 procent beroende pa hur linge man &gt aktierna. Aktier som égts i minst 10 ar har ett
anskaffningsutgiftsantagande pd 40 procent, gentemot 20 procent pé de aktier som 4gts

en kortare tid (Borsstiftelsen 2017, s.11).
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4.5.2 Fonder

Fonder bestar av olika vardepapper, vilka dgs av fondandelsédgarna. Med andra ord blir
man en deldgare i fondens formdgenhet om man kdper andelar i en fond. Fondforvalt-
ningen och hanteringen gors dock inte av investeraren sjilv, utan av ett fondforvaltande
bolag som skoter administrationen och gor placeringsbesluten. (Wilke 2015, s. 119).
Eftersom fonder skots av fondforvaltande bolag, tillkommer avgifter som varierar mel-
lan olika fondkategorier och fonder. Fonder har vanligtvis en forvaltningsprovision, en
teckningsprovision och en inldsenprovision. Fondavkastning beskattas som kapitalin-
komst, dvs. 30 procent och 34 procent for den del som dverstiger 30 000 euro (Skatte-
forvaltningen 2017b).

Virdepappren i en fond kan vara t.ex. aktier, masskuldelén och penningsmarknadsin-
strument. Beroende pa vad fonderna innehéller har dven dessa olika riskgrader. Fonder
kan delas in i rdntefonder, blandfonder, aktiefonder och specialfonder. Till rintefonder-
na hor fonder med kort rdnta, fonder med medellédng rinta, fonder med lng rinta, samt
foretagslansfonder med hog risk. Réntefonder investerar i huvudsak i masskuldelédn. Ak-
tiefonder investerar sdsom namnet séger i olika aktier och dérfor ar dven risken storre i
aktiefonder an i rantefonder. Vissa aktiefonder investerar endast i aktier som ar listade
pa den finlindska borsen, medan andra aktiefonder investerar i t.ex. Norden, Europa,
Asien, eller i ndgot visst land. En aktiefonds investeringspolitik kan &ven hénfora sig till
vissa industriomrdden eller baseras pa andra kriterier. Blandfonder investerar i bade
masskuldeldn och i aktier, vilket gor att blandfonders riskgrad dr mindre &n i aktiefonder
men storre dn i rantefonder. Beroende péd blandfonden i fraga betonas masskuldelanen
och aktierna olika, vilket leder till en direkt paverkan i riskgraden och den forvintade
avkastningen. De blandfonder som har en storre andel aktier i sig 4n masskuldelan har
alltsa naturligt en storre riskgrad och forvdntad avkastning dn de blandfonderna med

betoning pa ranteinstrument (Kallunki et al. 2011, s. 131-134).

Till specialfonderna hor bland annat fonder med absoluta avkastningskrav, derivatfon-
der, kapitalskyddade fonder, indexfonder och fondandelsfonder. Av dessa dr indexfon-
der, borshandlade fonder och derivatfonder de vanligaste. Indexfonder, dven kallad pas-

siv fond, strévar efter en vardeutveckling som speglar ett visst index pa marknaden. Ef-
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tersom indexfonder passivt skuggar ett visst index har dessa mindre handelsavgifter &dn
andra typer av fonder (Kallunki et al. 2011, s. 133—135). Borshandlade fonder, dven kal-
lad ETF, &r vanligtvis en aktiekorg vars innehall bestir av de mest aktivt handlade akti-
erna pa borsen. Borshandlade fonder &r oftast indexfonder, vilket betyder att d&ven dessa
har mindre handelsavgifter dn andra typer av fonder (Puttonen et al. 2011, s. 166). Deri-
vatfonder anvédnder aktivt derivat i sin placeringsverksamhet, eftersom derivatfonders
mal dr att {4 bdttre avkastning 4n den genomsnittliga aktieavkastningen. Syftet med de-

rivatfonder &r alltsa att forutse borskursernas och vissa aktiers kursutveckling.

4.5.3 Formogenhetsforvaltningstjanst

Syftet med formogenhetsforvaltningstjénster dr att hjdlpa investeraren i alla delar av in-
vesteringsprocessen enligt investerarens investeringssituation och riskprofil. Det &r
ddarmed en tjanst dar kunden ger sitt tillstdnd till finansinstitutionen att hantera det kapi-
tal som kunden binder till tjinsten. Formogenhetsforvaltningstjdnster erbjuds av banker,
bankirforetag, samt privata formdgenhetsforvaltningsforetag. Det finns skillnader 1 akti-
viteten pé olika formogenhetsforvaltningstjanster- och produkter. Personlig formogen-
hetsforvaltningstjanst kraver oftast att investeraren har ett investeringskapital pa ungefar
minst 200 000 — 1 000 000 euro. Avgifterna brukar ocksa variera beroende pé hur stort

kapital som forvaltas. (Kallunki et al. s. 261).

4.5.4 Forsakringsbundna placeringsobjekt

Forsdkringsbundna placeringsobjekt ar finansiella instrument som liknar fondernas sétt
att investera i rénte- och aktiemarknaden. Forsékringsbundna placeringsobjekt kan for-
klaras som forsékringsskal, inom vilka finns ett antal fonder. Man kan dela forsdkrings-
bundna placeringsobjekt i spar- och placeringsforsékringar, samt i pensionsforsékringar.
Spar- och placeringsforsikringar kan tecknas for personer i alla &ldrar, medan pensions-
forsdkringens syfte ér att antingen komplettera det lagstadgade pensionsskyddet eller att
overga till pension i fortid. Den huvudsakliga egenskapen som spar-, placerings- och
pensionsforsékringar har dr att man kan koppla en livforsékring till dessa. Fordelar med
sparforsdkringar dr att man kan ta ut placerat kapital ur sparforsdkringen utan att be-

skattning under forsdkringstiden, samt att fondbyten kan goras utan kostnader och be-
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skattning. Beskattningen av spar- och placeringsforsékringars inkomst réknas enligt ka-

pitalinkomstskatten (Kallunki et al. s. 124—127; Aktia 2017b).

4.5.5 Masskuldebrevslan

Masskuldebrevslan, eller masskuldelédn 4r 1&n som emitterats av foretag, banker, kom-
muner, stater eller andra sammanslutningar. En emittent &r séledes en institution som
ger ut virdepapper. Till masskuldebrev hor traditionella masskuldebrev sasom obligat-
ioner och debenturer, aktiebundna masskuldebrev sdsom konverteringslan, samt index-
lan. Lanets utfardare bestimmer pa hur stor sannolikhet investeraren far de avtalade ka-

pital- och rantebetalningarna inom utsatt tidtabell (Finansinspektionen 2017c¢).

Risker som héanfor sig till masskuldebrevslan ar likviditetsrisk, ranterisk, inflationsrisk,
samt valutakursrisk. Till masskuldebrevslanen hor dven en emittentrisk, vilket betyder
att emittenten péd grund av insolvens, alltsd oférmaga att betala skulder, ibland inte kan
aterbetala lanet till investeraren. Ifall emittentrisken realiseras kan investeraren forlora
sitt investerade kapital och den eventuella avkastningen helt eller delvis (Finansinspekt-
ionen 2017d). Masskuldebrevslan beskattas enligt kéllskatt pd ranteinkomster (Skatte-

forvaltningen 2017c).

4.5.6 Fastigheter

Med fastighetsinvestering menar man allmént taget anskaffning av fast egendom eller
anskaffning av bostadsaktier. Exempel péd fastighetsplaceringar kan vara anskaffning
eller uthyrning av bostdder, industri- och kontorsutrymmen, samt skogsmark. Fastighet-
er dr svara att likvidera jamfort med andra placeringsobjekt, eftersom handelsavgifterna
ar hoga och sjélva forverkligande av kop kan ta en lang tid. Fastigheter maste ocksa oft-
ast sdljas som helheter och kan dédrmed inte delas pa flera investerare. Fastighetsinveste-
ring kréver dven sakkunnighet for att kunna administreras (Kallunki et al. s. 115-116).
Fastighetsdgare betalar arligen fastighetsskatt och fastighetsskattesatserna varierar bero-

ende pa fastighetstypen (Skatteforvaltningen (2017d).

23



5 EMPIRI

5.1 Genomforande

Enkiten “Ekonomistudenters spar- och investeringsbeteende” var dppen for responden-
terna 1 20 dagar frdn och med 9.11.2017 till 28.11.2017. Enkédten besvarades av sam-
manlagt 50 respondenter fran yrkeshdgskolan Arcada, Hanken Svenska handelshogsko-

lan, samt Aalto Universitet.

5.2 Resultatredovisning

I detta kapitel redovisas resultatet neutralt med hjilp av figurer vilka skildrar responden-

ternas svar pa de olika frdgorna i enkéten.

5.2.1 Enkatens introduktion

Forsta sidan i1 enkéten var en informativ sida dir undersokaren forklarar vad enkéten
behandlar, vilka som hor till mélgruppen samt hur man kan vara med i en utlottning for

kompensation. Andra sidan behandlade identitetsfragor.
Enkitens forsta frdga behandlade respondenternas alder. Storsta delen av respondenter-

na var i dldern 21-23, en respondent var i aldersgruppen 18-20, 10 stycken responden-

ter var i dldern 24-26 och en respondent i aldersgruppen 30+.
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30+; 1; 2 %

N

18-20; 1; 2 %

24-26; 10; 20
%

21-23; 38; 76

/ *

"18-20 "21-23 "24-26 "27-29 "30+

Figur 1. Respondenternas dlder

Fraga tvd behandlade respondenternas kon, dér det kom fram att enkiten besvarades av
25 kvinnor, 24 mén och en person av annat kon. Tredje fragan 16d ”Pa vilken hogs-
kola/universitet studerar du?”, dér 23 av respondenterna svarade att de var studerande
pa yrkeshogskolan Arcada, 19 stycken var fran Hanken Svenska handelshdgskolan och

8 stycken fran Aalto Universitet.

Kon

Annan; 1; 2 %

Kvinna; 25; 50

Man; 24; 48 % %

= Kvinna = Man ® Annan

Figur 2. Respondenternas kon
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Pa vilken hogskola eller universitet studerar du?

Aalto Universitet;
8,16 %

Yrkeshogskolan
Arcada; 23; 46 %

Hanken; 19; 38
%

= YrkeshogskolanArcada = Hanken = Aalto Universitet

Figur 3. Respondenternas studieplats

5.2.2 Sparar du?

P& enkitens andra sida tillfrigades respondenterna ifall de sparar regelbundet, varfor
man inte sparar, samt ifall man har ndgon typ av besparingar eller investeringar. 31 av
50 respondenter uppgav att de sparade regelbundet, medan 19 svarade att de inte sparar

regelbundet.

Sparar du regelbundet?

Nej; 19; 38 %

Ja; 31; 62 %

®Ja mNej

Figur 4. Hur stor del av respondenterna som sparar regelbundet
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De respondenter som uppgav att de inte sparar regelbundet tillfrdgades orsak bakom
varfor de inte sparar i en flervalsfraga. Majoriteten och 14 av 22 svar visade att man inte
sparade pd grund av att man inte har rad. 4 svarade att de inte hade tillrdckligt informat-
ion om de olika sparalternativen, en uppgav att denne inte var intresserad, en uppgav att
den inte sdg behovet att spara, en skrev att den inte sparar pa grund av littja och att den

inte tagit tag i saken och en svarade att denne var ndjd med de placeringar man redan
hade.

"N6jd med de
placeringar jag har";
1,5%

Varfor sparar du inte?

q

"Lattja, inte tagit tag
isaken"; 1;5 %

Ser inte behovet; 1; 4

% N

Arinteintresserad; —— 4
1,4%

Har inte tillracklig
information om de
olika
sparalternativen; 4;
18%

Figur 5. Varfor respondenterna inte sparar

Av 50 respondenter uppgav majoriteten pa 44 personer att de har nagon typ av bespa-
ringar eller investeringar, medan 6 respondenter uppgav att de inte hade nagon typ av

besparingar eller investeringar alls.
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Har du nagon typ av besparingar eller investeringar?

Nej; 6; 12 %

= Nej ®]3

Ja; 44; 88 %

Figur 6. Andelen respondenter som har nagon typ av besparingar eller investeringar

5.2.3 Hur ser ditt spar- och investeringsbeteende ut?

Tredje sidan var &mnad for de respondenter som har nigon typ av besparingar eller in-
vesteringar. Dar fragades i vilket syfte man sparar i forsta och andra hand, varifran de
pengar man sparat och/eller investerat hirstammar frdn, vem som har sparat/investerat
respondenternas formogenhet, vilken typ av besparingar eller investeringar man har,

samt vad man uppskattar mest d4 man gor sina spar- och investeringsbeslut.

| vilket syfte sparar du i forsta hand?

"Ekonomiskt

"Overraskande oberoende pa langt Kortsiktigt sparande;

pengabehov"; 1; tidsintervall"; 1; 2 % 5,12 %
2% _\

‘ Bostadssparande; 11;
26 %

“__ Pensionssparande; 2;
5%

Allméan 6kning av
formégenhet; 23; 53
%

Figur 7. I vilket syfte respondenterna sparar i forsta hand
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| vilket syfte sparar du i andra hand?

"For sakerhet"; 2; 5
%

Kortsiktigt sparande;
7,16 %

Allman 6kning av
formoégenhet; 13; 31
%

Pensionssparande; 2;
5%

Bostadssparande; 18;
43 %

Figur 8. I vilket syfte respondenterna sparar i andra hand

Majoriteten av respondenterna uppgav att de i forsta hand sparar med syftet att allmént
oka sin formogenhet, medan bostadssparande var det populdraste alternativet som man
sparade i andra hands syfte. Andra alternativ som respondenterna hade skrivit in var
overraskande pengabehov, ekonomiskt oberoende péd langt tidsintervall, samt sdkerhet.

Fragan kunde besvaras med flera av de angivna svarsalternativen.

Varifran harstammar de pengar du sparat
eller/och investerat?

45 39

40

35

30

5s 22
20 15

15 11
10 I 6
| - —

o un

Figur 9. Varifran respondenternas sparade/investerade pengar hédrstammar frdan
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Pengarna som respondenterna hade sparat eller investerat hiarstammade 1 stort sett fran
16n och studielan. Alla respondenter, d.v.s. 42 stycken uppgav dven att de har sparat el-
ler investerat sin formdgenhet sjélva och 1 18 fall hade respondenternas fordldrar sparat
eller investerat for dem. I 12% av fallen hade mor- eller farforéldrar sparat eller investe-
rat respondentens formogenhet. Dessa tva fragor var formulerade som flervalsfrigor,

dér respondenterna kunde vilja flera alternativ bland svarsalternativen.

Vem har sparat/investerat din formégenhet?

45 42

40
35
30
25
20
15
10 5

Figur 10. Vem som har sparat/investerat respondenternas forméogenhet

”Vilken typ av besparingar eller investeringar har du?” var den mest centrala fragan i
enkéten, dir respondenterna kunde vilja ett eller flera alternativ bland svarsalternativen.
Fran figur 11 kan man se att sparkontot visade sig vara den vanligaste produkten man
hade. 29 respondenter eller 58% har valt sparkontot som en sparprodukt som de anvin-
der sig av. Det andra vanligaste alternativet var fonder, med 28 respondenter eller 56%.
BSP-konto (48%) och aktier (44%) var tétt i kapp. Endast ett fital av respondenterna
svarade att de hade nigot av de Ovriga alternativen, det vill sdga tidsbunden placerings-
deposition, formogenhetsforvaltningstjinst, forsikringsbundna placeringsobjekt, mass-
kuldebrevslan, eller fastigheter. En respondent hade angett i Oppna féltet "ETF”, vilket i

resultatanalysen kodades under fonder enligt teoridelen.
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Vilken typ av besparingar eller investeringar har du?

0 2 28
> 24 22
20
15
10
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Figur 11. Vilken typ av besparingar eller investeringar respondenterna har

I sista fragan pa sida 3 fragades alla respondenter vad de uppskattade mest dd man gor
spar- och investeringsbeslut. Det populdraste svaret var enkelhet, medan dven hog av-
kastning, 14ga forvaltningsavgifter och sdkerhet/riskfrihet verkade vara viktigt for re-
spondenterna. Endast ett fital svarade att de uppskattar att inte behdva binda sig till na-

got och ingen besvarade att de uppskattar att vara tvungen att binda sig till nagot.

Vad uppskattar du mest da du gor dina spar- och

Attinte behdva . . o)
binda sig till n3got; investeringsbeslut?

_—
8,9%

Laga
forvaltningsavgifter;
19;21%

Figur 12. Vad respondenterna uppskattar mest dd de gor sina spar- och investeringsbeslut

Sakerhet/riskfrihet;
20; 22 %
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5.2.4 Riskprofil och yttre motivationsfaktorer

Pé sida fyra fragades alla respondenter hur riskbendgna de dr nir det kommer till spa-
rande och investerande. P4 denna friga kunde man vélja bland alternativen “Jag ar be-
redd att ta stora risker”, ”Jag ar till viss man beredd att ta risker”, samt “Jag &r inte alls
beredd att ta risker”. 32 av 50 respondenter uppgav att de ir till viss man beredda att ta
risker, 10 respondenter var beredda att ta stora risker och 8 respondenter var inte alls

beredda att ta risker.

Hur riskbenagen ar du nar det kommer till
sparande/investerande?

Jag arintealls
beredd att ta risker;
8;16 %

Jag ar beredd att ta
stora risker; 10; 20
%

Jag ar till viss man
beredd att ta risker;
32;64%

Figur 13. Riskbencdgenheten bland respondenterna

Sista fragan i enkiten behandlade yttre motivationsfaktorer och vad respondenterna an-
sag att ha paverkat deras spar- och investeringsbeslut. De mest populédra svarsalternati-
ven var studier med 33 svar eller 66%. Fordldrar (48%), samt arbetsplats/yrke (40%) var
ocksé vanliga svar. En del svarade att internet, bankens radgivning och vénner har pa-
verkat spar- och investeringsbesluten man gjort. Enstaka respondenter hade satt till som

svarsalternativ ”bekantskapskretsen”, “det allménna klimatet”, “analys” och ’den egna

datainsamlingen och placeringsobjekt som intresserar en sjalv”.
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Vad anser du att ha paverkat dina spar- och
investeringsbeslut?

35
30
25
20
15
10
; D
0 e i b
RS 3 < < & S S
e > e ; e S X S
\,\\'b\ \*& \& 'bé\ . A(\\Q Q}(\ \éé’ ,Z‘}.Q’ ,2}*
) S N > (\& 5 \6\ o?’o
B < o N N O
R Q‘o‘ Na ) (\\\7’
{OQ/ 3& Q\l{_’b (('(b
v P K- &'z»\\ I
() QJ%
<

Figur 14. Vilka faktorer respondenterna anser att ha paverkat sina spar- och investeringsbeslut
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6 ANALYS

6.1.1 Enkatens introduktion

Det var sammanlagt 50 personer som svarade pd enkdten och det var en véldigt jimn
konsfordelning mellan respondenterna. Eftersom enkéten inte gick att dela ut per mail
till storre mingder respondenter inom malgruppen, var det svart att fa in manga svar da
bekvamlighetsurvalet anviandes. Visserligen kunde man ha fatt en storre respondent-
méngd genom att dela enkéten till ekonomistudenter pd Arcada per en maillista, men
detta skulle naturligt ha lett till ett for stort gap pa skillnad i méngd mellan respondenter
fran olika hogskolor. Av respondenterna horde 76 % till dldersgruppen 21-23, vilket var
forvintat med tanke pa de kanaler enkéten delades pd och vilka personer som horde till
bekvamlighetsurvalet. Fragan som behandlade respondenternas studieanstalter fick en
aningen ojamn fordelning mellan studieplatserna. Det skulle ha onskats att f4 ungefar
lika manga svar fran dnnu flera hdgskolor/universitet inom huvudstadsregionen, men pa
grund av bekvimlighetsurvalet var det endast tre olika hogskolors/universitets ekonomi-

studerande som svarade pa enkiten.

6.1.2 Sparar du?

Av respondenterna var det 31 stycken, alltsa 62% av de 50 respondenterna som uppgav
att de sparade regelbundet. Majoriteten av de 19 respondenter som svarade att de inte
sparar regelbundet uppgav som orsak att de inte hade rad, vilket &r helt forvéntat dé alla
studerande inte har mojlighet till att spara regelbundet speciellt om man inte har en re-
gelbunden inkomstkélla. 5 stycken uppgav dven att de inte sparade som foljd av brist pa
information om de olika sparalternativen, eller pa grund av att de inte tagit tag i saken,
vilket kan tolkas som aningen kontroversiellt da det dr frigan om ekonomistuderande.
44 av 50 respondenter uppgav att de har nagon typ av besparingar eller investeringar.
Aningen 0verraskande var att 12 % av respondenterna uppgav att de inte hade nagon typ
av besparingar eller investeringar Overhuvudtaget, vilket &r lite orovickande ifall det

uppstér en situation dir en sparbuffert skulle visa sig vara nédvéandig.
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6.1.3 Hur ser ditt spar- och investeringsbeteende ut?

Av de respondenter som hade nagon typ av besparingar eller investeringar fanns det ett
klart monster pa i vilket syfte man sparar i forsta och andra hand. Majoriteten pa 53%
svarade att de i forsta hand sparade for allmén 6kning av formogenhet, medan majorite-
ten pd 43% svarade att de 1 andra hand bostadssparade. I bada frdgorna var de mest po-
puldra svarsalternativen dessa tidigare nimnda, det vill sédga “allmén 6kning av formo-
genhet” och “’bostadssparande”. ”Kortsiktigt sparande” var det svarsalternativet som var
tredje mest populért i bada frigorna. Detta tyder tydligt pa att ekonomistudenter i hu-
vudstadsregionen har ett klart syfte pa att i forsta hand spara for allmidn 6kning av for-

mogenhet och i andra hand for en bostad.

Det fanns dven ett klart monster i varifrdn pengarna man sparat eller investerat hér-
stammade ifrdn. Det svarsalternativ som var populérast var att pengarna hirstammade
frén lonen, medan studielan dverraskande nog kom pa andra plats och fordldrarna forst
pa tredje plats. Hér skulle det vara intressant att ytterligare veta hur de pengar som hér-
stammat fran studielan &r sparade eller placerade, speciellt med tanke pa att alla respon-
denter som hade nigon typ av besparingar eller investeringar uppgav att de har sparat
eller investerat sin formogenhet sjédlva. I 43% av fallen hade dven foréldrarna sparat el-

ler investerat for respondenten och i 12% av fallen mor- eller farforaldrar.

Aven i frigan om typen av besparingar eller investeringar som respondenterna hade,
kunde man se en véldigt tydlig delning bland alternativen. Det mest vanliga alternativet
som 69% av respondenterna var, som forvéntat, det traditionella sparkontot. Det dver-
raskande i1 denna friga var att hela 67% svarade att de dven hade investeringar i fonder.
Pa tredje plats kom BSP-konto med 57% av respondenterna och pé fjirde plats aktier
med 52%. Resten av de givna svarsalternativen hade endast en eller tvd roster. Med
andra ord har de flesta ekonomistudenter i huvudstadsregionen ett sparkonto med bespa-
ringar, men det dr dven populdrt med fonder, BSP-konto och aktier. Tidsbundna place-
ringsdepositioner, formdgenhetsforvaltningstjanster, forsdkringsbundna placeringsob-
jekt, masskuldebrevslan och fastigheter anvéndes inte alls, asidosatt ndgra undantags-

fall.
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Aven om det fanns tydliga monster pa spar- och investeringsbeteendet bland ekonomi-
studenter i huvudstadsregionen, fanns det en klar skillnad pd vad respondenterna upp-
skattade mest i sina spar- och investeringsbeslut. Svaren var mycket jamt fordelade mel-
lan enkelhet (25%), hog avkastning (23%), sdkerhet/riskfrihet (22%) och laga forvalt-
ningsavgifter (21%). Endast 9% svarade att de uppskattar mest att inte behova binda sig
till ndgot och ingen svarade att de uppskattar att masta binda sig till ndgot. Orsaken var-
for det sistndmnda alternativet fanns med var att de som sparar t.ex. till ett BSP-konto
eller till ett tidsbundet konto méste binda sig till att inte lyfta pengarna fran kontot under

den avtalade tiden, vilket nagon kan se som en fordel.

6.1.4 Riskprofil och yttre motivationsfaktorer

Man kan anta att de flesta som far frdgan “Hur riskbenégen dr du nédr det kommer till
sparande/investerande?” svarar att man till viss mén ar beredd att ta risker, vilket dven
var det svarsalternativ som var mest populért bland respondenterna och vilket 64% av
alla respondenter valde som svar. 16% uppgav att de inte var alls beredda att ta risker
och 20% svarade att de var beredda att ta stora risker. Det visade sig ocksa finnas en
stark korrelation mellan respondenter som uppskattade hog avkastning i sina spar- och
investeringsbeslut och respondenter som var beredda att ta stora risker. Dock fanns det
farre respondenter som svarade att de inte alls dr beredda att ta risker i jamforelse med
dem som svarade att de uppskattade sikerhet/riskfrihet i sina spar- och investeringsbe-

slut.

I sista fragan kunde man ocksé se att de flesta respondenter pa 66% kom Overens om att
de anség att spar- och investeringsbesluten hade péverkats av studier. Andra populira
svarsalternativ var ”fordldrar”, vilket 48% av respondenterna hade valt som svarsalter-

nativ, samt “arbetsplats/yrke” med 40% av respondenterna.
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7 DISKUSSION

Eftersom det endast fanns 50 respondenter och undersdkningen var gjord med hjélp av
ett bekvamlighetsurval, kan reliabiliteten i undersdkningen diskuteras. Antalet respon-
denter var ndgot sndv for att kunna generalisera ekonomistudenter i huvudstadsregionen
och det var dessvirre endast tre olika studieanstalters ekonomistudenter som fungerade
som respondenter pd grund av bekvdmlighetsurvalet och tidsplanen. Bortsett fran detta
hade enkiten kontrollerats for att inte innehdlla otydliga fragestillningar eller svarsal-
ternativ, vilket ocksé syntes i de fa midngder av egenformulerade svarsalternativ som
kom in. Inte en enda respondent var i kontakt med undersdkaren med fragor angaende
enkdten och enkdten hade en genomsnittlig svarsprocent pa 82% av de personer som
oppnade enkéten. I de frdgor som behandlade respondenternas spar- och investeringsbe-
teende fanns det tydliga beteendemonster, vilka inte kan tolkas falla pa ren slump. Vali-
diteten 1 undersokningen kan anses vara god, d& undersokningen &r avgrinsad att gélla
endast ett begrdnsat omrdde och datainsamlingstekniken har framfort information och
gett svar pa de fragestdllningar som har stillts. Pa brist av tidigare forskning inom &m-
net har man inte kunnat jamfora undersdkningens resultat med vad som eventuella tidi-
gare resultat, vilket sinker pd validiteten. Det finns tidigare forskning péd bl.a. stu-
derandes, unga vuxnas och generation Y:s spar- och investeringsvaror, men dessa &r alla

pa kandidat- eller Bachelorniva och behandlades dirfor inte i detta arbete.

Syftet med studien var att kartligga spar- och investeringsbeteendet bland ekonomistu-
denter i huvudstadsregionen. Till fragestillningarna horde vilka spar- och investerings-
produkter dr populdra bland ekonomistuderande i huvudstadsregionen och ifall det gér
att uppticka nadgot speciellt beteendemonster gillande besparingar och investeringar
inom malgruppen. Det frigades dven i studien ifall respondenterna sjélva ansett att de-
ras studieinriktning, yrkesval eller miljo har paverkat deras spar- och investeringsbete-
ende och investeringsbeslut. Resultatet i sig visar ju ett tydligt beteendemonster i eko-
nomistudenters spar- och investeringsbeteende. Over hilften av respondenterna sparade
regelbundet, de flesta hade ndgon typ av besparingar eller investeringar och de flesta
ekonomistuderandes syfte med att spara dr en allmén 0kning av formogenhet, samt bo-
stadssparande. Det var vanligt att de sparade eller investerade pengarna hirstammade

frdn den egna l6nen, men dven fran studieldn. Alla respondenter hade sparat eller inve-
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sterat i alla fall en del av sin formogenhet sjélva och de populdra produkterna var vil-
digt klara. Sparkontot visade sig vara det vanligaste sparproduktsalternativet, medan
dven fonder, BSP-konton och aktier var populéra. De flesta respondenterna svarade att
de var beredda att ta risker till ndgon mén, vilket kan kopplas ithop med det nuvarande
marknadsldget och rinteldget som tilldter avkastning endast d4 man tar risker, t.ex. i
samband med fond- eller aktiekop. Majoriteten, alltsd 66% av respondenterna ansag att
deras spar- och investeringsbeslut hade péaverkats av deras studier, medan dven andra
populdra svarsalternativ som foréldrar och arbetsplats/yrke dven ansags vara faktorer

som paverkat respondenternas spar- och investeringsbeslut.

En frdga som uppstod under undersékningen var hur stor ekonomistudenters egentliga
kunskap dr om sparande och investerande och spar- och investeringsprodukter, samt de
risker och mojligheter som dessa medfor och innehaller. Dessutom korrelerar inte kun-
skap alltid med det egna spar- och investeringsbeteendet och de investeringsbeslut man
tagit. Ett propert investeringsbeslut innefattar de faktorer som beskrevs i teoridelen an-
gdende spar- och investeringsprocessen, diar man tar i beaktande investeringssumman,
investeringshorisonten, samt investerarens risktolerans och informationsgrad. En annan
fraga dr ifall det skulle 16na sig att tilligga mer undervisning om spar- och investerings-
alternativ till utbildningsplanen pa de linjer som undervisar ekonomi pa hdgskole- och
universitetsnivd. Detta for att nd en hogre kunskapsniva for ekonomistudenter inom ti-
digare ndmnda drenden, vilket OECD poidngterar att vore viktigt for att konsumenter i
utvecklade marknader skall kunna spara tillrackligt for att f4 en ansenlig pensionsin-
komst och samtidigt undvika hoga skulder vilka kan leda till personliga konkurser

(OECD 2006; OECD 2017b).

Folk forstar inte vilken stor inkomstkdlla sparsamheten dr.

(Marcus Tullius Cicero,
romersk retor, forfattare, politiker
3 januari 106 f.Kr. — 7 december 42 £ Kr.)

Fortséttningsstudier inom &mnet kunde vara hur man har placerat det eventuella studi-
elan man lyft och olika scenarion dver hur man kunde 6ka sin formogenhet med hjilp

av detta. I denna undersokning har inte beaktats korrelationer mellan svarsalternativ el-
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ler skillnader mellan olika anstalters studerande, vilket kunde vara intressant d4 man
t.ex. skulle kunna jimfora beteendet mellan ekonomistuderande pa Arcada och Hanken.
Utover detta kunde man dven undersoka korrelationen med utbildningsplanen pé hog-
skolenivd och den ekonomiska kunskap studenter har gillande skotsel av privateko-

nomi, samt det spar- och investeringsbeteendet vilket detta leder till.

Det dr viktigt att planera ut sin ekonomi, vissa sparar for en god pension medan andra
sparar for andra dndamal. De som sparar har nagra gemensamma utgdngspunkter: man
staller krav pa att traffa ritta val och att sdkra virdet pa det kapital som investerats, sam-
tidigt som man forvéntar sig fa avkastning eller tillvéaxt. For att uppné detta ar det viktigt
att satta mal och vara langsiktig, att i alla fall till en bdrjan investera regelbundet, att
konstant hallas analytisk, samt att vara vélinformerad och konstant kontrollera riskerna
som marknaden for med sig. Ifall sparandet hanteras framgéngsrikt, héller kapitalet sitt

virde eller vixer av sig sjdlvt utan ytterligare investeringar (Wilke 2015, s. 9)

Rdnta-pa-rdnta dr virldens dttonde underverk.

(Albert Einstein,
vetenskapsman
14 mars 1879 — 18 april 1955)
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9 BILAGOR

9.1 Enkaten pa svenska

Ekonomistudenters spar- och investeringsbeteende

Exit Survey §)

Hej!
Karolina Wennqvist heter jag och jag studerar foretagsekonomi med huvudiamnet Financial Management pa yrkeshégskolan Arcada.
Som bast skriver jag mitt examensarbete, dar syftet ar att kartligga spar- och investeringsbeteendet bland ekonomistudenter i

huvudstadsregionen i Finland.

Du som ldser detta hér till malgruppen ifall du studerar nagon form av ekonomi i huvudstadsregionen pa hégskole- eller
universitetsniva. Ifall du hér till malgruppen vore jag tacksam om du kunde besvara min enkiit.

Alla svar behandlas konfidentiellt och redovisas endast i form av statistik. Respondenterna bibehalls anonyma.

Enkéten tar ungefdr 2 minuter att besvara.

Bland respondenterna utlottas tva stycken Aktia Prepaid-kort viarda 25€/styck. Ifall du vill vara med i utlottningen bér du meddela
din e-post i slutet av enkaten.

Om du har fragor eller kommentarer kan du kontakta mig per e-post pa karolina.wennqvist@arcada.fi

Tack pa férhand!

Karolina Wennqvist

Next

- 22%

@ Back Questions marked with a * are required Exit Survey §)

* 1. Alder
18-20

21-23
24-26
27-29

30+

*2.Kén

Kvinna
Man

Annan

* 3. Pa vilken hégskola/universitet studerar du?

-- Select -- 1T

Next



— 44%

@ Back Questions marked with a * are required

* 4, Sparar du regelbundet?

Ja

Nej

5. Varfér sparar du inte? (Svara endast ifall du besvarat Fraga 4 med "Nej")

Har inte rad

Ser inte behovet

Har inte tillrackligt information om de olika sparalternativen
Ar inte intresserad

Annan orsak, vad?

* 6. Har du nagon typ av besparingar eller investeringar?

Ja

Nej

Ifall du svarade "Nej" pa Fraga 6, kan du ga vidare till Fraga 13.

Fragorna 7-12 &r endast menade fér de respondenter som har nagon typ av besparingar eller investeringar.

7.1 vilket syfte sparar du i forsta hand?

Kortsiktigt sparande (t.ex. bil, resa)
Bostadssparande
Pensionssparande

Allman 6kning av formogenhet

Annat, vad?

8. | vilket syfte sparar du i andra hand?

Kortsiktigt sparande (t.ex. bil, resa)
Bostadssparande
Pensionssparande

Allmén 6kning av formégenhet

Annat, vad?

II

Exit Survey §)



9. Varifran hiarstammar pengarna du sparat eller/och investerat?

Lon
Foraldrarna
Gava

Arv
Studielan

Annat, vad?

10. Vem har sparat/investerat din formogenhet?

Jag sjalv

Foréldrar
Mor-/Farféraldrar
Make/Maka
Annan sldkting

Annan

11. Vilken typ av besparingar eller investeringar har du?

Sparkonto

Tidsbunden placeringsdeposition

BSP-konto

Aktier

Fonder

Formoégenhetsforvaltningsjanst
Forsakringsbundna placeringsobjekt
Masskuldebrevslan

Fastigheter (t.ex. placeringsbostad, skogsmark)

Annat, vad?

III



12. Vad uppskattar du mest da du gér dina spar- och investeringsbeslut?

Hog avkastning

Laga forvaltningsavgifter

Enkelhet

Sédkerhet/riskfrihet

Att inte behéva binda sig till ndgot
Att masta binda sig till ndgot

Annat, vad?

Next

— 4%

@ Back Exit Survey €

13. Hur riskbendgen ar du nar det kommer till sparande/investerande?
Jag dr beredd att ta stora risker Jag ér till viss man beredd att ta risker Jag dr inte alls beredd att ta risker

14. Vad anser du att har paverkat dina spar- och investeringsbeslut?

Studier
Arbetsplats / Yrke
Foraldrar

Vanner

Bankens radgivning

Internet
Annat, vad?
Next
—— 100%
@ Back Exit Survey €

Det var allt, tack for din tid!
Ifall du vill vara med i utlottningen av ett Aktia Prepaid kort (virde 25€), ber jag dig meddela din e-post adress har nedan.

Done

v



9.2 Enkaten pa finska

Taloustieteen opiskelijoiden sadstdamis- ja sijoituskdyttdytyminen

" 5%

Exit Survey §)

Hei!
Nimeni on Karolina Wennqvist ja opiskelen liiketaloutta Arcadan ammattikorkeakoulussa.
Padaineeni on taloushallinto ja parasta aikaa kirjoitan lopputy6tani, missa tarkoituksena on kartoittaa padakaupunkiseudun

taloustieteen opiskelijoiden sdadstamis- ja sijoituskdyttaytymista.

Kuulut kohderyhmaan mikali opiskelet padkaupunkiseudulla taloustiedettd korkeakoulu- tai yliopistotasolla. Mikali kuulut
kohderyhmaan, olisin kiitollinen jos vastaisit kyselyyni.

Kaikki vastaukset kasitelladan luottamuksellisesti ja niitd kdytetddn vain tilasto- ja tutkimuskayttoon. Kaikki vastaajat pysyvat
anonyymeina.

Kyselyyn vastaaminen kestda noin 2 minuuttia.

Vastanneiden kesken arvotaan kaksi Aktia Prepaid-korttia, arvoltaan 25€/kpl. Iimoitathan sahkoépostisi kyselyn lopussa, mikali
haluat osallistua arvontaan.

Mikali sinulla on kysymyksia tai kommentteja, voit olla yhteydessa minuun sihkopostitse osoitteessa karolina.wennqvist@arcada.fi

Kiitos etukdteen!

Karolina Wennqvist

Next

- 22%

@ Back Questions marked with a * are required Exit Survey §)

* 1. 1kd
18-20

21-23
24-26
27-29

30+

* 2. Sukupuoli

Nainen
Mies

Muu

* 3. Missa korkeakoulussa/yliopistossa opiskelet?

-- Select -- [T}



— 44%

@ Back Questions marked with a * are required

annollisesti?

5. Miksi et sddsta? (Vastaa tahdan kysymykseen ainoastaan jos vastasit edelliseen kysymykseen "Ei")

Ei ole varaa

En nde tarvetta siihen

Ei ole tarpeeksi tietoa eri sddstamisvaihtoehdoista
En ole kiinnostunut

~ Joku muu syy, mika?

* 6. Onko sinulla jonkinlaisia sadstoja tai sijoituksia?

Kylla

Ei

Mikali vastasit "Ei" kysymykseen 6, voit jatkaa kysymykseen 13.

Kysymykset 7-12 ovat ainoastaan tarkoitettuja niille vastaajille, keilla on jonkinlaisia sadstoja tai sijoituksia.

7. Mihin tarkoitukseen sadstat/sijoitat ensisijaisesti?

Lyhytaikainen sddstaminen (esim. auto, matka)
Asuntosddstaminen

Eldkesddstaminen

Yleinen varallisuuden kartuttaminen

Jokin muu, mika?

8. Mihin tarkoitukseen sadstat/sijoitat toissijaisesti?

Lyhytaikainen sddstaminen (esim. auto, matka)
Asuntosddstaminen

Eldkesadstaminen

Yleinen varallisuuden kartuttaminen

Jokin muu, mika?

II
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9. Mista sadstetyt/sijoitetut varat ovat perdisin?

10.

11.

Palkka
Vanhemmat
Lahja
Perinto
Opintolaina

Jokin muu, mikad?

Kuka on saastanyt/sijoittanut varallisuutesi?

Mind itse
Vanhemmat
Isovanhemmat
Aviopuoliso
Muu sukulainen

Joku muu

Minkalaisia sadstoja tai sijoituksia sinulla on?

Saastotili

Méardaikainen sijoitustili

ASP-tili

Osakkeet

Rahastot

Varainhoitopalvelut

Vakuutussidonnaiset sijoituskohteet
Joukkovelkakirjalaina

Kiinteistot (esim. sijoitusasunto, metsamaa)

Jokin muu, mika?

III



12. Mita arvostat eniten kun teet sddastamis- ja sijotuspaatoksia?

Korkea tuotto

Alhaiset hallinnointipalkkiot
Turvallisuus/riskittomyys
Yksinkertaisuus
Sitoutuminen
Sitoutumattomuus

Jokin muu, mika?

Next

— 4%

@ Back

Exit Survey €

13. Kuinka paljon riskia olet valmis ott aastami ijoi i liittyen?
Olen valmis ottamaan isoja riskeja Olen jossain mdarin valmis ottamaan riskeja

En ole ollenkaan valmis ottamaan riskeja
14. Mika sinun mielestdsi on vaikuttanut sinun saastamis- ja sijoituspaatoksiin?

Opinnot

Tyopaikka / Ammatti

Vanhemmat

Ystdvat

Pankin neuvonta

Internet

Jokin muu, mika?

Next

s 100%

@ Back

Exit Survey §)

Tassa kaikki, kiitos ajastasi!

Mikali haluat osallistua arvontaan jossa voit voittaa Aktia Prepaid kortin (arvo 25€), pyytadisin sinua ilmoittamaan sahkoépostisi
allaolevaan kenttaan.

‘ Done ‘
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