OULUN AMMATTIKORKEAKOULU

Heidi Alatalo & Maire Makinen

PALVELUYRITYKSEN TILINPAATOSANALYYSI
Case X Ky



PALVELUYRITYKSEN TILINPAATOSANALYYSI
Case X Ky

Heidi Alatalo & Maire Makinen
Opinnaytetyo

Syksy 2014

Liiketalouden koulutusohjelma
Oulun ammattikorkeakoulu



TIVISTELMA

Oulun ammattikorkeakoulu
Liiketalouden koulutusohjelma
Taloushallinto

Tekijat: Heidi Alatalo ja Maire Makinen

Opinnaytetyon nimi: Palveluyrityksen tilinpaatosanalyysi Case X Ky

Tydn ohjaaja: Juhani Kurula

Tydn valmistumislukukausi- ja vuosi: Syksy 2014 Sivumaara: 56 + 2

Opinnaytetyon tarkoituksena oli selvittaa palveluyrityksen kannattavuutta tilinpaatostiedoista laskettu-
jen tunnuslukujen avulla seka verrata niita Yritystutkimus ry:n ohjearvoihin, yritys- ja toimialatiedoista
saatuihin vertailuyritysten tunnuslukuihin ja Asiakastieto Oy:n toimialan tunnuslukuihin. Tilinpaatostie-
tojen tarkastelujaksoina kaytettiin vuosia 2009 — 2013.

Tyo perustui teoreettiseen ja empiiriseen tutkimukseen. Tyon teoriaosuudessa tutkittiin alan ammatti-
kirjallisuutta, artikkeleita ja kirjanpitolakia. Tydssa kaytiin lapi yleiset tilinpaatosperiaatteet ja tilinpaa-
tosasiakirjat. Lisaksi selvitettiin yrityksen terveyskolmion sisaltoa ja kerrottiin tilinpaatosoikaisuista.
Tunnuslukuanalyysia varten esiteltiin yrityksen taloudellista tilannetta kuvaavien kannattavuuden,
maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden tunnuslukujen laskemista. Empiirinen osa suoritettiin kayttamal-
la kvalitatiivista eli laadullista tutkimusta haastattelemalla Yritys X Ky:n omistajaa.

Tutkimuksen perusteella voitiin todeta, ettei pienen palveluyrityksen tilinpaatoksia tarvitse oikaista
tunnuslukujen laskemista varten. Satunnaisten erien seka tuloslaskelman etta taseen oikaisuilla on
pieni vaikutus, joten ne voidaan jattaa tekematta. Oikaistuista ja oikaisemattomista tunnusluvuista
logistisella regressioanalyysilla muodostettujen mallien valilta ei ole Ioytynyt merkitsevaa eroa. Tun-
nuslukujen ennustekykya parantavaa vaikutusta ei taten oikaisuilla ole.

Tyossa arvioitiin yrityksen kannattavuuden olevan hyvassa kunnossa ja taloudellisten tunnuslukujen
perusteella sen tulevaisuuskin nayttaa valoisalta.
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The aim of this thesis was to find out the profitability of a company in the service sector. The research
is based on calculating financial ratios of the company. These ratios are compared to reference val-
ues provided by Yritystutkimus ry, to ratios of similar companies obtained from larger statistics of the
field, and to ratios of the whole industry supplied by Asiakastieto Oy. The financial statements 2009 -
2013 were used as a basis of this research.

This thesis is based on theoretical and empirical studies. The theoretical framework in this study in-
cludes professional literature, articles and Accountancy Act. The common principles of preparing
financial statements as well as annual reports and financial statements were studied. In addition,
adjustments in financial statements and different aspects of a healthy company were discussed. In
order to analyze the financial ratios there was a need for calculating certain ratios such as profitabil-
ity, liquidity and capital adequacy which reflect the economic situation of the company. The empirical
part of the research is based on qualitative study, and for that the owner of the case company was
interviewed.

As a conclusion, it can be stated that there is no need to make adjustments in the financial state-
ments for a small company and, still, the financial ratios can be calculated. The adjustments of ex-
traordinary items as well as those of balance sheet and income statement have only a small effect so
they can be ignored in this case. There seems to be no significant difference between adjusted and
non-adjusted values that were formed on the basis of logistic regression analysis. Thus, the adjusted
values have no improving effect on the prediction power.

As a conclusion of this research it can be stated that the profitability of the case company is in a good
condition and according to the financial ratios, the future of the company also seems bright.

Keywords: Analysis of financial statements, financial ratios, profitability, liquidity, capital adequacy,
comparison of the industry
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1 JOHDANTO

Yhteiskunnan nopea muuttuminen ja fysioterapiapalveluiden voimakas lisaantyminen markkinoille
luovat yrittajille tarpeita kehittad@ toimintojaan ja etsia uusia keinoja tavoitteidensa saavuttamiseksi.
Yrittajan taytyy tunnistaa liikkeensa taloudellinen tilanne jokapaivaisen johtamisen ohessa. Paivittain
pitad miettia, miten saisi pidettya asiakkaansa tyytyvaising, etta he viela tulisivat uudelleenkin hake-

maan palveluja samasta paikasta.

Yrityksen positiivinen tulos ei aina kerro yrityksen maksuvalmiudesta ja vakavaraisuudesta. Myds-
k&an paljon padomia omaava yritys ei valttamatta pysty toimimaan kannattavasti pitkalla tahtaimella.
Yrityksen taloudellisen tilanteen selvittdmiseksi voidaan tilinpaatoksen tiedoista laskea tunnuslukuja,

joiden avulla saadaan selvitettya yrityksen toimintaedellytyksia paremmin.

Yrittajan tulee siis pyrkia erottumaan massasta ja siihen tarvitaan monenlaisia keinoja. Henkiloston
kouluttautuminen alan uusimpien oppien mukaan luo yritykselle lisaarvoa. Toinen keino palveluntuot-
tajille olisi tarjota opiskelijoille tutkimusaiheita opinnaytetdihin ja samalla tehda yritystaan tunnetuksi

seka saada tuoretta tutkimustietoa ongelmien ratkaisuihin.

Tama opinnaytetyon aihe sai alkunsa opiskelijan tarpeesta hoidattaa hartioitaan tiukan opiskelijatyon
ohessa. Hoidon aikana yleensa kehkeytyy monia mielenkiintoisia keskustelunaiheita fysioterapiahoi-
tajan kanssa. Usein keskustellaan asiakkaan sen hetkisesta ja tulevasta tilanteesta. Opiskelijan tarve
oli aloittaa opinnaytetyon tekeminen, mutta aihe ei ollut vield selvilla. Fysioterapialaitoksen omistajan
mieleen tuli taas tarve selvityttaa yrityksensa tilanne kannattavuuden nakodkulmasta. Nain tarpeet

kohtasivat ja opinndytetydn tekeminen paastiin aloittamaan.

Taman tyon toisessa luvussa kerrotaan tutkimuksen tarkoituksesta ja tavoitteesta. Kolmannessa
luvussa kdydaan lapi teoriaa tilinpaatosasioista. Yrityksen terveyskolmion pohjalta on keratty tietoa
neljanteen lukuun. Viides ja kuudes luku ovat tilinpaatdsanalyysin ja tunnuslukuanalyysin tietopaket-
teja. Seitsemannessa luvussa kerrotaan Case-yrityksesta. Kahdeksanteen lukuun siséltyy puolestaan
yrityksen tunnuslukujen laskeminen seka niiden vertailu Yritystutkimus ry:n ohjearvioihin, vertailuyri-



tysten ja fysioterapia-alan toimialatietoihin. Liséksi on selvitetty, miksi yrityksen tilinpaatoksia ei ole
lahdetty oikaisemaan. Yhdeksénnen luvun johtopaatoksissa kerrotaan Case-yrityksen kokonaistilan-
teesta tunnuslukuanalyysin tietojen perusteella. Pohdintaan kerattiin havaintoja tutkimuksen tuloksis-
ta ja siita, mitk@ asiat ovat mahdollisesti vaikuttaneet yrityksen tilanteeseen valitulla tarkastelujaksol-
la.



2 TUTKIMUKSEN TARKOITUS JA TAVOITTEET

Tutkimuksen tarkoituksena on laatia toimeksiantajalle, Case-yritys X:lle tilinpaatosanalyysi ja antaa
sen avulla kokonaisvaltainen kuva yrityksen taloudellisesta tilanteesta. Tyo jakautuu kahteen osioon.
Opinnaytetyon alussa on kattava teoriaosio, jonka tarkoituksena on antaa perustietoa toimeksianta-
jalle kannattavuuden, maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden tunnusluvuista seka tilinpaatosanalyysis-
ta. Toisessa osiossa on itse tutkimus, joka pitaa sisallaan Case-yritys X:lle laaditun tilinpaatosanalyy-

sin, joka on laadittu laskettujen tunnuslukujen avulla

Opinnéytetyo toteutetaan toimintatutkimuksena kvalitatiivista eli laadullista tutkimusmenetelmaa kayt-
taen. Aluksi haastatellaan toimeksiantajaa avoimilla kysymyksilla yrityksen toimitiloissa. Tutkimuksen
avulla selvitetaan, minkalainen yrityksen taloudellinen tilanne on nykyisellaan ja onko sen kannatta-

vaa jatkaa tulevaisuudessa.

Tarkastelun kohteeksi tutkimukseen on valittu viisi edellisté tilikautta, vuodet 2009 — 2013. Case-
yritykselle lasketaan kannattavuuden, maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden tunnuslukuja tilinpaatos-

tiedoista. Naita verrataan suhteessa Yritystutkimus ry:n asettamiin ohjearvoihin.

Laskettujen tunnuslukujen avulla suoritetaan myds toimialavertailua. Siihen on valittu viisi samanko-
koista yksittaista yritysta seka fysioterapia-toimiala. Vertailua tehdaan siis paikallistasolta valtakunnal-

liselle tasolle.



3 TILINPAATOS

Tilinpaatoksen laadintaa saatelevat kirjanpitolaki ja kirjanpitoasetus. Kaytannossa myos verolait,
osakeyhtiolaki ja arvopaperimarkkinalaki vaikuttavat tilinpaatoksen laadintaan. Kauppa- ja teolli-
suusministerion yhteydessa toimiva kirjanpitolautakunta KILA antaa ohjeita kirjanpitolain soveltami-
sesta. (Niskanen & Niskanen 2013, 45.)

Tilikaudelta laadittava tilinpaatos koostuu taseesta, tuloslaskelmasta, rahoituslaskelmasta ja naiden
litetiedoista. Tilinpaatoksessa tulee nakya edellisen vuoden vastaavat tiedot tuloslaskelmasta ja ta-
seesta, jotta voidaan tehda vertailua. Tase-erittelyt tehdaan tilinpaatoksen liitteeksi. Toimintakerto-
mus litetdan myos tilinpaatokseen. Rahoituslaskelmaa ja toimintakertomusta ei pienten yritysten
tarvitse laatia. (Tomperi 2013,106.)

Kirjanpitovelvollinen, joka harjoittaa liiketoimintaa, on velvollinen laatimaan rahoituslaskelman ja toi-
mintakertomuksen, jos seka paattyneella etta sita valittomasti edelténeella tilikaudella on ylittynyt

vahintaan kaksi seuraavista rajoista:

e liikevaihto tai sita vastaava tuotto 7 300 000 euroa
e taseen loppusumma 3 650 000 euroa
e palveluksessa keskimaarin 50 henkil6a (Kirjanpitolaki 1336/1997, 3:9.2 §).

Pienen kirjanpitovelvollisen maaritelma tayttyy, jos seka paattyneella etta sita valittoméasti edeltaneel-
a tilikaudella on ylittynyt enintaan yksi edelld esitetyista rajoista. (Kirjanpitolaki 1336/1997, 3:9.2 §.)
Pienet kirjanpitovelvolliset voivat tehda lyhennetyn tuloslaskelman ja kayttaa lyhennettya tasekaavaa,
jos seka paattyneella tilikaudella etta sita valittomasti edeltaneella tilikaudella on ylittynyt enintaan
yksi seuraavista rajoista:

o liikevaihto tai sita vastaava tuotto 3 400 000 euroa

e taseen loppusumma 1 700 000 euroa

o palveluksessa keskimaarin 25 henkiloa (Kirjanpitoasetus 1339/1997, 1:1 §; 1:2§.)



Tilinpaatosasiakirjojen on oltava selkeitd ja tilinpaatoksen tulee olla yhtendinen kokonaisuus. Tilin-
paatos antaa oikean ja riittavan kuvan yrityksen taloudellisesta tilanteesta. Tilinpaatos on laadittava

neljan kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta. (Tomperi 2013, 106.)

Tilinpaatoksen tavoitteena on tuottaa tietoa yrityksen taloudellista asemasta, toiminnan tulosta ja
rahavirtoja koskevasta informaatiosta, joka on hyodyllista laajan kayttajakunnan taloudellisessa paa-
toksenteossa. Tilinpaatoksen tulee myds osoittaa, miten tuloksellisesti yritysjohto on hoitanut yrityk-

sen resursseja. (Leppiniemi, Leppiniemi & Kaisanlahti, paivitys 2013, 2 luku, viitattu 21.9.2014).

Tilinpaatos sisaltaa tietoja yrityksen varoista, veloista, omasta padomasta, tuotoista ja kuluista, voitot
ja tappiot mukaan lukien, sek& rahavirroista. Tilinpaatoslaskelmien siséltama informaatio yhdessa
litetietojen kanssa auttaa kayttajia ennakoimaan yrityksen vastaisia rahavirtoja ja erityisesti rahavaro-
jen kertymisen ajankohtaa seka niiden varmuutta. (Leppiniemi ym., paivitys 2013, 2 luku, viitattu
21.9.2014).

3.1 Yleiset tilinpaatosperiaatteet

Kirjanpitolain mukaan tilinpaatosta ja toimintakertomusta laadittaessa ja tilinavausta tehtdessa
noudatetaan seuraavia periaatteita:

o oletus kirjanpitovelvollisen toiminnan jatkuvuudesta

e johdonmukaisuus laatimisperiaatteiden ja —-menetelmien soveltamisessa tilikaudesta toiseen

e huomion kiinnittdminen liketapahtumien tosiasialliseen sisaltoon eika yksinomaan niiden oi-
keudelliseen muotoon (sisaltdpainotteisuus)

o tilikauden tuloksesta riippumaton varovaisuus

o ftilinavauksen perustuminen edellisen tilikauden paattaneeseen taseeseen

o ftilikaudelle kuuluvien tuottojen ja kulujen huomioon ottaminen riippumatta niihin perustuvien
maksujen suorituspaivasta

e kunkin hyodykkeen ja muun kirjanpitolaissa tarkoitetun eran erillisarvostus (Kirjanpitolaki
1336/1997, 3:3.1 §.)

3.2 Tuloslaskelma

Kirjanpitolain mukaan tuloslaskelman tarkoitus on kuvata tilikauden tuloksen muodostumista. Tulos-

laskelmasta selviad tilikauden jakokelpoinen voitto ja taloudellinen suorituskyky tilikauden aikana.
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Tuloslaskelman muoto ja siséltd on maaratty kirjanpitoasetuksessa. Tuloslaskelmavaihtoehtoja ovat
kululajipohjainen tuloslaskelma ja toimintopohjainen tuloslaskelma. (Leppiniemi & Kaisanlahti 2014,
viitattu 22.9.2014.)

Kululajipohjaista tuloslaskelmaa kaytetaan yleisemmin. Siiné tilikauden kulut vahennetaan tuotoista
kirjanpitoasetuksessa saadetyssa kululajien mukaisessa jarjestyksessa. Kululajeja ovat esimerkiksi

raaka-aineet, palkat, poistot ja korot. (Niskanen & Niskanen 2013, 45.)

Toimintokohtaisessa tuloslaskelmassa kulujen vahennys tapahtuu toiminnoittain. Kuluihin sisallyte-
taan myos poistot. Kulut jaotellaan hankinnan ja valmistuksen kuluihin, myynnin ja markkinoinnin

kuluihin, hallinnon seka liketoiminnan kuluihin. ( Leppiniemi & Kaisanlahti 2014, viitattu 22.9.2014.)

3.3 Tase

Tase kuvaa yrityksen taloudellista tilannetta tilikauden lopussa. Taseen vastaavaa -puolella nayte-
taan rahan kayttékohteet ja vastattavaa -puolella rahan lahteet. (Tomperi 2012, 154.) Tasekaava on
esitetty kirjanpitoasetuksessa. (Kirjanpitoasetus 1339/1997, 1:6 §.) Tasekaavan vastaavaa -puolella
ovat pysyvat vastaavat, jotka koostuvat aineettomista ja aineellisista hyodykkeista ja sijoituksista.
Niiden tarkoitus on osallistua tulontuottamisprosessiin useana perakkaisena tilikautena. Jos yritys
haluaisi muuttaa rahaksi joitakin naista erista, olisi se aineettomien hyodykkeiden osalta vaikein teh-
tava. Vaihtuvat vastaavat -kohta koostuu vaihto-omaisuudesta, saamisista, rahoitusarvopapereista ja
rahoista seka pankkisaamisista. Taseen vastaavista rahat ja pankkisaamiset ovat likvidein osa tassa
kokonaisuudessa eli ne ovat helpoimmin realisoitavissa. (lkdheimo, Laitinen, Laitinen & Puttonen
2011, 27 -28.)

Taseen vastattavaa -puolella ovat oma padoma, tilinpaatossiirtojen kertymat, pakolliset varaukset ja
vieras paaoma jakautuen pitkaaikaisiin ja lyhytaikaisiin velkoihin. Asioiden esittdmisjarjestyksessa
edetaan pitkaaikaisten padomien kautta lyhyempiaikaisten paddomien muotoihin. (lkdheimo ym. 2011,
31-32)
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Lyhytaikaisiksi katsotaan varat, jotka todennakdisesti kulutetaan yrityksen toimintasyklin 12 kuukau-
den aikana. Lyhytaikaisia ovat my0s rahavarat, joiden kayttoa ei ole rajoitettu. Normaalin toimintasyk-
lin aikana myytava vaihto-omaisuus ja eraantyvat myyntisaamiset kuuluvat lyhytaikaisiin varoihin,
vaikka niiden ei odotettaisi realisoituvan 12 kuukauden kuluessa tilinpaatospaivasta. Muut varat kat-
sotaan pitkaaikaisiksi. Velat katsotaan lyhytaikaisiksi, jos ne maksetaan 12 kuukauden kuluessa tilin-

paatospaivasta. (Tomperi, 2011, 224 — 225.)

3.4 Rahoituslaskelma

Rahoituslaskelmasta tulee kayda ilmi kirjanpitovelvollisen rahavarojen lahteet ja kaytot tilikauden
aikana. Kirjanpitoasetuksen mukaan rahoituslaskelman tulee sisaltaa liiketoiminnan, investointien ja
rahoituksen rahavirrat. Jos kirjanpitovelvollinen on julkinen osakeyhtid, rahoituslaskelma on laadittava
aina. Myos yksityisten osakeyhtididen ja osuuskuntien on laadittava rahoituslaskelma, jos ne eivat

kuulu ns. pieniin kirjanpitovelvollisiin. (Ihantola, Leppanen, Kuhanen & Sivonen 2008, 195.)

3.5 Liitetiedot

Liitetiedot taydentavat tilinpaatdsinformaatiota laskelmien muodossa. Ne ovat pakollinen julkistettava
osa tilinpaatosta. Kirjanpitoasetuksessa on padosin saadetty liitetietovaatimukset, jotka voidaan ryh-
mitella tilinpaatoksen laatimista, tuloslaskelmaa, taseen vastaavia, taseen vastattavia, tuloveroja,
vakuuksia ja vastuusitoumuksia, tilintarkastajan palkkioita, henkilostoa ja toimielinten jasenia seka

omistuksia muissa yrityksissa koskeviin liitetietoihin. (Ihantola ym. 2008, 197.)
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4 YRITYKSEN TERVEYSKOLMIO

Liiketaloudellisesti toimivan yrityksen tavoitteena on tuottaa voittoa. Yrityksen kyky tuottaa voittoa
puolestaan osoittaa sen olevan kannattava. Yrityksen toimintaedellytyksia kuvataan terveyskolmiolla,
jonka osina ovat kannattavuus, vakavaraisuus ja maksuvalmius. Yrityksen kasvulla on my6s omat

vaikutuksensa terveyskolmiossa.

Vakavaraisuus ——»  Maksuvalmius

\V/ n

Kannattavuus Maksukyvyttémyys

L]

Kasvu

KUVIO 1. Yrityksen terveyskolmio (Laakso, Laitinen & Vento 2010, 39)

Kannattavuus on yrityksen tarkein toimintaedellytystekija, silld ilman kohtuullista kannattavuutta yri-
tyksen ei ole liiketaloudellisesti mielekasta jatkaa toimintaansa. Siksi terveyskolmio seisoo kannatta-
vuuden varassa. Hyva kannattavuus merkitsee yrityksen tuottavan enemman tulorahoitusta. Se tar-
vitsee silloin vahemman ulkoista padomaa ja kerryttda samalla voittovaroja omaan paaomaan. Kan-
nattavuus vaikuttaa siis positiivisesti vakavaraisuuteen. Se tehostaa rahoitusrakennetta ja lainojen
takaisinmaksukykya. (Laakso, Laitinen & Vento 2010, 38.)
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Kannattavuuden vaikutus maksuvalmiuteen on positiivinen. Kannattava yritys tuottaa runsaasti tulo-
rahoitusta, jolloin lyhytaikaista vierasta padomaa tarvitaan vahemman. Samalla rahoitusomaisuuteen
kertyy siten tulorahoituksen myota enemman rahaa. Maksuvalmiuteen vaikuttaa positiivisesti myos
vakavaraisuus. Vieraan pitkaaikaisen rahoituksen hankkiminen on helpompaa, kun yritys on vakava-

rainen, eika lyhytaikainen vieras padoma silloin kasva. (Laakso ym. 2010, 39.)

Yrityksen kasvu muuntaa kannattavuuden positiivista vaikutusta vakavaraisuuteen ja maksuvalmiu-
teen. Jos yritystoiminta kasvaa tai supistuu lian nopeasti, voi kannattavakin yritys velkaantua ja jou-
tua maksuvaikeuksiin. Esimerkiksi yrityksen kasvun yhteydessa saattaa uusi lisatoiminta olla kannat-
tamatonta, jolloin yrityksen tulorahoitus alkaa heikentya. Vastaavasti yrityksen pienentyessa voi yri-
tykselld olla edelleen isoja kiinteitd kuluja, jotka rasittavat yrityksen toimintaa. Tulorahoitus pysyy
tasapainoisena, kun keskimaarainen kasvunopeus on korkeintaan samalla tasolla kuin keskimaarai-
nen sijoitetun pagoman tuottosuhde. Tata nimitetdan rahoituksen kultaiseksi sadanndoksi (golden rule).
Yritys kulkee rahoituksen kultaista polkua noudattaessaan edella olevaa saantda. Velkaantunut yritys
ei ole enaa tasapainossa. Terveyskolmion mukaan yritys saattaa kaatua huonoon vakavaraisuuteen
tai maksuvalmiuteen. Kannattavuus on siis valttamaton ehto yrityksen toiminnan jatkuvuudelle, mutta
ei ainut riittdva ehto. (Laakso ym. 2010, 39 - 40.)

Maksuvalmiilla yrityksella pitaa olla joka hetki rahaa maksuvelvoitteiden maksamiseen. Kun yritys
tulee maksukyvyttomaksi, se kaatuu yleensa maksuvalmiuteen. Vakavaraisuuden ja kannattavuuden
heiketessa maksuvalmius huononee ja saattaa ajaa yrityksen pysyvaan maksukyvyttomyystilaan.
(Laakso ym. 2010, 40 - 43.)
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5 TILINPAATOSANALYYSI

Tilinpaatoksen pohjalta voidaan analysoida yrityksen taloudellista tilannetta. Tilinpaatosanalyysin
avulla yritys kykenee vertailemaan eri yritysten taloudellista tilaa seka niiden muutoksia eri ajankoh-
tien valilla. (Ikaheimo ym. 2011, 51.) Analyysi antaa tiedon siita, kuinka yritys on menestynyt taloudel-
lisessa suhteessa tarkasteluhetkeen mennessa. Tilinpaatosanalysointi pohjautuu historiatietoihin,
joiden myota saadaan kuva yrityksen aiemmasta kannattavuudesta, maksuvalmiudesta ja vakavarai-
suudesta. (Vilkkumaa 2010, 102.)

Vertailut voivat kohdistua toisiin yrityksiin tai pelkastaan vain oman yrityksen taloudellisen tilan seu-
rantaan. Analyysin avulla voidaan arvioida seka havainnoida, millaisessa taloudellisessa asemassa
yritys on, miten se menestyy ja kuinka yrityksen johto on asioita hoitanut. Téman pohjalta muodoste-
taan perusta paatoksenteolle. Kyseisia paatoksia tekevat yrityksen sidosryhmat. Ryhmaan kuuluvat
asiakkaat, omistajat, henkilokunta, yritysjohto, lainanantajat ja valtio seka tavaroiden ja palveluiden
toimittajat. Professori Seppo lkédheimo sanoo kirjassaan, etta sidosryhmat antavat panoksensa yrityk-

selle ja sen myota he odottavat saavansa vastineeksi jonkin tuotoksen. (lkdheimo ym. 2011, 51.)

Yleisesti kaytettyja yrityksen toiminnan laajuuden mittareita ovat henkiloston maara, liikevaihto ja
taseen loppusumma. Yrityksia luokitellaan niiden mukaan pieniin, keskisuuriin ja suuriin yrityksiin.
Kun vertaillaan toiminnan laajuutta edellisiin vuosiin, havaitaan muutokset, jotka samaan suuntaan
jatkuessaan vuodesta toiseen muodostavat trendin. Muutoksen nopeus on olennainen tieto. Sijoitta-
jan kannalta kiinnostavia kohteita ovat nopeasti likevaihtoaan kasvattavat yritykset. Liikevaihdon
supistuminen on taas merkki yrityksen ongelmista. Heikon yrityksen voi tunnistaa suhteuttamalla
tiettyja taseessa olevia erid. Yhtion oman padoman ollessa alle puolet osakepadomasta yhtion talou-

dellinen tilanne vaatii tervehdyttamista. (Jarvenpaa, Lansiluoto, Partanen & Pellinen 2010, 271.)
Tilastokeskuksen mukaan pienia ja keskisuuria yrityksia ovat alle 250 ty6tekijaa omistavat yritykset,

joiden liikevaihto vuosittain on enintaan 50 miljoonaa euroa tai tase enintaan 43 miljoonaa euroa.
(Tilastokeskus, viitattu 28.9.2014).
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Euroopan unionin lainsdadanndssa pienet ja keskisuuret yritykset maaritellaan tyontekijdiden luku-

maaran mukaan ja joko liikevaihdon tai taseen mukaan.

Yrityksen kokoluokka | Henkilosto | Liikevaihto |tai | Taseen loppusumma
Keskisuuri <250 < 50 milj. euroa | < 43 milj. euroa

Pieni <50 <10 milj. euroa | < 10 milj. euroa
Mikroyritys <10 < 2 milj. euroa | <2 milj. euroa

Taulukon kynnysarvot koskevat vain yksittaisia yrityksia. Yrityksen kuuluessa laajempaan yritysryh-
maan kokoluokkaa maaritettaessa on mahdollisesti otettava huomioon koko yritysryhman henkilosto,

likevaihto tai tase. (Euroopan komissio, viitattu 28.9.2014.)

5.1 Tilinpaatoésanalyysin kayttajat

Kuviosta 2 kay ilmi, kuinka Salmi kuvaa kirjassaan yrityksen sidosryhmat. Yrityksen kanssa vuorovai-
kutuksessa olevia merkittavimpia, sidosryhmia ovat asiakkaat, omistajat, tyontekijat, kilpailijat, yritys-
johto, toimittajat, rahoittajat, analyytikot ja julkinen valta. Tilinpaatdsanalyysista hyotyvat kaikki ne
sidosryhmat, jotka tarvitsevat tietoa yrityksen taloudellisesta tilanteesta. Jokaisella ryhmalla on omat
kiinnostuksen kohteensa. Osakesijoittajat, eli yritykseen varoja sijoittaneet, ovat kiinnostuneet omien
sijoitustensa tuotoista. Yrityksen arvonnousun myota sijoittajat saavat sijoituksilleen tuottoa. Yrityksen
arvo muodostuu yhdessa tulevan kannattavuuden ja siihen liittyvien riskien kanssa. (Kallunki, Lantto
& Sahlstrom 2008, 12 - 14.)
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Yritys asettaa tunnusluvuille tavoitteita omista lahtokohdistaan, joita voivat olla omistajien osinkovaa-
timukset, lainanantajien ja johdon vaatimukset sek& toimialan vertailuluvut. (Salmi 2010, 112.) Vie-
raan paaoman sijoittajalle tarkein tieto on yrityksen kyky maksaa luottojen korot ja padomanpalautuk-
set oikealla ajallaan. Sijoittajat ovat kiinnostuneita sijoittamansa yrityksen velkaantuneisuudesta,
maksuvalmiudesta ja kannattavuudesta. He arvioivat yrityksen luottokelpoisuutta tilinpaatostunnuslu-
kujen avulla. (Kallunki ym. 2008. 12 — 14.)

Kilpailijat, tavarantoimittajat ja asiakkaat ovat my0s ahkeria tilinpaatosanalyysien kayttajia. He ovat
kiinnostuneita yrityksen taloudellisesta menestyksesta, koska heidan oma menestymisensa saattaa
olla siita riippuvaista. Yhdeksi tilinpaatostietojen kayttajaksi on mainittu verottaja. Tehdyn tuloksen

perusteella maaraytyvat yrityksen verot. (Kallunki ym. 2008, 12 — 14.)



5.2 Tilinpaatostietojen oikaisut

Tilinpaatosanalyysia tyostettaessa tietoperustana kaytetaan virallista tilinpaatosta, liitteita seka muita
kaytettavissa olevia tietoja. "Tilinpaatoksen oikaisemisen lahtokohtana on tarve jalostaa tilinpaatostie-

toa niin, etté se palvelee parhaiten analyysin tekijan tarkoitusta” (Yritystutkimus ry 2013, 7).

5.2.1 Tuloslaskelman oikaisut

Tuloslaskelman oikaisujen avulla saadaan selville yrityksen tarkka ja oikea tulos, joka vastaa saan-
nollisen ja jatkuvan liketoiminnan tulosta. Virallisessa tuloslaskelmassa ei esitetd myynti- eikd myos-
k&an kayttokatetta. Oikaistuun tuloslaskelmaan kayttokate on sisallytetty. Yritystutkimus ry on julkais-
sut kirjassaan oikaistun tuloslaskelman kaavan. (lite 1) Oikaistun tuloslaskelman kaavassa esiintyvia
eria ovat liiketoiminnan muut tuotot, kayttokate, liketulos, nettotulos, kokonaistulos seka tilikauden
tulos. (Yritystutkimus ry 2013, 14 - 17.)

Liikevaihto koostuu yrityksen varsinaiseen toimintaan kuuluvien tuotteiden tai palveluiden myynti-
tuotoista, joista on vahennetty arvonlisévero ja muut myyntiin liittyvat verot seka annetut alennukset.
Osatuloutusta kayttavan yrityksen osatuloutettu maara on sisallytetty heidan likevaihtoonsa. Kirjan-
pidossa osatuloutus tarkoittaa sita, etta keskeneraisena olevat tyot tuloutetaan arvioidun valmistusas-
teen perusteella. Tuloutusta vastaavat menot kirjataan kirjanpidossa kuluiksi. (Yritystutkimus ry 2013,
17.)

Liiketoiminnan muut tuotot taytyy eritella tilinpaatoksen liitetiedoissa. Tuloslaskelmassa liketoiminnan
muihin tuottoihin kirjataan sellaiset tuotot, jotka ovat luonteeltaan lahella liikevaintoa seka liittyvat
yrityksen toimintaan. Tallaisia tuottoja ovat mm. vuokratuotot sekd saadut provisiot. Oikaistussa tu-
loslaskelmassa eri vuosien ja yritysten valisté vertailukelpoisuutta heikentavat olennaiset tai kerta-
luontoiset liketoiminnan muut tuotot oikaistaan siirtdmalla ne satunnaisiin tuottoihin, kun taas vastaa-
vasti niiden hankinnasta aiheutuneet kulut oikaistaan siirtdmalla satunnaisiin kuluihin. (Yritystutkimus
ry 2013, 18.)
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Henkilostokuluihin kuuluvat ennakonpidatyksen alaiset palkat ja niihin verrattavissa olevat kulut. So-
siaaliturvamaksut, elakekulut ja pakolliset seka vapaaehtoiset henkildvakuutusmaksut, jotka maaray-
tyvat palkan perusteella, siséltyvat myds edelld mainittuinin henkiléstokuluihin. (Yritystutkimus ry
2013,19.)

Laskennallinen palkkakorjaus koskee lahinna yksityisia elinkeinonharjoittajia seka henkiloyhtioita.
Yksityisen elinkeinonharjoittajan palkka ei sisally tuloslaskelmaan. Tama vaikeuttaa pienten yritysten
valista vertailua. Mikali omistajien tydpanos yrityksessa on ilmeinen eikd tydpanosta vastaavaa palk-
kaa ole esitetty tuloslaskelmassa kuluna, voidaan tilinpaatosanalyysiin laatia palkkakorjaus. Silla ei
ole vaikutusta yrityksen vakavaraisuuteen eikd kassavirtaan, vaan rasitus kohdistuu kannattavuu-
teen. Yritystutkimus ry kuvaa kirjassaan palkkakorjauksen porrastuksen seuraavasti: (Yritystutkimus
ry 2013, 19-20.)

Liikevaihto (12 kk), € Palkkakorjaus/henkil6, €
70 000 - 400 000 20000
> 400 000 30 000

Liiketoiminnan muut kulut —eraan sisaltyvat kaikki yrityksen varsinaiseen toimintaan liittyvat erat, joita
ei virallisessa tuloslaskelmassa ole erikseen mainittu. Muita kuluja ovat mm. vuokrat, hallintokulut,
tietoliikenne- ja pankkipalvelumaksut seka mainos- ja markkinointikulut. Liiketoiminnan muiden kulu-
jen oikaisu suoritetaan siksi, etteivat ne vaikeuttaisi vuosittain tehtavaa kannattavuusvertailua. Liike-
toimintaan kuulumattomat, tuloksen kannalta tarkeat kertaluonteiset erat siirretaan liiketoiminnan
muista kuluista satunnaisiin kuluihin. Tama oikaisu on tarpeen vain silloin, kun vastaavasti liiketoi-

minnan muut tuotot siirretadn satunnaisiin tuottoihin. (Yritystutkimus ry 2013,21.)

Tuloslaskelmassa esitettavat suunnitelman mukaiset poistot pohjautuvat yrityksen kayttbomaisuus-
erien hankintamenoihin ja naiden taloudelliseen kayttdikaan. Poistojen oikaisu tulee tehda, mikali
tuloslaskelmassa tehdyt poistot eivat ole oikeassa suhteessa kayttbomaisuuden maaran ja laadun
kanssa. Oikaisu on tarpeen myds, jos poistoaika on pidempi kuin kirjanpitolautakunnan antama suo-
situksen mukainen kayttoika. Tassa tapauksessa tulee kayttaa elinkeinoverolain sallimia maksimi-

19



poistoja suunnitelman mukaisina poistoina. Jos kyseinen oikaisu joudutaan tekeméaan, on sen paikka

oikaistussa tuloslaskelmassa muut tuloksen oikaisut —erassa. (Niskanen & Niskanen 2003, 65.)

Arvonalentumisella tarkoitetaan tilannetta, jossa hyodykkeen todennakdinen luovutushinta on pienen-
tynyt pysyvasti. (Niskanen & Niskanen 2003, 65.) Arvonalentumiset jaetaan kahteen eraan: arvon-
alentumisiin pysyvien vastaavien hyodykkeista ja vaihtuvien vastaavien poikkeuksellisiin arvonalen-
tumisiin. Erilaiset onnettomuudet, kuten tulipalot, aiheuttavat suuria arvonalennuksia. (Yritystutkimus
ry 2013, 23.)

Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista —ryhma koostuu seuraavista erista: tuotot osuuksista saman
konsernin yrityksissa, tuotot osuuksista omistusyhteysyrityksissa seka tuotot muista pysyvien vastaa-
vien sijoituksista. Oikaisuna mahdolliset kurssivoitot ja —tappiot seka kurssierot sijoitetaan oikaistussa

tuloslaskelmassa kohtaan “kurssierot”. (Yritystutkimus ry 2013, 24 - 25.)

Korkokulut ja muut rahoituskulut —eraan virallisessa tuloslaskelmassa kuuluvat luotonantajille makse-
tut korkokulut. (Niskanen & Niskanen 2003, 67.) Korkokulut ovat raha-, luotto- ja vakuutuslaitoksille
maksettuja vieraan padoman kuluja, jotka ovat syntyneet ajan kulumisen my6ta. Oikaisussa mahdol-
liset rahoituskuluihin sisaltyvat kayvan arvon muutokset siirretaan oikaistussa tuloslaskelmassa tu-

loksenjarjestelyeriin, kokonaistuloksen alapuolelle. (Yritystutkimus ry 2013, 24.)

Valittomiin veroihin sisaltyvat virallisen tuloslaskelman erat: tuloverot ja muut valittomat verot. Yrityk-
sen nettotulokseen vaikuttavina veroina huomioidaan ainoastaan vain ne verot, jotka ovat aiheutu-
neet tuloksesta tarkasteltavan kauden aikana. Aikaisemmilta tilikausilta maksetut lisaverot tai saadut

veronpalautukset oikaistaan satunnaisiin kuluihin tai tuottoihin. (Niskanen & Niskanen 2003, 68.)

Satunnaiset tuotot ja kulut —era esiintyy virallisessa seké oikaistussa tuloslaskelmassa. Kyseiset tuo-
tot ja kulut muodostuvat muusta kuin yrityksen varsinaisesta toiminnasta. Ne ovat suuruudeltaan
olennaisia seka luonteeltaan kertaluonteisia. (Yritystutkimus ry 2013, 26.) Oikaisu on tarpeen silloin,
jos satunnaisiin tuottoihin tai kuluihin on kirjattu sellaisia tuottoja tai kuluja, jotka selvasti liittyvat yri-
tyksen varsinaiseen toimintaan. Nama siirretdan oikaistussa tuloslaskelmassa takaisin omalle paikal-

leen, liketoiminnan tuottoihin tai kuluihin. (Niskanen & Niskanen 2003, 69.)
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5.2.2 Taseen oikaisut

Taseeseen tehtavien oikaisujen tavoitteena tilinpaatosanalyysissa on saada tilinpaatoshetkella mah-
dollisimman tarkka, oikea ja vertailukelpoinen kuva yrityksen taloudellisesta tilasta. (Yritystutkimus ry
2013, 31.) Oikaistu tase poikkeaa monelta osin virallisesta taseesta. Oikaistussa taseessa yhdistel-
laan sellaisia eria, jotka virallisessa taseessa on esitetty erikseen. Lisaksi siita 10ytyy leasingvastuu-
kanta, jota ei virallisesta taseesta 0ydy lainkaan. Leasingvastuukanta kertoo yrityksen tulevien vuo-
sien eraantyvien leasingmaksujen maaran. (Niskanen & Niskanen 2003, 70.) Taseen oikaisussa
eliminoidaan sellaiset vastaavien erat, joilla ei todellisuudessa ole omaisuusarvoa eli tulontuottamis-
kykya. Oikaisussa tuodaan myos nakyviin olennainen varallisuus, jota ei ole merkitty taseeseen.
(Salmi 2010, 138.)

Aivan kuten virallisessakin taseessa, on my0s oikaistussa taseessa kaksi puolta: vastaavaa ja vastat-
tavaa. (liite 2) Vastaavaa -puoleen sisaltyvat pysyvat ja vaihtuvat vastaavat. Pysyviin vastaaviin kuu-
luvat seuraavat erat: aineettomat hyodykkeet, aineelliset hyddykkeet, sijoitukset ja pitkaaikaiset saa-
miset seka leasingomaisuus. Vaihtuvat vastaavat —ryhmaan kuuluvat vaihto-omaisuus, lyhytaikaiset
saamiset seka rahat ja rahoitusarvopaperit. Vastattavaa —puolelta 16ytyvat oma paaoma ja vieras
padaoma -ryhméat. Omaan padomaan kuuluvat taseen oma padoma, poistoero ja varaukset, oman
paaoman oikaisut ja oikaistu pagoma. Vieras paaoma -ryhmaan sisaltyvat pitkaaikainen vieras paa-
oma, laskennallinen verovelka, pakolliset varaukset, leasingvastuut, lyhytaikainen vieras paaoma ja

oikaistu vieras padoma. (Yritystutkimus ry 2013, 30 - 31.)

Vastaavaa - Pysyvat vastaavat

Oikaistussa taseessa aineettomat hyddykkeet —eraan kuuluvat kehittdmismenot, likearvo ja muut
aineettomat hyodykkeet. Oikaistun taseen aineettomiin hyddykkeisiin voidaan aktivoida vain menoja,
joista tulevina vuosina muodostuu kyseisia menoja vastaava tulo. Aineettomaan omaisuuteen kuulu-
vien ja vastikkeellisesti hankittujen oikeuksien seka varojen hankintakulut taytyy aktivoida. Jos tode-
taan, ettd aineettomien hyodykkeiden aktivoinnit ovatkin tarpeettomia, ne téytyy poistaa taseen va-
roista ja samalla maaralla pienentaa taseen omaa padomaa. Samanlainen oikaisu tulee tehda myaés

likearvolle, mikali se on osoittautunut arvottomaksi. (Yritystutkimus ry 2013, 30 -32.)
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Oikaistun taseen aineelliset hyddykkeet -era sisaltdd maa- ja vesialueet, rakennukset ja rakennelmat,
koneet ja kalustot seka muut aineelliset hyodykkeet. Muihin aineellisiin hyodykkeisiin kuuluvat viralli-
sen taseen muut aineelliset hyodykkeet ja aineellisten hyodykkeiden ennakkomaksut seka kesken-
eraiset hankinnat. Oikaistussa taseessa virallisen taseen sijoitukset ja pitk&aikaiset saamiset esite-
taan yhtena ainoana ryhmana. Ryhma jakautuu sisaisiin osakkeisiin ja osuuksiin, muihin osakkeisiin
ja osuuksiin, sisaisiin saamisiin seka muihin saamisiin ja sijoituksiin. Virallisessa taseessa esiintyvat
vaihtuvien vastaavien pitkaaikaiset saamiset oikaistaan pysyvien vastaavien sijoituksiin seka pitkaai-
kaisiin saamisiin. Oikaisuja tarvitaan myos sellaisissa tilanteissa, joissa yrityksen oma paaoma on
menetetty eika osakkeilla ole arvoa. Oikaisussa osakkeiden tasearvo poistetaan omasta padomasta
seka osakkeista. (Yritystutkimus ry 2013, 30 — 35.)

Siséiset saamiset ovat pitkaaikaisia saamisia henkiloomistajilta, konserni- ja lahipiiriyhtiGilta. Saami-
sia ovat esimerkiksi myynti- ja siirtosaamiset. Sisdiset lainasaamiset oikaistaan saamisista ja omasta
paaomasta mm. silloin, kun lainasaamisen takaisinmaksu on epavarmaa. Muihin saamisiin ja sijoi-
tuksiin kuuluvat sellaiset pitkaaikaiset sijoitusluonteiset erat ja sijoitukset, jotka eivat auta yrityksen
varsinaisessa liiketoiminnassa. Oikaistussa taseessa muut saamiset ja sijoitukset -eraan on yhdistet-
ty virallisen taseen sijoituksista ja pitkaaikaisista saamisista myynti-, laina-, siirto- seka muut saami-
set. (Yritystutkimus ry 2013, 30 - 36.)

Leasingvastuukanta -nimista eraa ei 10ydy virallisesta taseesta vaan ainoastaan oikaistusta taseesta.
Se kertoo tarkasteluhetkella olevien seka tulevien vuosien eraantyvien leasingmaksujen maaran.
Leasingvastuut loytyvat yleensa yrityksen virallisen taseen liitetiedoista tai tilinpaatoksen muista liite-
tiedoista. (Niskanen & Niskanen 2003, 75.) Liitetiedoista iimenevat, jaljella olevat leasingmaksut,
oikaistaan taseen vastaavaa -puolelle kohtaan leasingomaisuus seka vastattavaa -puolelle kohtaan

"leasingvastuut”. (Yritystutkimus ry 2013, 36.)

Vastaavaa - Vaihtuvat vastaavat

Oikaistun taseen vaihtuvat vastaavat —-ryhméasséa ensimmaisena on vaihto-omaisuus. Se pitaa sisal-
laan seuraavat erat: aineet ja tarvikkeet, keskeneraiset tuotteet, valmiit tuotteet sekd muu vaihto-
omaisuus. Kyseiset erat [0ytyvat sekd virallisesta ettd oikaistusta taseesta. (Niskanen & Niskanen

2003, 75.) Mahdolliset oikaisut tulee tehda, mikali tukku- tai vahittaiskauppaa harjoittava yritys on
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kirjannut valmiit tuotteet —eraan vaihto-omaisuutensa. Oikaisuna vaihto-omaisuus siirretdan aineet ja
tarvikkeet —eran alle. Oikaistussa taseessa muu vaihto-omaisuus —eran alle kuuluvat virallisen taseen

muu vaihto-omaisuus ja ennakkomaksut -erat. (Yritystutkimus ry 2013, 37 — 38.)

Lyhytaikaiset saamiset esitetaan oikaistussa taseessa yhtena ryhmana. Ryhmaan kuuluvat myynti-
saamiset, sisaiset myyntisaamiset, muut sisaiset saamiset ja muut saamiset. Mikali yritys kayttaa
factoringrahoitusta ja sen myo6ta nettokirjaustapaa, tulee yrityksen lisata jo kaytetty factoringluotto
myyntisaamisiin seka taseen velkoihin. Oikaisu ei ole tarpeen, jos luottoriski on siirtynyt rahoittajalle.
Oikaistussa taseessa era "muut saamiset”, pitaa sisallaan virallisen taseen eréat: lainasaamiset, muut
saamiset ja siitosaamiset. Kirjanpitoasetuksessa sanotaan, ettd olennaiset siirtosaamiset tulee eritel-
|a litetiedoissa. Mahdolliset osatuloutussaamiset kasitellaan tunnuslukujen laskennassa ja maksu-
valmiuden tarkastelussa kayttopaaoman erand. Oikaistussa taseessa virallisen tilinpaatoksen erét,
rahoitusarvopaperit seka rahat ja pankkisaamiset on yhdistetty yhdeksi ryhmaksi. (Yritystutkimus ry
2013, 30, 38 - 39.)

Vastattavaa - Oma paaoma
Oikaistussa taseessa taseen oma padoma -ryhmaan sisaltyvat seuraavat erat: osake- tai muu pe-
ruspaaoma, ylikurssi-, vara- ja arvonkorotusrahasto, kayvan arvon rahasto, muut rahastot, kertyneet

voittovarat, tilikauden tulos ja padomalainat. (Yritystutkimus ry 2013, 30.)

Yhtiomuodosta riippuen oikaistussa taseessa osake- tai muu peruspaaoma —eran alle sijoittuvat eri-
laiset padomat. Osakeyhtidissa tdhan kuuluvat osakepadoma ja muissa yhtiomuodoissa omistajien
sijoittamat perus- tai osuuspaaomat. Oikaistuun taseeseen tiedot saadaan poimittua suoraan viralli-
sesta taseesta ja nain ollen oikaisuja ei tdssa erassa tarvitse suorittaa. Ylikurssirahasto seka arvon-
korotusrahasto ovat sellaisia eria, joita kdytetaan rahastoannissa osakepadoman korotukseen. (Nis-
kanen & Niskanen 2003, 77.) Kayvan arvonrahasto esiintyy taseen omassa padomassa, mikali rahoi-
tusvalineiden arvostamisessa markkinoilla on kaytetty kaypaa arvoa. (Yritystutkimus ry 2013, 41.)
Oikaistun taseen muut rahastot -eraan sisaltyvat virallisen taseen erat: omien osakkeiden/osuuksien
rahasto, vararahasto, yhtiéjarjestyksen tai saantdjen mukaiset rahastot sekd muut rahastot. Kaikkia
edelld mainittuja eria voidaan kayttaa tappioiden kattamiseen tai osakepadoman korottamiseen. (Nis-

kanen & Niskanen 2003, 77.) Oikaistussa taseessa taseen omasta padomasta |0ytyvat viela aikai-
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sempien tilikausien kertyneet voitot ja tappiot seka virallisen tilinpaatdksen tuloslaskelmalta saatu

tilikauden voitto tai tappio ja padomalainat. (Yritystutkimus ry 2013, 30.)

Poistoeron muutos taytyy kirjata tuloslaskelmaan. Poistoeroa muodostuu, mikali verotuksessa on
vahennetty enemman poistoja kuin mita suunnitelman mukaiset poistot ovat. Muodostunut ero ei voi
koskaan olla negatiivinen. Kirjanpitolaki (KPL 5:12.1) sanoo, etta kirjanpitovelvollinen on oikeutettu
kirjaamaan suurempia poistoja kuin suunnitelman mukaiset poistot, mikali siihen on jokin erityinen
syy. Syylla tarkoitetaan mahdollisuutta vaikuttaa kirjauksella verotettavan tulon seka itse veron maa-
raan. (Yritystutkimus ry 2013, 43.) Oikaisu on tarpeellinen, mikali yritys ei ole siirtanyt virallisessa
tilinpaatoksessa yhtioverokannan mukaista osuutta laskennalliseen verovelkaan. Kyseinen mahdolli-

nen siirto tehd@an ainoastaan konsernitilinpaatoksessa. (Niskanen & Niskanen 2013, 79.)

MyGs vapaaehtoisten varausten muutos kirjataan tuloslaskelmaan. Vapaaehtoisia varauksia ovat
esim. investointi-, toiminta- ja muu varaus, kuten toimintavaraus. Toimintavarauksia voivat tehda
henkiloyhtiot seka yksityiset likkeen- ja ammatinharjoittajat. Esimerkiksi tulipalossa tuhoutuneesta
kayttoomaisuudesta saatujen vakuutuskorvausten ja toimitilarakennusten luovutusvoittojen perusteel-
la voidaan tehda investointivarauksena kuvattu jalleenhankintavaraus. Jalleenhankintavaraus voi-
daan tehda, mikali syntyy korvausvoittoa. Toisin sanoen saatu rahallinen korvaus ylittaa kirjanpidossa
olevan EVL —menojaannoksen. (Yritystutkimus ry 2013, 42.) Kuten poistojen oikaisussa, myds va-
paaehtoisissa varauksissa, oikaistaan yhtidverokannan mukainen osuus laskennalliseen verovel-

kaan, mikéli siirtoa ei ole tehty virallisessa tilinpaatoksessa. (Niskanen & Niskanen 2003, 80.)

"Oman paaoman oikaisut muodostuvat niista erista, joilla on oikaistu virallisen taseen omaisuuseria
tai velkoja analyysissa. Oikaisut on kohdistettu suoraan tase-eriin ohi tuloslaskelman” (Yritystutkimus
ry 2013, 43). Omaisuuseriin liittyvia oikaisuja tulee tehda sellaisissa tapauksissa, joissa viralliseen
taseeseen on aktivoitu likearvoa, johon ei liity odotuksia tulon suhteen tai muita sellaisia aineettomia
hyddykkeitd, jotka eivat tayta Tyo- ja Elinkeinoministerion laatimia aktivointiedellytyksia (1066/2008).
Muita oman paaoman oikaisuja ovat epavarmat saamiset, esim. lainasaamiset joiden takaisinmaksu
on epavarmaa. Lisaksi saamiset henkiloyhtion omistajilta, osakeyhtidlain vastaiset lainasaamiset,
aiheettomat arvonkorotukset, kdyvan arvon muutokset, pysyvien vastaavien arvonoikaisut ja poisto-

jen oikaisut ovat epavarmoja saamisia. (Yritystutkimus ry 2013, 43.)
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Vastattavaa - Vieras padoma
Oikaistussa taseessa vieras padoma -ryhmassa ensimmaisena on pitkaaikainen vieras paaoma.
Tahan eraan kuuluvat paaomalainat, lainat rahoituslaitoksilta, elakelainat, saadut ennakot, sisaiset

velat ja muut pitkaaikaiset velat. (Yritystutkimus ry 2013, 30.)

Oikaistussa taseessa vieras padoma esitetaan pitkaaikaisena ja lyhytaikaisena vieraana paaomana.
Pitkaaikaista vierasta paaomaa on sellainen velka, joka lankeaa maksettavaksi yli yhden vuoden
kuluttua, kun taas vastaavasti lyhytaikainen vieras padoma lankeaa maksettavaksi enintdan yhden
vuoden kuluttua. Valirahoitusinstrumentteja ovat muun muassa optio-, padoma- ja voitto-osuuslainat
seka vaihtovelkakirjalainat. Kyseiset instrumentit kirjataan virallisessa tilinpaatoksessa vieraaseen
paaomaan, vaikka niissa on myos oman paaoman piirteitad. Sellaiset valirahoitusinstrumentit, jotka
ovat oman paaoman ehtoisia, oikaistaan taseessa omiin varoihin. Se, milloin instrumentit oikaistaan
omaan paaomaan, vaatii tarkkaa tutkintaa ja tiettyjen edellytysten tayttymista. Niitd katsotaan ta-
pauskohtaisesti. Edellytyksia ovat vakuudettomuus, muita lainoja heikompi etuoikeus, ei koronmak-

suvelvollisuutta eikd maarattya takaisinmaksuaikaa. (Yritystutkimus ry 2013, 44.)

Padomalaina maaritellaén takasijaiseksi lainaksi, jolla on muihin velkoihin nahden heikompi asema
selvitystilassa seka konkurssissa. Paaomalaina on vakuudetonta lainaa. Tilinpaatoksessa se kirja-
taan aina vieraaseen paaomaan. Paaomalainaa oikaistaan sen verran, etta syntyneet tappiot saa-
daan katettua ja sidottu oma padoma siséllytettynd omassa padomassa. (Yritystutkimus ry 2013, 44
- 45)) Oikaistussa taseessa lainat rahoituslaitoksilta —eraan kuuluvat virallisen taseen seuraavat erat:
lainat rahoituslaitoksilta, joukkovelkakirjalainat ja vaihtovelkakirjalainat. (Niskanen & Niskanen 2003,
80.) Yrityksilla voi olla lainoja erilaisilta rahoituslaitoksilta, kuten koti- tai ulkomaisilta rahoituslaitoksil-
ta, vakuutusyhtidilta ja rahoitusyhticilta. (Yritystutkimus ry 2013, 46.) Kyseiseen tase-eraan vaaditta-
via oikaisuja tarvitaan silloin, jos ulkomaanvaluutan maaraisiin lainoihin liittyvat mahdolliset kurssierot
on aktivoitu virallisessa tilinpaatoksessa siirtosaamisiin. Kurssitappiot taytyy poistaa siirtosaamisista
seka omasta padomasta. (Niskanen & Niskanen 2003, 80.) Kurssitappiot ja —voitot tulee merkita
tuloslaskelmaan kuluiksi seka tuotoiksi. Taseen oman paaoman era "elakelainat” tarkoittaa elakelai-
toksille maksettujen vakuutusmaksujen takaisinlainauksen yhteydesséa muodostuneita velkoja. Seu-
raava era, "saadut ennakot’, sisaltaa sellaisia maksuja, jotka on saatu yrityksen varsinaiseen toimin-

taan liittyvastd myynnistd ennen hyddykkeen luovuttamista asiakkaalle. Siséiset velat muodostuvat
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viralliseen taseen erista "velat saman konsernin yrityksille” ja "velat omistusyhteysyrityksille”. Molem-
piin eriin sisaltyvat myos pitkaaikaiset ostovelat. Oikaistussa taseessa muut pitkaaikaiset velat -eraan
on sisallytetty seuraavat virallisen taseen erat: ostovelat, rahoitusvekselit, muut velat seka siirtovelat.
(Yritystutkimus ry 2013, 46.)

Laskennallinen verovelka on sellainen era, johon siirretaan poistoerosta ja vapaaehtoisista varauksis-
ta yhtidverokannan mukainen maara. Laskennallisen verovelan alla oikaistussa taseessa on pakolli-
set varaukset -niminen era. Pakollisilla varauksilla tarkoitetaan sellaisia menoja, joihin yritys on sitou-
tunut, mutta niihin ei lity tulonodotuksia. Kyseiset varaukset ovat yleensa korottomia, pitkaaikaisia
velkoja. Tama oikaistun taseen era pitaa sisalldan virallisen taseen erat elakevaraukset, verovarauk-
set seka muut pakolliset varaukset. Leasingvastuukannasta puhuttiinkin jo aiemmin taseen vastaa-
vaa -puolella. Rahoitusta kaytetaan yleisesti ottaen laitteiden ja koneiden pitkaaikaiseen vuokrauk-
seen. Oikaistussa taseessa leasingvastuukanta merkitdan yhta suurina vastaavaa ja vastattavaa -
puolille. (Yritystutkimus ry 2013, 47.)

Oikaistussa taseessa lyhytaikainen vieras paaoma pitaa sisallaan seuraavat erat: korolliset lyhytai-
kaiset velat, saadut ennakot, ostovelat, sisaiset ostovelat, muut sisaiset korolliset velat, muut sisdiset
korottomat velat ja muut korottomat Iyhytaikaiset velat. Korolliset lyhytaikaiset velat —eraan kuuluvat
virallisen taseen seuraavat erat: joukkovelkakirjalainat, vaihtovelkakirjalainat, lainat rahoituslaitoksilta,
elakelainat, paaomalainat, rahoitusvekselit ja muiden velkojen korollinen osuus. Mikali yrityksella on
kaytossaan factoringluottoa, taytyy tehda oikaisu, jossa oikaistaan korollisen lyhytaikaisen velan
maaraa lisddamalla siihen taseen ulkopuolisen factoringluoton maara. (Yritystutkimus ry 2013, 47 -
48.) Saadut ennakot —eraan sisaltyvat lyhytaikaiset saadut ennakot. Ennakoita, jotka liittyvat kesken-
eraisena oleviin toihin, ei voida laskea velaksi. Jarjestyksessa edetessa seuraava era oikaistussa
taseessa on ostovelat. Nama ovat sellaisia lyhytaikaisia velkoja, jotka ovat syntyneet hankittaessa
yritykseen hyodykkeita esim. eri tavarantoimittajilta. (Niskanen & Niskanen 2003, 82.) Ostovelkoihin
voi hyvinkin liittya my6s yrityksen kululaskuja seka investoinneista aiheutuneita laskuja. Tarvittavassa
oikaisutoimenpiteessa mahdolliset ostovelkoihin liittyvat osamaksuvelat oikaistaan lyhytaikaiseen
korolliseen vieraaseen padomaan. Eraan siséiset ostovelat on yhteytetty virallisen taseen erat "velat
saman konsernin yrityksille” ja "velat omistusyhteysyrityksille”. Oikaistussa taseessa 16ytyy kaksi eraa

sisaisista veloista: muut sisaiset korolliset velat ja muut sisdiset korottomat velat. Molemmat pitavat
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sisallaan velat saman konsernin yrityksille ja velat omistusyhteysyrityksille; toisessa korolliset, toises-
sa korottomat. Seuraavana oikaistussa taseessa on muut korottomat lyhytaikaiset velat. Naihin sisal-
tyvat virallisen taseen korottomat velat, joita ovat esim. arvonlisaverovelat ja ennakonpidatysvelat,
seka siirtovelat, joita ovat jaksotetut erat, kuten esim. palkat ja vuokrat. (Yritystutkimus ry 2013, 48 —
49.)
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6 TUNNUSLUKUANALYYSI

Tunnuslukuanalyysista tehdyt johtopaatokset yrityksen taloudellisesta tilanteesta ovat yleensa sa-
mankaltaiset kuin tilinpaatosanalyysissa. Tunnuslukuanalyysi on naista tarkempi, kun halutaan tar-
kastella vahvuuksia ja heikkouksia suhteessa muihin verrattaviin yrityksiin. (Seppanen 2011, 111.)
"Tunnusluvut ovat tilinpaatoksesta laskettuja mittareita, jotka on kehitetty mittaamaan yrityksen talou-
dellista suorituskykya” (Niskanen & Niskanen 2013, 55). Tunnusluvut jaetaan yleisesti ottaen kol-

meen paaryhmaan: kannattavuuteen, vakavaraisuuteen ja maksuvalmiuteen.

Tunnusluvut esitetdan yleensa suhdelukumuotoisina, joka tarkoittaa sita, ettd suhdeluvut kerrotaan
sadalla ja nain tulokseksi saadaan prosenttiluku. Suhdelukumuotoisuuden avulla tunnuslukuja voi-

daan vertailla erikokoisten yritysten ja eri vuosien valilla. (Niskanen & Niskanen 2013, 56.)

6.1 Kannattavuuden tunnusluvut

Jokaisen yrityksen lahtokohtana on pyrkia toimimaan kannattavasti ja tuottamaan voittoa. Yrityksen
toimitusjohtajan ymmartaa yrityksensa kannattavuus, koska taman perusteella rakennetaan yrityksen
tulevaisuutta. (Vilkkumaa 2010, 44.) Toiminnan kannattavuus riippuu tuottojen ja kustannusten maa-
rasta. Yrityksen toiminta on kannattavaa, mikali tuotot ovat suuremmat kuin kustannukset. Toisin
sanoen sisaan tulevan rahan maaran on oltava suurempi kuin ulosmenevan rahan maara. (Eklund &
Kekkonen 2011, 63.)

Yrityksen voitto on kaikissa yritysmuodoissa omistajille annettavaa korvausta sijoitetulle paaomalle
tulevasta korosta. Yksityiset elinkeinonharjoittajat, avoimen ja kommandiittiyhtion omistajat voivat
ottaa rahaa yksityiskayttoon tai myyda yrityksen ja siten saada voiton osuutensa. Osinkoa voivat
nostaa porssiyhtididen osakkeenomistajat. He voivat myds saada korvausta osakkeiden arvonnou-

susta, joka riippuu yrityksen taloudellisesta tuloksesta. (Andersson, Ekstrom & Gabrielsson 2001,27.)

Kannattava yritystoiminta vaatii sen, etta yritys pystyy kattamaan kaikki toimintaan liittyvat kustan-

nukset ja etta omistajille jaa riittavasti voittoa. Mikali yrityksen tekemaa voittoa jatetaan jakamatta,
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yrityksen arvo nousee. Yrityksen tehdessa tappiota arvo laskee eika voittoa omistajille voida nain
ollen jakaa. Tappio syo yrityksen omaa paaomaa ja tama saattaa pahimmillaan johtaa siihen, etta

yrityksen toiminta voidaan joutua lakkauttamaan. (Tomperi 2013, 8.)

Yrityksen kannattavuutta mitattaessa helpoin ja yksinkertaisin mittari on yrityksen tulos. Tulos voi
tarkoittaa montaa eri asiaa. Siksi on tarkeda varmistaa, mita tulosta tarkoitetaan. Tulos lasketaan

tietylta ajanjaksolta, yleensa tilikauden ajalta. (Eklund & Kekkonen 2011, 63.)

Varsinaiset tuotot syntyvat tavaroiden tai palvelujen myynnista. Useilla yrityksilla tuottoja koostuu
myo0s erilaisista sijoitus- ja rahoitustuotoista seka vuokra-, korko- ja osinkotuotoista. Edella mainittuja
tuottoja seka mahdollisesti saatuja satunnaisia tuottoja ei tule ottaa huomioon arvioitaessa yrityksen
varsinaisen toiminnan kannattavuutta. Satunnaisia tuottoja voivat olla esim. koneen, kaluston tai ra-
kennuksen myynnistd syntyva tuotto. (Tomperi 2013, 8.) Muita liketoiminnan satunnaisia tuottoja
voivat olla myds erilaiset tuet, kuten uudelle yritykselle tarkoitettu yrityshautomotuki seka palkkatuki,

jota maksetaan, mikali yritys on palkannut ty6ttdmén henkildn yritykseensa. (Kotro 2007, 20.)

Yritystoiminnan kustannukset syntyvat, kun tavaroiden tai palvelujen tuottamisessa kaytetaan erilai-
sia tuotannontekijoita. Tavallisimpia kustannuksia ovat tavarahankinnat, palkat, henkilostomenot,

vuokrat, kone- ja laitekulut, materiaalikustannukset, jne. (Tomperi 2013, 9.)

Sijoitetun padoman tuottoprosentti

Sijoitetun padoman tuottoprosentti kertoo, kuinka suuren suhteellisen tuoton yritys tuottaa siihen
sijoitetulle korolliselle vieraalle paaomalle tai muuta tuottoa vaativalle padomalle. Tunnuslukua pide-
taan yleensa tarkeimpana kannattavuuden mittarina. Yritykseen sijoitettu oma padoma haluaa tuottoa
itselleen, yleensd osingon muodossa. Yrityksen velkojat puolestaan haluavat korkoa antamalleen
velkapaaomalle. (Vilkkkumaa 2010, 45.)

Sijoittajan nakokulmasta tunnusluku kertoo sen, miten paljon yritys on tuottanut sijoittajan rahoituksel-
la tehdylld investoinnilla riippumatta siitd, mika keskindinen suhde on velka- ja oma paéoma-
rahoituksella. Mitd parempaan tulokseen yritys pystyy ja mité alhaisempi sijoitetun pddoman maara

on, sitd korkeampi on tunnusluvun arvo. (Seppéanen 2011, 74.)
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KAAVA 1. Sijoitetun pddoman tuottoprosentin laskentakaava.

. v ) Liikevoitto
Sijoitetun padoman tuottoprosentti = —— — x 100
Sijoitettu padoma

Oman paaoman tuottoprosentti

Oman paaoman tuotto mittaa omalle paaomalle kertynytta tuottoa suhteuttamalla tilikauden tuloksen
tilikauden omaan padomaan. Toisin sanoen tunnusluku mittaa yrityksen kykya tehda tuottoa omistajil-
ta saaduille padomille. Yrityksen velkaantuneisuus vaikuttaa oman padoman tuottoprosentin suuruu-
teen. Mita parempi yrityksen tulos on ja mité vahaisempi on padoman maara tai mitad enemman vel-
kapadomaa kaytetdan rahoituksessa, sitd korkeampi tunnusluvun arvo saadaan. (Seppanen 2011,
73.)

Vieraalla paaomalla rahoitetut yrityksen investoinnit kasvattavat yleensa yrityksen nettotulosta. Vie-
raan paaoman vaikutusta yrityksen kannattavuuteen kutsutaan nimelld vipuvaikutus. Talla on suuri
riski taloudellisesti heikkona aikana, kun yrityksen tuotot pienenevat ja padoman korkokulut tulee
maksaa. Puolestaan taloudellisesti hyvana aikana vieraan paaoman kaytto kasvattaa vahvasti oman

paaoman tuottoa. (Seppanen 2011, 72 - 73.)

KAAVA 2. Oman pdéoman tuottoprosentin laskentakaava.

. . Tilikauden tulos
Oman padaoman tuottoprosentti = — , x 100
Oman padoman keskiarvo

Kayttokate

Kayttokate kertoo sen, kuinka paljon yritykselle jaa myyntitulosta varsinaiseen liketoimintaan liittyvien
kulujen vahennyksen jalkeen. Liikevaihdosta vahennetdan ensin muuttuvat seka kiinteat kulut. Sen
jalkeen vahennetdan mahdolliset poistot, rahoituskulut ja tuloverot. (Vilkkumaa 2010, 169.)
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KAAVA 3. Kéyttokatteen laskentakaava.

Liikevaihto

- Muuttuvat kustannukset
= Myyntikate

- Kiinteat kulut

= Kayttokate

Kayttokateprosentti

Kayttokateprosenttia voidaan verrata saman toimialan yritysten valilla. Kayttokateprosentti kertoo,
kuinka monta prosenttia yrityksen liikevaihdosta jaa kayttokatteeksi. Toisin sanoen tunnusluvusta kay
ilmi, kuinka paljon liikevaihdosta jaa kattamaan paaomakuluja seka tuottamaan yritykselle tulosta.
(Vilkkumaa 2010, 169.)

KAAVA 4. Kéyttokateprosentin laskentakaava.

Kivttokat i = Kayttokate € 100
ayttokateprosenttl =~ ihto ~

Kayttokateprosentille ei ole maaritelty yleispatevaa ohjearvoa. Yritystutkimus ry kertoo kirjassaan,
ettd yleensa eri toimialojen kayttdkateprosentit sijoittuvat seuraaviin prosenttijakaumiin: (Yritystutki-
mus ry 2013, 61.)

teollisuus 5-20%
kauppa 2-10%
palvelu 5-15%

Liikevoittoprosentti

Liikevoittoprosentti kuvaa sita, kuinka paljon yritys tekee tuottoa suhteessa likevaihtoon. Se kertoo,
kuinka paljon varsinaisen liketoiminnan tuotoista on jéljella ennen rahoituseria ja veroja. (Vilkkumaa
2010, 47.) Tunnusluvun arvo on korkeampi, mitd parempia hinnoitteluvoima ja kustannustehokkuus

yrityksessa ovat. (Seppanen 2011, 77.)
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KAAVA 5. Liikevoittoprosentin laskentakaava.

Liikevoitto

Liikevoittoprosentti = ———x
P Liikevaihto

Yritystutkimus ry:n likevoittoprosentille asettamat ohjearvot: (Yritystutkimus ry 2013, 62.)

yli 10 % hyva
5-10% tyydyttava
alle 5% heikko

6.2 Maksuvalmiuden tunnusluvut

Maksuvalmiudesta eli likviditeetistda puhuttaessa on kyse yrityksen selviytymisesta velvoitteista ja
maksuista lyhyelld aikavalilla. (Vilkkumaa 2010, 48.) Mita parempi yrityksen maksuvalmius on ja sen
my6ta mitd korkeampi tunnusluvun arvo on, yritys selviytyy helpommin maksuvelvoitteistaan. Hyva
maksuvalmius turvaa yritystd mahdollisilta like-elaman taloudellisilta notkahduksilta. (Seppanen
2011, 149.)

Maksuvalmiuden muutokset kertovat kauden kassaan- ja kassasta maksujen eron eli muutokset
likvideissa varoissa. Likvideilla tarkoitetaan helposti saatavissa olevia rahoja tai helposti rahaksi muu-
tettavia varoja. Myyntisaamiset ja lyhytaikaiset maéaraaikaiset talletukset ovat helposti muutettavissa
likvideiksi. Yrityksen kannattavasta toiminnasta maksuvalmiuden muutokset eivat kerro. Yrityksen
tulos saattaa olla hyva, mutta siltikaan se ei pysty hoitamaan laskujaan likvidien varojen puutteen
vuoksi. (Andersson ym. 2001,158.)

Tunnuslukujen lisaksi maksuvalmiuden tarkastelussa hyodynnetaan kiertonopeuslukuja. Jos yritys
tekee yhden ison kaupan vuodessa, tarvitaan keskimaarin isompi rahoitusomaisuus maksu-
valmiuden varmistamiseksi kuin yrityksessa, jossa kaupankaynti ja varastot vaihtuvat vilkkaasti. (Jar-
venpaa ym. 2010, 277.)
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Yritys saattaa joutua maksamaan ylimaaraisia kustannuksia, viivastyskorkoja, perintdmaksuja tai jopa
ottamaan lyhytaikaisia lainoja maksaakseen laskuja pois huonon maksuvalmiuden myota. Yrityksen
kannattaakin tehda viikoittainen maksuvalmiussuunnitelma kassabudjetin avulla. Hyva maine lasku-
jen maksajana on yritykselle tarkea. Sidosryhmét saavat hyvin pian tiedon yrityksen maksukyvysta eri
rahoitusalan toimijoiden laatimista maksukykyarvioinneista, luottoluokituksista ja maksuhairiomerkin-
ndista. (Eklund & Kekkonen 2014, 151.)

Quick ratio

Quick ratio eli maksuvalmiussuhde on lyhytaikaisen maksuvalmiuden mittari, joka kertoo, kuinka pit-
kélle yrityksen likvidivarat riittavat erilaisten velkojen maksuun. Tunnusluvun avulla voidaan arvioida
yrityksen mahdollisuutta selviytya lyhytaikaisista maksuvelvoitteistaan pelkalla rahoitusomaisuudella.
(Vilkkumaa 2010, 48 - 49.) "Mita enemman yrityksella on rahaa ja saamisia lyhytaikaisiin velkoihin

verrattuna, sita parempi on yrityksen maksuvalmius” (Tomperi 2013, 104).

KAAVA 6. Quick ration laskentakaava.

Rahat ja saamiset
Lyhyt aikaiset velat

Quick ratio =

Yritystutkimus ry:n quick ratiolle asettamat ohjearvot: (Yritystutkimus ry 2013, 71.)

yli1 hyva
0,5-1 tyydyttava
alle 0,5 heikko

Current ratio

Current ratio eli kayttopadomasuhde lasketaan lahes kuin quick ratio. Mukaan rahoihin ja saamisiin
otetaan vaihto-omaisuus eli varasto. (Karikorpi 2012, 124.) Tunnusluvussa yrityksen varat suhteute-
taan lyhytaikaisiin velkoihin ilman, etta niistd vahennetaan saadut ennakot. Current ratio -tunnusluvun
ajatuksena on, etta varasto voitaisiin muuttaa rahaksi vuoden ajanjaksolla, jolloin myds lyhytaikaiset

velat on maksettava. (Lindfors & Syvanpera 2010, 110.)
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KAAVA 7. Current ration laskentakaava.

Rahat, saamiset ja tavaravarasto
Lyhyt aikaiset velat

Current ratio =

Yritystutkimus ry:n current ratiolle asettamat ohjearvot: (Yritystutkimus ry 2013, 72.)

yli 2 hyva
1-2 tyydyttava
alle 1 heikko

Myyntisaamisten kiertoaika

Yritykset saattavat myyda tuotteita tai palveluita velaksi asiakkaalle ja nain ollen muodostuu myynti-
saamisia. Velaksi myynti eli luottomyynti aiheuttaa rasitetta kannattavuudelle, maksuvalmiudelle seka
my0s vakavaraisuudelle. Yrityksen taytyy rahoittaa toimintansa kulut myds myyntisaamisten osalta ja
tasta saattaa syntyd mahdollisia rahoituskuluja. On myds mahdollista, ettd asiakas ei maksakaan
velkojaan. Talléin syntyy liikevaindon menetysta ja sen seurauksena yritystoiminnan tulos heikkenee.
(Vilkkumaa 2010, 52 — 53.)

Myyntisaamisten kiertoaika —tunnusluku kertoo sen, montako paivaa keskimaarin menee siihen, etta
asiakas maksaa laskunsa. Mikali saamisten kiertoaika on liian pitka, eli toisin sanoen myyntisaamiset
sitovat likaa paaomaa, tulee yrityksen johdon aloittaa toimenpiteet ja kehittaa yrityksen toimintaa

esim. lyhentamélla maksuaikaa ja tehostamalla perintaa. (Vilkkumaa 2010, 53.)

KAAVA 8. Myyntisaamisten kiertoajan laskentakaava.

Myyntisaamiset

Likevainto *3%°

Myyntisaamisten kiertoaika =
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6.3 Vakavaraisuuden tunnusluvut

"Vakavaraisuus tarkoittaa sita, onko yritysta rahoitettu omalla vai vieraalla paaomalla. Mita enemman
on omaa paaomaa, sita vakavaraisempana yritysta voidaan pitdd” (Karikorpi 2012, 111). Vakavarai-
suuden tunnusluvuilla mitataan yrityksen kykya suoriutua velvoitteista pitkalla aikavalilla. Tunnusluvut
lasketaan oikaistun taseen perusteella. Yrityksella, jolla on kaytossa vahemman vierasta paaomaa,
on mahdollista saada helpommin lisarahoitusta ja tdman my6td mahdollisuus kasvattaa/laajentaa

yrityksen toimintaa. (Seppanen 2011, 83 — 84.)

Rahoitusriskin suunnalta katsoen, hyva vakavaraisuus tarkoittaa pienta rahoitusriskia ja vastaavasti
heikko vakavaraisuus korkeaa rahoitusriskia. (Seppanen 2011, 83 - 84.) Yritys voi my6s hyddyntaa
velkaantumisen vipuvaikutusta. Se tarkoittaa sita, ettd oman padoman tuottoa voidaan parantaa li-
saamalld velan suhteellista osuutta. Talla on myds varjopuolensa. Yrityksen tuloksen heiketessa
velkaantuneemman yrityksen oman pagoman tuotto laskee enemman kuin vakavaraisen yrityksen.
(Karikorpi 2012, 115.) Vieraan padoman kaytto lisaa rahoitusriskia. Velvoitteiden ja maksujen laimin-

lyonti voi pahimmillaan vieda yrityksen tiensa paahan, konkurssiin. (Seppanen 2011, 84.)

Rahoittajille seka tavaran- ja palveluntoimittajille vakavarainen yritys on erittdin hyva asiakas. Las-
kunsa ajallaan maksava yritys saa helpommin ostettua tuotteita ja palveluja laskulle. Jos menee hei-
kommin, voi joutua maksamaan tuotteet kateisella tai jopa ennakkomaksulla. Vakavaraisella yrityk-
sella ei ole runsaasti lainaa, joten lainanlyhennyksiin ei tarvitse varata paljon rahaa. (Eklund & Kek-
konen 2014, 156.)

Vakavarainen yritys pystyy maksamaan saannallisesti tyontekijoilleen palkat ja toimittamaan tuotteet
tai palvelut asiakkailleen pitkienkin sopimusten puitteissa. Nain asiakas voi huomioida yrityksen va-

kavaraisuuden ja luottaa yrityksen toiminnan jatkuvuuteen. (Eklund & Kekkonen 2014, 156.)
Omavaraisuusaste

Omavaraisuusaste kertoo siita, kuinka paljon yrityksen paddomasta on rahoitettu omistajan sijoituksilla

ja yritykseen jatetyilla voitoilla. Vakavaraisella yrityksella omavaraisuusaste on yleensa korkea. Se on
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merkki siita, etta yritykselld on vahemman vierasta padomaa. Yrityksen kannattavuuden parantuessa

omavaraisuusaste kasvaa. (Tomperi 2013, 91.)

KAAVA 9. Omavaraisuusasteen laskentakaava.

Oma padoma
100

Omavaraisuusaste = _ — X
(Oma paaoma + vieras padoma)

Yritystutkimus ry:n omavaraisuusasteelle asettamat ohjearvot: (Yritystutkimus ry 2013, 67.)
yli 40 % hyva

20-40 % tyydyttava

alle 20 % heikko

Suhteellinen velkaantuneisuus

Suhteellinen velkaantuneisuus kertoo vieraan paadoman suhteen yrityksen liikevaihtoon. Tunnusluku
antaa vastauksen siihen, kuinka paljon likevaihdosta menee velkojen maksuun. Tama lasketaan
yleensa vuoden kestavalta ajanjaksolta. Mita suurempi suhteellisen velkaantuneisuuden tunnusluku
on, sita heikommaksi se tulkitaan. Keinoina tunnusluvun parantamiseen ovat velkaantumisen pienen-

taminen tai likevaihdon kasvattaminen. (Vilkkkumaa 2010, 51.)

KAAVA 10. Suhteellisen velkaantuneisuuden laskentakaava.

Taseen velat — saadut ennakot

Suhteellinen velkaantuneisuus = — - x 100
Liikevaihto

Yritystutkimus ry:n suhteelliselle velkaantuneisuudelle asettamat ohjearvot: (Yritystutkimus ry 2013,
67.)

alle 40 % hyva

40 -80 % tyydyttava

yli 80 % heikko
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7 CASE-YRITYS

Opinnaytetyon toimeksiantaja on kuntoutuspalveluita tarjoava hoiva-alan yritys. Yrittaja on ostanut
yrityksen edelliselta omistajalta vuonna 2003. Yrittaja kertoi haastattelussa, ettd hanen yrityksensa
palveluvalikoimaan kuuluvat fysioterapia, hieronta, akupunktio, naprapatia, lymfaterapia, Lymfatouch-
hoito, lihaskalvokasittely, monipuoliset sahko-, ultradani- ja yhdistelmahoidot, pilates, vyohyketerapia,

vaikeavammaisten kuntoutus, kinesioteippaus, intialainen paanhieronta seka kotikaynnit.

Case-yritys on yhtiomuodoltaan kommandiittiyhtio. Kommandiittiyhtio on henkildyhtio, johon kuuluu
kahdenlaisia yhtidmiehia, vastuunalaisia ja @anettomia. Molempia yhtiomiehia (perustajia) tulee olla
vahintaan yksi. (Tomperi 2012, 116.) He voivat olla luonnollisia henkildita tai yhteisoja, kuten muita
yhtiéita. (Holopainen 2013, 27.)

Vastuunalainen yhtiomies vastaa kommandiittiyhtion velvoitteista henkilokohtaisesti. Vastuun myota
vastuunalaisen yhtidmiehen valta on yhtiéssé suurempi. (Tomperi 2012, 116.) Vastuunalaisen yhtio-
miehen panoksesta ei ole valttamatonta maarata yhtiosopimuksessa. Panokseksi riittad pelkka tyo-
panos. (Holopainen 2013, 27.) A4netdn yhtidmies on vastuussa yhtién velvoitteista ainoastaan sijoit-
tamallaan padomapanoksella. (Tomperi 2012, 116.) Panoksen tulee olla omaisuuspanos, pelkka

tydpanos ei riita. (Holopainen 2013,27.)

Toiminta-ajatus

Case-yrityksen tavoitteena on tuottaa laadukkaita fysioterapiapalveluita toimialueensa asiakkaille.
Toimialueeseen kuuluvat yrityksen lahikunnat. Asiakasryhma koostuu kaiken ikaisista ihmisista.
Ryhmaan kuuluvat Kansanelakelaitos (Kela), vakuutusyhtiot, tydnantajat ja yksityiset henkildt, jotka
tulevat fysioterapiaan 1a@karin lahetteella tai itse maksavina asiakkaina. Asiakasryhmista suurin on

Kela ja toisena yksityiset lahetteella tulevat asiakkaat.

37



Henkilokunta
Case-yritys tyollistaa yrittajan lisaksi kolme ammatti- ja asiakaspalvelutaitoista henkilda. Yrityksessa
on myos omalla toiminimella toimiva naprapaatti alivuokralaisena. Tyontekijat tyoskentelevat tuntipal-

kalla ja tyopaikassa noudatetaan yleista tyoehtosopimusta.

Yrityksen toimintaymparisto

Yrityksen toimitilat sijaitsevat erdan maaseutupaikkakunnan ydinkeskustassa. Nykyisiin uusiin toimiti-
loihin yritys on muuttanut vuonna 2013. Case-yritys on vuokralla vastavalmistuneessa toimitalossa,
jossa tilaa heidan kaytossaan on noin 120 m2 Alivuokralaisen tydhuone on kooltaan 12 m2. Toimitilat
sijaitsevat toisessa kerroksessa. Talosta Idytyy hissi, joten likuntarajoitteiset paasevat myos vaikeuk-
sitta kulkemaan. Yrityksen kanssa kilpailevia toimijoita I0ytyy samalta paikkakunnalta ainakin yksi ja

|ahipaikkakunnilta useita.

Toimiala

Fysioterapia (TOL 86901) on yksityisten terveyspalvelujen tuottajien yleisin toimiala. Valtaosa fysiote-
rapiapalveluista, noin 80 %, tuotetaan yksityissektorilla. Vuonna 2009 fysioterapia-alan yrityksia oli
yhteensa 2538 kappaletta ja yritysten henkilostoa yhteensa oli 3771. Fysioterapia on luonteeltaan
suurelta osin hoitotyota, mista johtuen alan liikevaihto on esimerkiksi laakaripalveluihin verrattuna
suhteellisen pienta. (TEM toimialapalvelu 2011, viitattu 9.11.2014).

Case-yrityksemme on Suomen Fysioterapia- ja kuntoutusyritykset FYSI ry:n jasenyritys. Yhdistys on
jo 40 vuoden ajan valvonut ja edistanyt fysioterapiaa ja kuntoutusta harjoittavien yritysten ja yksityis-
ten ammatinharjoittajien ammatillisia ja lakisaateisia etuja. FYSI osallistuu lakeja ja saadoksia valmis-
televiin tydryhmiin, antaa lausuntoja ministeriille ja eduskunnalle seka edistada toiminnallaan alan
ammattitaitoa ja yleistd arvonantoa. Jasenyrittdjille FYSI ry antaa monipuolista neuvontaa ja tukea.
Suomen Fysioterapia- ja kuntoutusyritykset FYSI ry on alan yritysten aktiivinen edunvalvoja ja yhteis-
tydverkko. FYSI vaikuttaa, kouluttaa, neuvoo ja yhdistaa. Yhdistys tiedottaa fysioterapiasta ja kuntou-
tuksesta alan henkilostolle, asiakkaille ja paattajille. (Suomen fysioterapia- ja kuntoutusyritykset FYSI
ry, viitattu 9.11.2014.)
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8 CASE-YRITYKSEN TILINPAATOSANALYYSI

Tassa tutkimuksessa on tarkasteltu Case-yrityksen toimintaedellytyksia kannattavuuden, maksuval-
miuden ja varavaraisuuden nakokulmista. Tavoitteena oli selvittaa yrityksen taloudellisen tilan kehit-
tymista vuosien 2009 — 2013 aikana. Taloudellista tilaa verrataan myos Yritystutkimus ry:n ohjearvoi-

hin, muihin saman kokoluokan alan yrityksiin seka toimialatietoihin samalla tarkastelujaksolla.

Tutkimuksessa suoritettiin laskettujen tunnuslukujen avulla toimialavertailua fysioterapia-alalla. Lisak-
si verrattiin Case-yrityksen tilinpaatoksista laskettuja kannattavuuden, maksuvalmiuden ja vakavarai-

suuden tunnuslukuja suhteessa Suomen Asiakastieto Oy:lta hankittuihin toimialatietoihin. (taulukko 1)

Tutkimuksessa tehtiin my6s vertailua yksittaisten yritysten ja Case-yrityksen valilla. Lahikaupunkien
alueelta valittiin viisi fysioterapiaa harjoittavaa saman kokoluokan yritysta. Kyseisista yrityksista kay-
tetddn nimia Yritys A, Yritys B, Yritys C, Yritys D ja Yritys E seka Case-yrityksesta nimea Yritys X.
Tunnuslukujen valisia eroja havainnollistetaan tassa tydssa diagrammien avulla (kuviot 3 — 11). Yksit-
taisten yritysten tunnuslukutiedot I6ytyivat Oulun ammattikorkeakoulun kirjaston nettisivujen kautta.
Toimialavertailussa kaytetyt tiedot ovat vuosilta 2009 - 2013. Jokaisen diagrammin eteen analysoi-
daan Case-yrityksen tunnuslukuja suhteessa koko Suomen kattavaan fysioterapia-toimialaan seka

suhteessa toimialan yksittaisista yrityksista niihin, joista tarvittavat tiedot olivat saatavilla.

"Toimialavertailulla tarkoitetaan sita, etta yrityksen tunnuslukua verrataan sen edustaman toimialan
saman vuoden keskiarvoon” (Niskanen & Niskanen 2003, 197). Yksittaisten yritysten valisessa toi-
mialavertailussa tarkasteltavana olevan yrityksen tunnuslukuja verrataan muihin, saman toimialan

yritysten tunnuslukuihin. (Niskanen & Niskanen 2003, 198.)

Yritys X:n tuloslaskelmaa ja tasetta ei ole lahdetty oikaisemaan, koska kyseessa on pieni kirjanpito-
velvollinen. Esimerkiksi Virtanen (2010) toteaa tutkimuksessaan, ettei oikaistuista ja oikaisemattomis-
ta tunnusluvuista logistisella regressioanalyysilla muodostettujen mallien valilta ole I0ytynyt merkitse-
vaa eroa. Tilinpaatos siis antaa sellaisenaan jo oikean ja riittavan kuvan yrityksen taloudellisesta

39



asemasta eika oikaisuilla ole tunnuslukujen ennustekykyd parantavaa vaikutusta. (Viitattu

19.10.2014.)

Myés Vilkkumaan (2010, 43) mukaan satunnaisten erien seka tuloslaskelman ja taseen oikaisuilla on

pieni vaikutus, joten ne voidaan jattaa tekematta pienimmissa yrityksissa.

TAULUKKO 1. Fysioterapia-toimialan tunnusluvut (Suomen Asiakastieto Oy 2014, Viitattu

19.10.2014)

Vuosi 2009 2010 2011 2012 2013
Kayttokate (%) 10,5 8,8 10,6 9,4 9,4
Liikevoitto (%) 7,9 6,1 7,8 7,3 6,7
Quick ratio 2,1 2,0 2,1 2,0 2,0
Current ratio 2,2 2,1 2,2 2,1 2,0
Omavaraisuusaste (%) 63,4 60,6 61,2 60,4 61,5
Myyntisaamisten kiertoaika, pv 26,0 26,0 26,0 28,0 26,0

8.1 Liikevaihto ja tilikauden tulos

Yrityksen toiminnan laajuutta kuvaava tunnusluku on liikevaihto, joka kertoo yrityksen varsinaisen

liketoiminnan tuotot vahennettyna arvonlisaverolla ja muilla valittdmasti myynnin maaraan perustuvil-

la veroilla. Liikevaihdon kasvu voi johtua myyntihintojen noususta, volyymin lisdyksesta tai molem-

mista. Liikevaihdon kasvu tai pieneneminen selvitetdan vertailemalla lukuja toimialaan, keskeisiin

kilpailijoihin tai yrityksen itsensa asettamiin tavoitteisiin.

TAULUKKO 2. Yritys X:n liikevaihto, liikevaihdon muutos- % ja tilikauden tulos 2009 - 2013

Volyymi 2009 2010 2011 2012 2013
Liikevaihto (teur) 169 189 211 209 238
Liikevaihdon muutos (%) 17,6 11,8 11,6 -1,2 14,2
Tilikauden tulos (teur) 17 33 51 41 52
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Yritys X:n liikevaihto on kehittynyt vuosittain tasaisesti lukuun ottamatta vuoden 2012 liikevaihtoa,
jolloin nousua ei ole tapahtunut. Yritys X:n liikevaihto 169 — 238 teur on ollut tarkastelujaksolla 2009 —
2013 korkeampi verrattuna vertailuyritysten A, B, C ja E liikevaihtoihin 28 — 225 teur ja toimialan vas-
taaviin tietoihin 124 — 152 teur. Yrityksen D liikevaihdot ovat olleet korkeammat verrattuna kaikkiin

muihin yrityksiin ja myds toimialan tietoihin.
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Yritys X:n tilikauden tulos 16,9 — 52,2 teur on tarkasteluvalilla suurempi verrattuna yritysten A, B, C ja
E tilikauden tulostietoihin. Yrityksen D tilikausien tulokset ovat suurempia verrattuna kaikkien vertai-

luyritysten tuloksiin.
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8.2 Kannattavuus

Yrityksen kannattavuudella tarkoitetaan voitontuottokykya. Laskunsa maksavat asiakkaat tekevéat

yritykselle kannattavan liikevaihdon, mikali kauppoja ei ole tehty tappiolla.

TAULUKKO 3. Yritys X:n kannattavuuden tunnusluvut 2009 - 2013

Kannattavuuden tunnusluvut 2009 2010 2011 2012 2013
Kayttokate (%) 21,2 26,7 27,3 20,7 242
Liikevoitto (%) 17,1 24,0 254 20,1 23,6
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Kayttokateprosentti kertoo yrityksen liiketoiminnan tuloksen ennen poistoja ja rahoituseria, eli kuinka
paljon yritykselle jaa myyntitulosta varsinaiseen liketoimintaan liittyvien kulujen vahennysten jalkeen.
Yritys X:n kayttokateprosentti 20,7 — 27,3 % on tarkastelujaksolla huomattavasti suurempi verrattuna
Yritystutkimus ry:n palvelualan ohjearvoihin 5 — 15 %. Vertailuyritysten lukuihin -23,3 - 7,1 % ja toi-
mialan vertailulukuihin 8,8 — 10,6 % verrattuna Yritys X:n kayttokateprosentti on merkittavasti suu-

rempi.
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Liikevoittoprosentti kuvaa yrityksen tuottoa suhteessa liikevaihtoon. Yritys X:n liikevoittoprosentit 17,1
- 25,4 % ovat tarkastelujaksolla hyvia verrattuna Yritystutkimus ry:n ohjearvoon, jossa hyva on yli 10

% ja toimialan vertailulukemiin 6,1 - 7,9 %.
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8.3 Maksuvalmius

Maksuvalmius kertoo yrityksen tilasta selviytya velvoitteistaan lyhyella aikavalilla. Mita parempi mak-

suvalmius, sité korkeampi tunnusluku.

TAULUKKO 4. Yritys X:n maksuvalmiuden tunnusluvut 2009 - 2013

Maksuvalmiuden tunnusluvut 2009 2010 2011 2012 2013
Quick ratio 1,1 1,3 1,5 2,5 1,9
Current ratio 1,1 1,3 1,5 2,5 1,5
Myyntisaamisten kiertoaika, pv 37 43 34 41 36

Yritys X:n quick ratio ja current ratio -arvot ovat tarkastelujaksolla yli ynden (1,1 — 1,5 ). Yritystutkimus
ry:n ohjearvon mukaan quick ratio on hyva kun se on yli yksi. Current ratio taas on hyva ollessaan yli
kaksi. Toimialatietoihin 2,0 — 2,2 verrattuna yrityksen luvut ovat hieman alhaisemmat. Vertailuyritys-
ten quick ratio ja current ratio —arvoihin nahden Yritys X:n arvot ovat alhaisempia muiden vuosien

kuin vuoden 2012 osalta.
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KUVIO 8. Quick ratio ja current ratio

Myyntisaamisten maara voidaan selvittaa taseesta ja likevaihdon maara tuloslaskelmasta. Myynti-
saamisten maksuaikaa voidaan verrata asiakkaille annettuihin maksuehtoihin. Jos myyntisaamisten
maksuaika on suurempi kuin maksuehdot asiakkailla, raha ei tule yrittajan tilille ajallaan. Siksi luoton-

valvontaa tulisi tehostaa ja mahdollisesti lyhentaa asiakkaiden maksuehtoja.

Yritys X:n myyntisaamisten kiertoaika 34 — 43 pv on hieman korkeampi verrattuna toimialalla oleviin
kiertoaikoihin 26 — 28 pv. Ero ei ole merkittava, mutta voi vaikuttaa pitkan aikaa jatkuessaan yrityksen

maksuvalmiuteen negatiivisesti.
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8.4 Vakavaraisuus

Omavaraisuusaste kertoo yrityksen vakavaraisuudesta, yrityksen tappionsietokyvysta ja kyvysta sel-
viytya sitoumuksista pitkalla aikavalilla, eli kuinka vahva tase yrityksella on. Jos esim. asiakkaiden
maksut viivastyvat, voidaan nopealla lainanotolla selvita tilanteesta vakavaraisen yrityksen saadessa
helpommin lainaa. Omavaraisuusastetta voidaan parantaa kasvattamalla omaa padomaa tekemalla
lisda voittoa asiakkaiden avulla, lisaamalla omistajien omaa paaomaa ja vahentamalla vieraan paa-

oman maaraa.

Suhteellisella velkaantuneisuudella arvioidaan, millaisen tulorahoitusvaatimuksen vieras paaoma
yritykselle asettaa. Tunnusluku kertoo, paljonko yrityksen velat ovat prosentteina yhtion vuosittaisesta
likevaihdosta. Tassa tunnusluvussa yrityksen kokonaisvelat suhteutetaan liikevaihtoon. Kun suhteel-

linen velkaantuneisuusprosentti on lahella nollaa, on myds kayttokatevaatimus alhainen.
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TAULUKKO 5. Yritys X:n vakavaraisuuden tunnusluvut 2009 — 2013

Vakavaraisuuden tunnusluvut 2009 2010 2011 2012 2013
Omavaraisuusaste, % 0,8 16,2 28,5 62,6 26,3
Suhteellinen velkaantuneisuus, % 33,7 20,7 14,4 6,0 10,3

Yritys X:n omavaraisuusaste 62,6 % on ollut erittain hyva vuonna 2012 verrattuna Yritystutkimus ry:n

ohjearvoon (hyva on yli 40 %) ja toimialan tietoon 60,4 %. Vertailuyritysten omavaraisuusaste on ollut

Yritys X:n omavaraisuutta korkeampi koko tarkastelujaksolla 2009 - 2013.
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Yritys X:n suhteellinen velkaantuneisuus 6,0 — 33,6 % on tarkastelujaksolla hyva verrattuna Yritystut-

kimus ry:n ohjearvoon, joka on hyva ollessaan alle 40 %. Toimialatietoihin verrattuna yrityksen suh-

teellinen velkaantuneisuus on koko ajan laskenut vuoteen 2012 asti, tosin nousten hieman 2013 yri-

tyksen siirtyessa uusiin toimitiloihin. Vertailuyritysten tietoja suhteellisesta velkaantumisesta ei ollut

kaytettavissa.
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9 JOHTOPAATOKSET

Taman tyon tarkoitus oli selvittaa Yritys X:n kannattavuutta tarkastelujaksolla 2009 — 2013. Kaytetta-
vissa oli Yritys X:n tilinpaatostiedot viideltd vuodelta ja niiden pohjalta laskettiin kannattavuuden,
maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden tunnuslukuja. Tunnusluvut on valittu sen perusteella, etta ver-
tailuyrityksilta on I16ytynyt vastaava tieto. Tunnuslukuja verrattiin Yritystutkimus ry:n ohjearvoihin,
valittujen saman kokoluokan lahialueiden vertailuyritysten ja toimialan arvoihin. Yrityksen omistajan
lisaksi on kolme tyontekijaa, joten se katsotaan tilastokeskuksen maaritelman mukaan pk-yritykseksi.
Vastaavasti EU:n lainsd&ddannon mukaan Yritys X maaritelldan mikroyritykseksi. Virtasen (2010) tut-
kimuksen mukaan pienen yrityksen tilinpaatoksen oikaisuilla ei ole tunnuslukujen ennustekykya pa-
rantavaa vaikutusta. Samoin Vilkkumaan (2010, 43) mukaan satunnaisten erien seké tuloslaskelman
ja taseen oikaisuilla on pieni vaikutus, joten ne voidaan jattaa tekematta pienimmissa yrityksissa.
Yritys X katsotaan siis tassakin mielessa pieneksi yritykseksi, joten tilinpaatostietoja ei ole lahdetty

oikaisemaan.

Yritys X:n kannattavuuden tunnuslukujen tarkastelussa havaitaan niiden olevan parempia verrattuna
Yritystutkimus ry:n ohjearvoihin ja toimialan tietoihin. Yrityksen likevaihto on noussut 41 % vuodesta
2009 vuoteen 2013. Kayttokateprosentti on kasvanut samanaikaisesti kolme prosenttiyksikkoa ja

likevoittoprosentti 6,5 prosenttiyksikkda.

Maksuvalmiuden tunnusluvuista quick ratio on current ratiota lyhytaikaisemman maksuvalmiuden
mittari. Tunnusluku antaa kuvan yrityksen maksuvalmiudesta taseen laatimispaivana. Yritys X:n toi-
mialaan eivat kuulu varastot, joten current ratiota laskettaessa rahoihin ja saamisiin ei voida lisata
varastoja. Quick ratio ja current ratio -tunnusluvut ovat siis tdssa tapauksessa samat, mutta ohjearvot
ovat hieman erilaiset. Maksuvalmiuden voidaan todeta olleen hyva koko tarkasteluajan, koska se on

ollut yli yhden. Yritys selviaa tallin lyhytaikaisista velvoitteistaan hyvin.
Myyntisaamisten kiertoaika 34 - 43 pv on ollut hieman korkeampi verrattuna toimialan vastaaviin
arvoihin (26 - 28 pv). Ero ei ole merkittdva, mutta voi vaikuttaa pitkén aikaa jatkuessaan yrityksen

maksuvalmiuteen negatiivisesti. Taman tunnusluvun arvoihin saattaa littya myos ongelma, kun liike-
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vaihto muuttuu, tunnusluvun arvo my6s muuttuu, vaikka asiakkaiden maksukayttaytyminen ei muut-
tuisikaan. (Niskanen & Niskanen 2003, 124.)

Vakavaraisuuden tunnuslukujen osalta voidaan todeta, etta vuoden 2012 Yritys X:n omavaraisuusas-
te on ollut hyva. Muina tarkastelujakson vuosina se on ollut tyydyttava ja vuonna 2009 heikko. Suh-
teellinen velkaantuneisuus on laskenut tasaisesti tarkastelujaksolla 2009 — 2012, joskin vuonna 2013
se on hieman noussut. Liikevaihdon noustessa on Yritys X pystynyt lyhentdmaan pitkaaikaista lai-
naansa. Suhteellisen velkaantuneisuuden pienetessa Yritys X:n rahoitusrakenteeseen liittyva riski on
pienentynyt. Kun yrityksella on alhainen suhteellinen velkaantuneisuus, on yrityksella vahan velkaa

suhteessa liikevaihtoon.

Yritys X:n hyva kannattavuus on terveyskolmion (kuvio 1) mukaisesti yrityksen tarkein toimintaedelly-
tys, jolloin yritys tarvitsee vahemman ulkoista paddomaa ja kykenee selvidamaan jokapaivaisista mak-

suistaan. Kannattavuus siis vaikuttaa positiivisesti vakavaraisuuteen ja maksuvalmiuteen.

Tutkimuksen perusteella voidaan todeta, etta Yritys X on hyvassa kunnossa ja taloudellisten tunnus-
lukujen perusteella sen tulevaisuuskin nayttaa valoisalta. Tama tietenkin edellyttaen, ettei lainsaa-
dannon tai muun toimintaympariston muuttuminen koettele yrityksen kannattavan toiminnan edelly-

tyksia liikaa.
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10 POHDINTA

Liiketalouden taloushallinnon opintojen mydéta opinnaytetyon aiheeksi 10ytyi yrityksen tilinpaatésana-
lyysin tekeminen. Uuden asian tutkiminen vaati aikaa ja perehtymista asiaan. Yrityksen tunnuslukujen
laskemisen lisaksi tarvittiin tietoa tunnuslukujen tulkinnasta. Sita I0ydettiin alan kirjallisuudesta ja

vastaavista opinnaytetoista.

Yritys X:n omistajan haastattelun myéta saatiin tietoa yrityksesta ja tilinpaatostiedoista ja myos tieto,
ettei yritykselle oltu aiemmin tehty tunnuslukuanalyysia. Aiheen teoriatietoa haettiin luotettavista am-
mattikirjallisuuden lahteistd, opintomateriaaleista, kirjastoista ja internetista. Yrityksen viralliset tilin-
paatostiedot saatiin muutaman muistutuksen jalkeen tydstettaviksi. Opinnaytetydn tekeminen vaatii

kypsyttelya ja asioiden miettimista. Siksi sille oli varattava riittavasti aikaa.

Aluksi teoriaosaan kirjoitettiin useita kannattavuuden, maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden tunnuslu-
kutietoja ja laskukaavioita. Opinnaytetydn ohjaajan neuvon mukaan vahennettiin tunnuslukuja ja lo-
pulta otettiin huomioon vain sellaiset tunnusluvut, joista loytyi tietoa myds vertailuyrityksilta ja toi-
mialatiedoista. Sijoitetun padoman tuottoprosenttia ja oman padoman tuottoprosenttia ei ole laskettu,
koska vastaavaa tietoa ei I16ytynyt vertailuyrityksiltakaan. Sijoitetun padoman ja oman padoman teo-
riaosuudet jatettiin kuitenkin opinnaytetyon tekstiosaan, koska ne kuuluvat kannattavuuden tunnuslu-
kuihin.

Teoriaosuuteen jatettiin teksti tilinpaatostietojen oikaisuista, vaikka tutkimuksista 10ytyi tieto, ettei
pienten yritysten ole tarpeellista tehda tilinpaatésoikaisuja tunnuslukujen laskemista varten. Virtasen
(2010) tutkimuksen mukaan tilinpaatds antaa jo sellaisenaan yrityksen taloudellisesta tilasta niin to-

tuudenmukaisen kuvan, ettei sita voida enaa merkittavasti oikaisuilla parantaa.

Opinnaytetyon valmistumisen yhteydessa yrittdjaa haastateltiin yrityksen tunnuslukuanalyysiin liitty-
en. Yrittaja kertoo olevansa tietoinen yrityksensa maksusaatavien kiertoaikojen pituudesta ja etta ne
ovat hieman pidempia verrattuna toimialalla olevaan tietoon. Maksusaatavien seurantaa han ei ole

ehtinyt tekemaan kovinkaan paljon ja yleensa vuoden lopussa han on katsonut tilanteen ja ryhtynyt
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tarvittaviin toimiin. Yrittaja kertoo jo useiden kilpailijoiden pienentaneen maksusaatavien maaraa pe-
rimalld maksun asiakkaalta jokaisesta kayntikerrasta erikseen. Nain toimien fysioterapialasku ei tun-
nu niin suurelta maksavasta asiakkaasta. Yritys on joutunut ottamaan lainaa muuttaessaan useam-
man kerran lyhyen ajan sisalla ja remontoimaan tiloja tarpeiden mukaan. Lisaksi uusia hoitopoytia ja
muita tarvikkeita on pitanyt hankkia. Yrityksen markkinointiin on my0s uponnut rahaa, joten omava-

raisuusaste on ollut alhainen naiden tapahtumien myota.

Jatkotutkimusaiheina voisivat olla yrityksen kannattavuuden tutkiminen uusiin toimitiloihin muuton
jalkeiselle ajalle, koska muuttuvat kustannukset ovat lisdantyneet. Lisaksi voisi tutkia yrityksen kan-
nattavuutta, jos toimeksiantaja paatyisi muuttamaan yrityksen tyontekijat omalla toiminimillaan toimi-

viksi yrittajiksi samoihin toimitiloihin. Yrityksen budjetointia voisi myos kehittaa ja seurantaa parantaa.
Opinnaytetyon tekeminen on ollut hyvin mielenkiintoinen oppimisprosessi. Myds opinnaytetyon toi-

meksiantaja saa myos tehdyn tutkimuksen avulla hyvan kasityksen yrityksensé kannattavuudesta ja

voi tunnuslukuanalyysin perusteella kehittaa toimintojaan haluamaansa suuntaan.
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YRITYSTUTKIMUS RY:N KULULAJIKOHTAISEN OIKAISTUN LITE 1
TULOSLASKELMAN KAAVA

LIIKEVAIHTO
Liiketoiminnan muut tuotot +
LIIKETOIMINNAN MUUT TUOTOT YHTEENSA

Aine- ja tarvikekaytto

Ulkopuoliset palvelut

Henkilostokulut

Laskennallinen palkkakorjaus

+ + + o+

Liiketoiminnan muut kulut
Valmistevaraston lisdys/vahennys -/+ -

KAYTTOKATE

Suunnitelman mukaiset poistot -
Arvonalentumiset pysyvien vastaavien hyodykkeista -
Vaihtuvien vastaavien poikkeukselliset arvonalentumiset -

LIIKETULOS

Tuotot osuuksista ja muista sijoituksista

Muut korko- ja rahoitustuotot

Korkokulut ja muut rahoituskulut -
Kurssierot +/-
Sijoitusten ja rahoitusarvopapereiden arvonalentumiset -
Valittdmat verot -

NETTOTULOS

Satunnaiset tuotot +
Satunnaiset kulut R

KOKONAISTULOS

Poistoeron lisdys/vahennys -/+
Vapaaehtoisten varausten lisdys/vahennys -/+
Laskennallinen palkkakorjaus +
Kayvan arvon muutokset +/-
Muut tuloksen oikaisut +/-

TILIKAUDEN TULOS
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YRITYSTUTKIMUS RY:N OIKAISTUN TASEEN KAAVA

PYSYVAT VASTAAVAT
Kehittdmismenot
Liikearvo
Muut aineettomat hyddykkeet
Aineettomat hyodykkeet yhteensa

Maa- ja vesialueet

Rakennukset ja rakennelmat

Koneet ja kalusto

Muut aineelliset hyodykkeet
Aineelliset hyédykkeet yhteensa

Sisdiset osakkeet ja osuudet
Muut osakkeet ja osuudet
Sisdiset saamiset
Muut saamiset ja sijoitukset
Sijoitukset ja pitkdaikaiset saamiset yhteensa

Leasingomaisuus

VAIHTUVAT VASTAAVAT
Aineet ja tarvikkeet
Keskeneraiset tuotteet
Valmiit tuotteet
Muu vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus yhteensa

Myyntisaamiset
Sisdiset myyntisaamiset
Muut sisdiset saamiset
Muut saamiset

Lyhytaikaiset saamiset yhteensa

Rahat ja rahoitusarvopaperit

Vastaavaa yhteensa
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LIITE 2

OMA PAAOMA
Osake- tai muu peruspadoma
Ylikurssi-, vara- ja arvonkorotusrahasto
Kayvan arvon rahasto
Muut rahastot
Kertyneet voittovarat
Tilikauden tulos
Pddomalainat
Taseen oma paaoma yhteensa
Poistoero
Vapaaehtoiset varaukset
Poistoero ja varaukset yhteensa
Oman padoman oikaisut
Oikaistu oma padoma yhteensa

VIERAS PAAOMA

Pddomalainat

Lainat rahoituslaitoksilta

Eldkelainat

Saadut ennakot

Sisdiset velat

Muut pitkaaikaiset velat
Pitkdaikainen vieras pddoma yhteensa

Laskennallinen verovelka
Pakolliset varaukset
Leasingvastuut

Korolliset lyhytaikaiset velat

Saadut ennakot

Ostovelat

Sisdiset ostovelat

Muut sisdiset korolliset velat

Muut sisdiset korottomat velat

Muut korottomat lyhytaikaiset velat
Lyhytaikainen vieras pdaoma yhteensa
Oikaistu vieras padoma yhteensa

Vastattavaa yhteensa



