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1 Johdanto

1.1 Taustaa

Idean opinnaytetydn aiheeseen sain asuessani Yhdysvalloissa. Suoritin
taloushallinnon koulutukseni tyéharjoittelun Suomen suurlahetystossa,
Washington D.C.:ss&. Harjoittelun jalkeen tydskentelin vastaavissa tehtavissa
taloushallintovirkailijana. Mielenkiinto opinnaytetyon aiheeseen herasi, kun
pohdin, millaista olisi perustaa yritys Yhdysvaltoihin ja mitka yritysmuodot ovat

mahdollisia ja mita rahoitusvaihtoehtoja on tarjolla.

1.2 Opinnaytetyon tavoitteet ja tutkimusmenetelma

Opinnaytetyon tavoitteena on esittaa ja vertailla Suomen ja Yhdysvaltojen eri
yritysmuotoja, yritysrahoitusmahdollisuuksia ja yritystukia seka niiden

myontamisperusteita.

Opinnaytetyon tutkimusmenetelmana kaytetaén aineistolahtoista laadullista
tutkimusta. Laadullinen tutkimus on aineiston analysointiin perustuvaa.
Tarkoituksena on ymmartaa ja tulkita aihetta keratyn aineiston pohjalta.
(Kajaanin ammattikorkeakoulu.) Aineisto on keréatty internetistd monia eri

suomen- ja englanninkielisid verkkolahteita kayttaen.

Kvalitatiivisen tutkimuksen aineistoa on mahdollista tulkita eri nakdkulmista,
joten se, mistéa kulmasta tutkija katsoo aineistoa, ohjaa tutkimuksen tulosten
analysointia (Tietoarkisto 2021). Taman opinnadytetydn aineistoa on pyritty
analysoimaan ja tulkitsemaan mahdollisimman neutraalisti eri nakdkulmat

huomioiden.

Kvalitatiivisessa tutkimuksessa painotetaan usein "mita?” ja "miten?”
kysymyksia ja suositaan luonnollista aineistoa. Kysymyksiin vastataan niiden, ja

muun keratyn, aineiston pohjalta. Luonnollinen aineisto tarkoittaa, etta



tutkimuksen suorittaja ei ole vaikuttanut aineistoissa olevien tulosten

syntymiseen. (Tietoarkisto 2021.)

1.3 Opinnaytetyon rakenne

Opinnaytetydn ensimmaisessa luvussa kerrotaan tyon taustasta, tavoitteista,
tutkimusmenetelmasté ja rakenteesta. Toisessa luvussa kasitellaéan
yritysmuodot ja niiden perustiedot molempien maiden osalta. Luvussa kolme
kaydaan lapi yritysten rahoitusvaihtoehtoja ja tukia. Kolmannessa luvussa
kasitelladn myds koronaviruspandemian vaikutuksia yritysten liiketoimintaan ja
pandemian aikana syntyneitd, ylimaaraisia tukia sek& Suomessa etta
Yhdysvalloissa. Neljas luku on vertailua maiden valilla keratyn aineiston
perusteella. Luvussa vertaillaan ja analysoidaan keskenaan samanlaisia
yritysmuotoja, yritysten rahoitusvaihtoehtoja sekad pandemian ajan ylimaaraisia
tukia yrityksille. Viimeinen luku koostuu yhteenvedosta ja pohdinnasta. Luvussa
esitetddn myos mahdollisia jatkotutkimuskohteita opinnaytetyoélle.

2 Yritysmuodot

2.1 Yritysmuodot Suomessa

Suomessa kaksi ylivoimaisesti suosituinta yritysmuotoa ovat osakeyhtio ja
toiminimi. Vuoden 2021 tammikuussa yrityksista noin 42 prosenttia (261 316
yritystd) on osakeyhtidita ja 37 prosenttia (227 712 kpl) toiminimia. Osakeyhti®
voi olla yksityinen tai julkinen. Tammikuun 2021 alussa kaupparekisterissa oli
osakeyhtiditéa yhteensa 261 582, joista julkisia oli vain 0,1 prosenttia (266 kpl).
Julkinen osakeyhti6 on yhti6, joka on listautunut porssiin. Muut yritysmuodot
ovat kommandiittiyhtid, avoin yhtio ja osuuskunta. (Patentti- ja rekisterihallitus
2021c.)



2.1.1 Yksityinen elinkeinonharjoittaja

Yksityinen elinkeinonharjoittaja (eli toiminimi) on edullinen ja yksinkertainen
tapa aloittaa liiketoiminta Suomessa. Toiminimen perustamiseen ei vaadita
muuta kuin itse yrittaja ja ilmoitus kaupparekisteriin. (Yrittdjat 2022c.) Toiminimi
rekister6idaan verkossa ja se maksaa 60 euroa. Toiminimen
perustamisilmoituksen voi tehda myo6s paperisella lomakkeella, jolloin se
maksaa 115 euroa. (Patentti- ja rekisterihallitus 2021a.) Liiketoiminnan
aloittamiseksi ei ole maaritelty minimipdaoman suuruutta.
Perustamisilmoituksen jalkeen yrittajan tulee ilmoittaa toiminimi myés
Verohallinnon arvonlisavelvollisten rekisteriin seka ennakkoperinta- ja
tyonantajarekisteriin. (Suomi.fi 2022.) Yksityinen elinkeinonharjoittaja voi tehda
vahennyksia ja talla tavoin pienentaa yrityksen verotettavaa tulosta.
Veroilmoituksessa vahennettavia kuluja ovat esimerkiksi tydématkakulut sekéa

tyotilan vuokra ja tydhuonevahennys. (Verohallinto 2022a.)

Yksityinen elinkeinonharjoittaja (yrittaja) ja hanen harjoittama elinkeinotoiminta
(yritys) ovat juridisesti sama asia. Tama tarkoittaa, etta yrittajalla on kaikki
paatantavalta yrityksessa. Toisaalta myos kaikki vastuu on yksin yrittajalla.
Yrittaja vastaa riskeistéd henkilokohtaisella omaisuudellaan. (Minilex 2022a.) Jos
toiminta laajenee, on toiminimi mahdollista muuttaa myéhemmin esimerkiksi
osakeyhtioksi. Muutos tehdaan ilmoituksella kaupparekisteriin, jolloin yrittaja
perustaa uuden yrityksen. Muutoksessa liiketoiminnan varat ja velat siirtyvat
uudelle yritykselle. (Yrittajat 2022c.) Toiminimen muutosta esimerkiksi
osakeyhtioksi kannattaa harkita, mikali likevaihto kasvaa huomattavasti tai

omistuspohjaa halutaan kasvattaa (OP Ryhma 2022).

2.1.2 Avoin yhtio

Avoimen yhtion (Ay) perustaminen vaatii vahintaan kaksi henkilda. Yhtion
perustamista varten pitaé laatia yhti6sopimus, jonka jokainen yhtiomies

allekirjoittaa. Avointa yhtiota perustettaessa ei ole minimivaatimusta



alkupddomalle. (Yrittdjat 2022a.) Avoin yhtio on rekisteroitava kolmen
kuukauden sisélla yhtiésopimuksen allekirjoittamisesta. Jos yhtiota ei
rekister6ida tassa ajassa, yhtion perustaminen raukeaa. Sama toimintatapa
koskee kommandiittiyhtiditd. Avoimen yhtion jokainen jasen vastaa yrityksen
kaikesta toiminnasta omalla omaisuudellaan. Avoimessa yhtiossa yhtiomiehet
jakavat keskenaan voitot ja tappiot. (Laki avoimesta yhtiosta ja
kommandiittiyhtiosta 389/1988.) Avointa yhtiota ei ole mahdollista rekisteréida
sahkaiselld ilmoituksella ja sen rekisterointi paperilomakkeella maksaa 240
euroa (Patentti- ja rekisterihallitus 2021a).

Avoin yhtio ei ole erillinen verovelvollinen, vaan yhtion tulos jaetaan
yhtiomiehille verotettavaksi kunkin yhtiomiehen osuuden mukaan. Tulo-osuus
verotetaan joko pddoma- tai ansiotulona. Tulo-osuudesta lasketaan ensin
paaomatulon maara, jonka jalkeen jaljelle jaanyt osa on ansiotuloa.
Verotuksessa avoimen yhtion tappioita ei voida siirtda yhtiomiehelle.
(Verohallinto 2022b.)

2.1.3 Kommandiittiyhtio

Kommandiittiyhtiossa (Ky) on vahintaan yksi vastuunalainen yhtiomies ja yksi
aaneton yhtiomies. Kommandiittiyhtion perustamiseen ei ole maaritelty
minimipadaoman suuruutta (Yrittajat 2022b). Avoimen yhtion tavoin,
kommandiittiyhtioté ei voi perustaa séhkoiselld ilmoituksella. Paperilomakkeella
perustamisilmoituksen hinta on sama 240 euroa kuin avoimessa yhtidssa.
(Patentti- ja rekisterihallitus 2021a).

Kommandiittiyhtid on avoimen yhtion tavoin henkiloyhtio, mutta
kommandiittiyhtidssa yhtion velvoitteet koskevat vain vastuunalaisia yhtiomiehia
(Minilex 2021). Jos vastuunalaisia yhtidmiehia on useampia, ovat kaikki
normaalisti keskendaan yhdenvertaisia. He vastaavat yhtion veloista ja
sitoumuksista omalla henkilokohtaisella omaisuudellaan. Jokainen

vastuunalainen yhtiomies on paatosvaltainen. (Laki avoimesta yhtiosta ja



kommandiittiyhtiosta 389/1988.) Tasta saattaa syntya ongelmia, silla yksi

vastuunalainen yhtiomies voi soveltaa ja sopia asioita muiden tietamatta.

Aaneton yhtiomies puolestaan on pelkastaan padoman sijoittaja. Hanella ei ole
paatantavaltaa yrityksessa, ellei siitd ole erikseen sovittu yhtibsopimuksessa.
Tama jarjestely on yleista silloin, kun &dnetén yhtiomies tydskentelee
yrityksessa. (Yrityksen perustaminen 2021b.) Kommandiittiyhtion verotus

toteutetaan samalla tavalla avoimen yhtion kanssa (Verohallinto 2022b).

2.1.4 Osakeyhtio

Osakeyhtié (Oy) on mahdollista perustaa paperilomakkeella tai sahkoisesti
verkossa. Sahkdisella ilmoituksella osakeyhtion perustaminen maksaa 240
euroa ja paperisella lomakkeella 380 euroa (Patentti- ja rekisterihallitus 2021a).
Osakeyhtitlakia sovelletaan jokaiseen rekisterdityyn osakeyhtioon riippumatta
siitd, onko osakeyhtio yksityinen vai julkinen. Osakeyhtiota perustettaessa on
laadittava perustamissopimus, jonka kaikki perustamishetken
osakkeenomistajat allekirjoittavat. Perustamissopimuksessa on aina oltava
sopimuksen paivamaara, kaikki osakkeenomistajat ja heidan merkitsemat
osakkeet, osakkeen merkintdhinta eli osakkeesta yhtidlle maksettava hinta,
osakkeen maksuaika ja yhtion hallituksen jasenet. Perustamissopimuksen

litteeksi on liitettdva osakeyhtion yhtiojarjestys. (Osakeyhtitlaki 624/2006.)

Aiemmin osakeyhtion perustamiseen vaadittiin 2 500 euron alkupaédoma, mutta
heinakuun 2019 jalkeen osakeyhtion osakepaaomalla ei ole ollut
vahimmaismaaraa (Hallituksen esitys 238/2018). Jos yrityksen
perustamisvaiheessa on tehty paatdés maksaa osakepddomaa, taytyy se
sijoittaa yrityksen omalle tilille ja nayttaa toteen, etta tililla on kyseinen
osakepddomasumma (Yritd.fi 2021). Osakepaaoma jaetaan osakkeisiin, jolloin
ne voidaan hankkia maksamalla niiden nimellisarvo. Osakkeen nimellisarvo
lasketaan jakamalla koko osakepadoma haluttujen osakkeiden maaralla.
Osakkeet jaetaan perustajille. Osakkeiden lukumaara kannattaa olla suuri.

Talloin on helpompi vastaanottaa sijoituksia ja antaa vastineeksi osakkeita
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yrityksesta. Osakkeet myds numeroidaan aluksi, jolloin osakkaille tulee merkitty
maara osakkeita. (Yrita.fi 2021.) Osakeyhtio on aloittaville yrityksille suhteellisen

helppo yritysmuoto saada uusia sijoittajia yritykseen.

Nykyaan osakeyhtion voi perustaa ilman alkupadomaa. Alkupaaoman sijaan
osakeyhtio voi nostaa nettovarallisuuttaan esimerkiksi SVOP-rahaston avulla ja
se kirjataankin yrityksen vapaaseen omaan padomaan. SVOP-rahasto eli
sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto on usein osakeyhtion osakkaan
tekema koroton sijoitus yritykseen. (Raukomaa, J. 2021.) SVOP-sijoituksen
avulla nostettu nettovarallisuus huojentaa samalla osinkoverotusta, silla
kevyemmin verotetun osingon maara kasvaa. SVOP-rahaston varat maksetaan
takaisin yhtion kaikille osakkeenomistajille, kun taas esimerkiksi pddomalaina
maksetaan takaisin pelkastaan lainanantajalle. SVOP-rahaston varat
maksetaan osakkeenomistajille heidan omistussuhteiden mukaisesti. Jos tietyt
ehdot tayttyvat (esimerkiksi tarpeeksi lyhyt sijoitusaika), voidaan SVOP—
rahastossa olevat varat palauttaa ilman veroseuraamuksia. (Raukomaa, J.
2021.)

Suurin ja keskeisin ero osakeyhtion ja julkisen osakeyhtion (Oyj) vélilla on se,
ettd julkinen osakeyhti6 on listautunut poérssiin. Julkisen osakeyhtion osakkeita
voi myyda ja ostaa pdrssissd. Suomessa markkinapaikkana toimii Nasdaq
Helsinki. Kaikki Suomessa porssiin listatut yritykset ovat julkisia osakeyhtioita.
Toinen ero osakeyhtion ja julkisen osakeyhtion valilla on osakepddoman maara.
(Minilex 2022b.) Julkisessa osakeyhtiossa osakepddoman pitda olla vahintaén
80 000 euroa (Osakeyhtitlaki 624/2006).

2.1.5 Osuuskunta

Osuuskunnan perustaminen ei vaadi suurta alkupddomaa. Osuuskunnan kautta
jasenet voivat myyda osaamistaan melko riskittémasti. Osuuskuntaa ei ole
mabhdollista perustaa sahkdiselld ilmoituksella ja paperinen perustamisilmoitus
maksaa 380 euroa (Patentti- ja rekisterihallitus 2021a). Osuuskuntalaki

(421/2013) maarittelee, ettd "Osuuskunta on jasenistaan erillinen oikeushenkild,
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joka syntyy rekisterdimisella. Jasenet ja muut osuuksien ja osakkeiden

omistajat eivat vastaa henkilokohtaisesti osuuskunnan velvoitteista”. (2. §)

Osuuskunta soveltuu yhteisyrittamiseen. Osuuskunnan jasenten taloudellinen
vastuu on heidan sijoittamansa osuusmaksu, joten osuuskunnan perustaminen
on suhteellisen helppoa. (Suomi.fi 2021). Osuuskunnan jasenmaaraa,
osuuksien lukuméaéaraa ja osuuspadomaa ei ole sidottu tiettyyn maaraan, vaan

ne voivat vaihtua osakkeiden tavoin (Patentti- ja rekisterihallitus 2021b).

Osuuskunta sopii esimerkiksi yhteisdille, silla sen jasenmaaraa ei ole rajattu.
Tama saattaa vaikeuttaa myos paatoksentekoa, jos jasenia on paljon. (Yrittajat
2021a.) Osuuskunta on hyva vaihtoehto myos esimerkiksi nuorille, jotka
haluavat kokeilla yrittdmista mahdollisimman kevyesti ja pienella panoksella.
Pienten perustamiskulujen lisaksi kaikilla jasenilla on tasapuoliset oikeudet ja
valta osuuskunnassa. Jos liiketoiminta on kannattavaa, osuuskunnan voi
halutessaan muuttaa my6hemmin osakeyhtioksi. (Yrityksen perustaminen
2021c.)

Seka osuuskunnan etta osakeyhtion tuloverotus tapahtuu samalla tavalla.
Molemmat yhteisot ovat itsenaisid verovelvollisia, joten yhteisén verotus ei
vaikuta suoraan jasenen tai osakkaan verotukseen. Osuuskunnan ja
osakeyhtion tuloveroprosentti on 20 ja niiden saama tulo verotetaan yhteisosta

riippuen joko osuuskunnan tai osakeyhtion tulona. (Verohallinto 2022c.)

2.2 Yritysmuodot Yhdysvalloissa

Yhdysvaltojen viisi yleisintd yritysmuotoa ovat sole proprietorship, partnership,
corporation (c corp), S corporation ja Limited Liability Company (LLC).
Yritysmuotoa valittaessa on otettava huomioon esimerkiksi osavaltioiden
kesken&an erilaiset saannot ja vaatimukset. Yrityksen rakenne méaarittaa sen,

mika tuloveroilmoituslomake on taytettava. (IRS 2021a.)
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2.2.1 Sole proprietorship

Tama yritysmuoto on verrannollinen Suomessa olevaan toiminimeen. Sole
proprietorshipissa yrittdja omistaa yrityksen. Sole proprietorship on yleisin tapa
aloittaa liiketoiminta Yhdysvalloissa. Toiminimen tavoin, tassa yritysmuodossa
yrittaja ja yritys ovat juridisesti sama asia. Yrittajalla on oikeus kaikkiin yrityksen
voittoihin, mutta samalla yrittdja on vastuussa kaikista yrityksen veloista ja
tappioista. Koska yrittdja ja yritys ovat sama asia, yritysta ei veroteta erikseen.
Yrittaja ilmoittaa tuotot ja tappiot henkilokohtaisessa veroilmoituksessaan. (SBA
2022.)

Sole proprietorshipia perustettaessa on otettava huomioon osavaltioiden
paikalliset vaatimukset. Vaikka sole proprietorshipia ei tarvitse yleensa erikseen
rekister6ida, jotkut osavaltiot vaativat rekisterditymisen tietyissa tilanteissa.
(Nolo 2022.) Esimerkiksi Kalifornian osavaltio edellyttaa rekisterditymisen, jos
yrittéja paattaa kayttaa fiktiivistda nimea oman nimensa sijaan. Kaliforniassa
tdman rekisteréiminen maksaa 26 dollaria. (Smith, S. 2022.)

Sole proprietor eli yrittdja voi tehda vahennyksia ja nain vahentaa yrityksen
verotettavaa tulosta. Kulujen tulee olla tavanomaisia ja valttamattomia, jotta ne
voi ilmoittaa veroilmoituksessa. Naita kuluja ovat muun muassa
sairausvakuutus, laitteet ja matkat. Myds tietyt kulut saattavat olla
vahennettavissa, jos yrittaja harjoittaa liiketoimintaa kotoa kéasin. Jotta vuokraa
tai yleiskuluja voidaan vahentéa, on yrittdjan kaytettava esimerkiksi yhta
huonetta yksinomaan liiketoiminnan harjoittamista varten. (Intuit 2022.)

2.2.2 Partnership

Partnership on kahden tai useamman henkilén harjoittamaa liiketoimintaa.
Jokainen jasen osallistuu toimintaan antamalla panoksenaan rahaa, muuta
omaisuutta ja tydpanosta. Yhtiokumppanit jakavat keskenaan myos yhtion voitot

ja tappiot. (IRS 2021h.) Partnership vastaa Suomessa avointa yhtiota.
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Taman yhtiomuodon on laadittava vuosittain raportti, josta kay ilmi yhtion tuotot,
vahennykset, voitot ja tappiot. Yhtio ei maksa tuloveroa. Kukin yhtiomies
iimoittaa omaa osuutta vastaavat tuotot tai tappiot henkilékohtaisessa

veroilmoituksessaan. (IRS 2021h.)

Sole proprietorship ja partnership eivat ole yhteisdja kuten osakeyhtio ja
osuuskunta. Naissa yritysmuodoissa jokainen omistaja tai yhtikumppani on
oikeutettu tekemaan liiketoimintaa koskevia paatoksia ja jakamaan voittoja.
Jokainen omistaja tai yhtiokumppani on velvollinen maksamaan tuloveroa ja on

my06s vastuussa yhtion veloista ja toiminnasta. (IRS 2021h.)

2.2.3 Corporation

C corporation

C corporation (jatkossa C-yhtid) on oikeushenkild, joka on erillinen sen
omistajista. Yhti6t voivat tehda voittoa, niité voidaan verottaa ja niita voidaan
pitdé oikeudellisesti vastuullisina. Nama yritystyypit tarjoavat omistajilleen
vahvimman suojan henkilokohtaiselta vastuulta. C-yhtiGiden
perustamiskustannukset ovat korkeammat kuin muilla yritysmuodoilla. Tama
yritysmuoto vaatii paljon laajempaa ja tarkempaa kirjanpitoa, operatiivisia

prosesseja ja raportointia. (U.S. Small Business Administration 2021.)

Yksityisista elinkeinonharijoittajista, henkiloyhtidista (partnership) ja
osakeyhtidista (LLC) poiketen C-yhti6 maksaa voitoistaan tuloveroa. Joissakin
tapauksissa yrityksen voittoja verotetaan kahdesti, esimerkiksi osinkoja
jaettaessa. C-yhtiot ovat taysin irrallaan osakkeenomistajista. Jos osakas
paattaa jattaa yrityksen ja myyda osakkeensa, C-yhti6 voi jatkaa toimintaansa
normaalisti. Yrityksilla on etulydntiasema p&adoman hankinnassa, silla ne voivat
keratd varoja myymalla osakkeita. Tama yritysmuoto sopii keskisuurelle tai
korkean riskin yritykselle seka yritykselle, joka tarvitsee padomaa. Tama on
hyva vaihtoehto myds yrityksille, joiden tarkoitus on tulevaisuudessa listautua

porssiin. (U.S. Small Business Administration 2021.)
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C-yhtitta perustettaessa, mahdolliset osakkeenomistajat merkitsevat osakkeita
rahaa, muuta omaisuutta tai molempia vastaan. Yhtio voi tehda samat
vahennykset kuin sole proprietorship (vrt. toiminimi) laskiessaan verotettavaa
tuloa. Yhtion on mahdollista tehda my6s vahennyksia — esimerkiksi palkka- ja
henkilostomenot ovat hyvaksyttavia kuluja. Liittovaltion verotuksessa C-yhti6
tunnustetaan erilliseksi verovelvolliseksi. Yhtié harjoittaa lilketoimintaa,
toiminnasta syntyy voittoa tai tappiota, yritys maksaa veroja ja jakaa voitot
osakkeenomistajille. Yhtion tuottamat voitot verotetaan ne ansaittaessa. Voitot
my06s verotetaan osinkoja jakaessa, mika aiheuttaa kaksinkertaisen verotuksen.
Yhtio ei saa verovahennysta, kun se jakaa osingot osakkeenomistajille.

Osakkeenomistajat eivat voi vahentéé yhtion tappioita. (IRS 2021b.)

S corporation

S corporation (jatkossa S-yhtid) on yritys, johon ei sovelleta C-yhtion
kahdenkertaista verotusta. S-yhtio sallii voittojen siirtdmisen suoraan omistajien
henkilokohtaiseen tuloon ja ne kasitelladn henkilokohtaisessa verotuksessa.
Kaikki osavaltiot eivat verota S-yhtiotd samalla tavalla, mutta useimmat
tunnustavat ne liittovaltion tavoin ja verottavat osakkeenomistajia. (U.S. Small
Business Administration 2021.) Jotkut osavaltiot verottavat S-yhtion voittoja
vasta tietyn rajan jalkeen ja toiset eivat tunnusta S-yhtiota lainkaan ja kohtelevat

sitd C-yhtiona (U.S. Small Business Administration 2021).

S-yhti6lla on erityisia rajoituksia: S-yhtiossa voi olla enintddn 100
osakkeenomistajaa ja kaikkien osakkeenomistajien on oltava Yhdysvaltain
kansalaisia. Yhtion on erikseen ilmoitettava IRS:lle (Yhdysvaltain
verohallinnolle) hakevansa S-statusta. TAma on eri prosessi, kuin yhtion
rekister6iminen osavaltioon. Yhtélaisyyksia C-yhtioon ovat yhtion erillisyys
osakkeenomistajista ja se, ettd osakkaan lahtd (osakkeiden myynti) ei hairitse
yrityksen liiketoimintaa. (U.S. Small Business Administration 2021.)
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Yhtion on taytettava seuraavat vaatimukset, jotta sille voidaan myontaa S-
yhtiéstatus (IRS 2021d):

e Yhtion on oltava kotimainen

e Osakkeenomistaja ei voi olla henkiloyhti6 (partnership), yhti6

(corporation) tai ulkomaalainen osakkeenomistaja

¢ Yhti6lla on enintddn 100 osakkeenomistajaa

¢ Yhtiolla on vain yhdenlaisia osakkeita

¢ Yhtion toimintaa ei ole rajattu

o Esimerkiksi tietyt rahoituslaitokset ja vakuutusyhtitt

2.2.4 Limited Liability Company (LLC)

LLC, eli osakeyhtid, on Yhdysvaltojen valtion lakien sallima yritysmuoto.
Jokainen osavaltio voi kuitenkin soveltaa yhtioon erilaisia saannoksia. Taman
takia osakeyhtidta perustettaessa on tarkeaa tarkistaa kyseisen osavaltion
saannokset. (IRS 2021c).

Riippuen osakeyhtion tekemista paatoksista ja osakkaiden lukumaarasta, IRS
kohtelee LLC:ta joko yhtiéna (corporation), henkildyhtiona (partnership) tai
osana LLC:n omistajan henkilokohtaista veroilmoitusta. Tayttamalla lomakkeen
8832, LLC voi paattaa, miten yhtiéta kohdellaan liittovaltion verotuksessa.
Erityisesti LLC:ta, jossa on vahintdan kaksi jasenta, kasitellaan liittovaltion
tuloverotuksessa oletuksena henkildyhtion (partnership) tavoin, ellei LLC ole
tayttanyt lomaketta 8832 ja paata, etta sita kasitellaan yhtiona. Osakeyhtio, jolla
on vain yksi osakkeenomistaja, kasitellaan erillisena omistajastaan. Tassakin
poikkeuksena on lomakkeen 8832 tayttd. (IRS 2021c.)

LLC:n osakkaiden on maksettava itsenaisten ammatinharjoittajien tavoin veroja
Medicarelle ja sosiaaliturvamaksuja. (U.S. Small Business Administration 2021.)
Medicare on Yhdysvaltain sairausvakuutusohjelma yli 65-vuotiaille. Myds tietyt
alle 65-vuotiaat, kuten vammaiset tai henkilot, joilla on pysyva munuaisten

vajaatoiminta, ovat oikeutettuja Medicareen. Ohjelma auttaa terveydenhuollon
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kustannuksissa, mutta se ei kata kaikkia sairauskuluja eik& useimpien

pitkaaikaishoitojen kustannuksia. (Medicare 2021.)

LLC suojaa omistajiaan useimmissa tapauksissa henkilokohtaiselta vastuulta.
Henkilokohtainen omaisuus, kuten ajoneuvo ja talo, eivat ole vaarassa, vaikka
LLC joutuisi konkurssiin. LLC erottaa henkilokohtaiset varat liiketoiminnan
varoista. Yhtion voitot ja tappiot ovat siirrettavissa henkilékohtaisiin tuloihin
ilman yritysveroja. (U.S. Small Business Administration 2021.). Osakeyhtididen
toimintaa on monissa osavaltioissa rajoitettu. Uuden osakkaan aloittaessa tai
poistuessa tietyt osavaltiot vaativat osakeyhtion toiminnan lopettamista ja
uudelleenmuodostamista uuden osakkaan kanssa, ellei osakeyhtitssa ole luotu
sopimusta omistuksen ostamisesta, myymisesta tai siirtamisesta. (U.S. Small
Business Administration 2021.)

LLC:n omistajia kutsutaan "jaseniksi”, kun taas C- ja S-yhtididen omistajia
kutsutaan "osakkeenomistajiksi”. LLC:n omistus méaaritellaan
toimintasopimuksessa. Yhtidissd omistusosuudet muodostuvat
osakkeenomistajien omistamien yhtion osakkeiden mukaan. LLC:n
toimintasopimuksessa on omistusosuuksien lisdksi myods maaritelty kuinka
LLC:ta johdetaan. liman toimintasopimusta LLC toimii kyseisen osavaltion
lakien mukaisesti. (Haskins, J. & Watts, R. 2021.)

Jos yritys on aikeissa harjoittaa liiketoimintaa muissa osavaltioissa kuin
perustamisosavaltiossa tai jos toimipaikka on muussa osavaltiossa kuin siin,
johon yritysta ollaan perustamassa, yrityksen on erikseen rekisterdidyttava.
Rekisterditymisen jalkeen yritys saa harjoittaa lilketoimintaa kyseisessa
osavaltiossa/osavaltioissa. Monet osavaltiot veloittavat naistd muiden
osavaltioiden LLC:n rekisterdinneistd saman maksun kuin sen perustamisesta.
Jotkut osavaltiot veloittavat kuitenkin korkeamman maksun. Myds
perustamispaikkakunnasta riippuen yritys saattaa joutua rekisterditymaan ja

maksamaan paikalliset toimiluvat. (Haskin, J. 2021.)



17

3 Rahoitusvaihtoehdot ja tuet yrityksille

3.1 Suomi

3.1.1 Finnvera

Finnvera on valtion omistama erityisrahoittaja, jonka paatuotteita ovat lainat,
takaukset ja vientitakuut. Yritys voi hakea rahoitusta Finnveralta yrityksen
liketoiminnan aloittamista, yrityksen kasvua tai kansainvalistymista varten.
Finnvera vahvistaa suomalaisten yritysten kilpailukykyéa ja toimintaedellytyksia

rahoitusten avulla. Finnveralla on yli 26.000 asiakasta. (Finnvera 2021a.)

Lainat

Finnveran lainat jaetaan kuuteen alalajiin: Finnvera-laina, yrittajalaina,
kansainvalistymislaina, joukkovelkakirjarahoitus, kasvulaina ja siltarahoitus

avustusten maksua edeltavalle ajalle.

Finnvera-laina on investointi- ja kayttdpadomalaina, joka on tarkoitettu pk-
yrityksille. Pk-yritykset voivat hakea Finnvera-lainaa kotimaisten energia- ja
ymparistohankkeiden sekéa kone-, rakennus- ja laiteinvestointeja varten.
Yrittdjalaina on yrittdjalle myodnnettava henkilokohtainen laina, jolla voidaan
kattaa omistusosuuden hankkiminen osakeyhtidsté ja rahoittaa sijoituksia
osakeyhtion osakepddomaan. Rahoituksen hakijan on neuvoteltava oman
pankkinsa kanssa rahoituksesta ennen Finnvera- tai yrittdjalainan hakemista.
(Finnvera 2021b.)

Kansainvalistymislaina on nimensa mukaisesti tarkoitettu suomalaisten pk-
yrityksien kansainvalistymiseen. Taman lainan avulla yrityksen voivat rahoittaa
ulkomailla tapahtuvaa liiketoimintaansa. Joukkovelkarahoitus soveltuu yrityksen

yleisiin tarpeisiin. Naita ovat esimerkiksi investoinnit, liiketoiminnan
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laajentaminen ja kehittaminen. Joukkovelkarahoitus sopii parhaiten suuriin

rahoitustarpeisiin. (Finnvera 2021b.)

Kasvulaina-rahoitusta voivat anoa ne suomalaiset pk- ja midcap-yritykset, joilla
on suunnitelmissa merkittava yritysjarjestely, kasvu- tai kansainvalistymishanke.
Siltarahoitus on kayttopdaomalaina, jolla yritykset voivat tukea kayttbpaaoman
tarvetta ELY-keskuksen tai Business Finlandin myonteisen avustuspaatoksen ja

avustuksen maksatuksen valisen& aikana. (Finnvera 2021b.)

Takaukset

Suomen valtio vastaa Finnveran myontamisté takauksista ja yritykset voivat
kayttaa Finnveran myontamia takauksia vakuutena muilta rahoittajilta
saamilleen luotoille. Takauksien kategoriat ovat suhteellisen samanlaisia
verrattuna Finnveran myontamiin lainoihin. Lisayksena mm. alustakaus ja

ymparistotakaus. (Finnvera 2021c.)

Alustakaus on suunnattu suomalaiselle yritykselle, jonka toimialana on laivat ja
veneet — esimerkiksi laivan rakennusta harjoittava yritys. Ymparistotakaus
voidaan myontéaa vakuudeksi luotolle, jolla katetaan mm.
ymparistonsuojeluinvestointeja tai sitd kaytetdaan uusiutuvaan energiaan tai

energiatehokkuuden parantamiseen liittyvaan hankkeeseen. (Finnvera 2021c.)

Vientitakuut

Finnvera tarjoaa monia eri takuita, joilla se turvaa suomalaisten yritysten
kilpailukykya kansainvalisilla markkinoilla. Vientitakuita 16ytyy mm. viennin
rahoitusta ja luottotappioita varten. Vientitakuut on lokeroitu kahteentoista eri
kategoriaan, joita ovat mm. luottoriskitakuu, vienti- ja laskusaatavatakuu,
remburssitakuu ja raaka-aine eli tuontitakuu. Erilaisten vientitakuiden avulla
pyritdan takaamaan suomalaisille yrityksille tasavertaiset mahdollisuudet

onnistua kansainvalisilla markkinoilla. (Finnvera 2021d.)
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3.1.2 Pankit ja rahoitusyhtiot

Suurin osa rahoituksista haetaan viela pankeilta, joten yleisin ja perinteisin tapa
saada rahoitusta yritykselle on pankkilaina. Suomessa yrityksille on tarjolla

paljon erilaisia ja eri ehdoilla varustettuja lainoja. Lahes kaikki pankit Suomessa
tarjoavat yrityslainoja. Esimerkiksi Nordea tarjoaa yrityslainoja, jotka on jaettu yli

kymmeneen eri vaihtoehtoon (Nordea 2021).

Nordean vaihtoehtoja ovat esimerkiksi yrityksen joustoluotto ja yrityslaina.
Yrityksen joustoluotto on vakuudeton laina, joka soveltuu esimerkiksi
pieninvestointeihin ja kayttdpadoman tarpeen kattamiseen. Nordean tarjoamalla
yrityslainalla, eli eurolainalla, yritys voi laajentaa yritystoimintaansa tai rahoittaa
investointeja. Nordean yrityslainaa voi hakea suoraan verkosta ja yrityksella
tulee olla seuraavat tiedot hakemusta varten valmiina: tiedot yrityksen
omistussuhteista, tilinpaatds tai liiketoiminnan tulot viime vuodelta, yrityksen
kuvaus ja seuraavan vuoden budjetti. Naiden liséksi uudella yrityksella tulee olla
liketoimintasuunnitelma. (Nordea 2021.)

Yritykset voivat hakea myds rahoitusta eri rahoitusyhtididen kautta — esimerkiksi
Santander ja Yritysluotto. Santander Consumer Finance Oy tarjoaa
monipuolisia rahoitusvaihtoehtoja yritys- ja yksityisasiakkaille. Santander ei ole

erikseen eritellyt lainoja yritysten ja yksityishenkildiden valilla. (Santander 2021.)

Yritysluotto on yrityksille suunnattu rahoitusyhtid. Yritysluottoa voi hakea mikéa
tahansa suomalainen yritys, joka on merkitty kaupparekisteriin. Yritysluoton
lainatarjousta voi pyytaa Yritysluoton verkkosivuilta. Yritysluoton kautta yritys
voi hakea rahoitusta mm. yrityksen liiketoiminnan kasvattamista tai kehittamista

varten, muiden rahoitusyhtididen tavoin. (Yritysluotto 2021.)
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3.1.3 Vakuutusyhtiot

Suomessa yritykset voivat hakea rahoitusta myos eri vakuutusyhtididen kautta.
Yksi naista vakuutusyhtiistd on LahiTapiola. Yritys voi hakea LahiTapiolasta
rahoitusta esimerkiksi investointeihin, kayttopaddoman kasvattamiseen,
ajoneuvoihin ja tyokoneisiin tai kone— ja laitehankintoja varten. Yritys voi saada
rahoitusta LahiTapiolalta sen paatoimisesta pankista rippumatta. (LahiTapiola
2021))

3.1.4 TyEL-takaisinlainaus

Jokaisella tydeldkevakuutuksen ottaneella tyonantajalla on oikeus lainata
takaisin omalle tyoelakeyhtidlleen maksamiaan tydelakemaksuja.
Takaisinmaksua ei siis voi hakea mistd tahansa elakeyhtiosta, vaan se tulee
hakea silta eléakeyhtiolta, johon yritys maksaa elakemaksut. Yhtio- tai
yhteisomuodolla ei ole merkitysta, silla takaisinlainaoikeus koskee kaikkia

tyonantajia. (Tyoelakevakuuttajat 2020.)

Maksetuista elakemaksuista osa rahastoidaan ja osa menee juokseviin
elékkeisiin. Takaisinlainaus koskee osaa maksujen rahastoitavasta osuudesta
eli tybnantajalla on oikeus saada lainaa eldkerahastosta, joka kertyy
maksetuista vakuutusmaksuista. TyEL-takaisinlainan suuruus riippuu
maksettujen vakuutusmaksujen maarasta. Takaisinlainaan voi olla myos
yhti6kohtaisia rajoituksia. (Ty6eldkevakuuttajat 2020.) Esimerkiksi
tyoeldkevakuutusyhtio limarisen takaisinlainausoikeus on kaytettavissa, kun
rahasto-osuuden suuruus on vahintddn 10.000 euroa ja TyEL-vakuutus on

voimassa llmarisessa (llmarinen 2022).

3.1.5 lItserahoitus

Rahoitusvaihtoehtona aloittavalle yritykselle on kayttaa saastoina olevia varoja.

Pienen yrityksen, jossa on esimerkiksi vain omistaja tdissa, perustaminen ei
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valttamatta vaadi suuria rahallisia panostuksia. Perheesta, ystavista tai
l&hituttavapiirista saattaa [6ytyd myds mahdollinen yrityskumppani. Tassa
tilanteessa aloittavan yrittajan ei tarvitse sijoittaa yritykseen yksin niin paljon
padomaa. Yhdysvalloissa itserahoituksesta kaytetaan myos termia
"bootstrapping”. Yhdysvalloissa itserahoittaja saattaa kohdata kalliita maksuja,
jos han paattaa rahoittaa yritystaan elakesaastaotililla olevilla varoilla.
Pahimmassa tapauksessa itserahoittaja saattaa vahingoittaa omaa
mahdollisuuttaan jaada eldkkeelle. (SBA 2021a.)

3.1.6 COVID-19:n vaikutukset liiketoimintaan Suomessa

Koronavirus ja sen tuomat rajoitukset ovat vaikeuttaneet huomattavasti mm.
ravintola- ja kulttuurialan toimijoita Suomessa. Kaikista edella mainituista
yrityksista noin 20 prosenttia on joutunut lomauttamaan tai pahimmassa
tapauksessa irtisanomaan tyontekijoitaan ainakin jossain vaiheessa pandemiaa.
Syksylla 2020 hieman alle kolmasosa naiden alojen yrityksistd ennusti, etta
niiden liiketoiminta tulee vahentymaan huomattavasti loppuvuoden aikana.
(Huovinen, J. 2020.)

Suomen Yrittdjien syksylla 2021 tehdyn tutkimuksen mukaan tapahtuma-alan
kannattavuuden pudotus oli jyrkka. Alalla jatkamaan pystyneista yrityksista noin
puolet saivat tehtya noin neljanneksen koronapandemiaa edeltaneen vuoden
tuloksesta. Koronaviruspandemian aikana moni tapahtuma-alan yritys on
joutunut ahdinkoon, silla yritykset eivat ole pystyneet alentamaan vuotuisia
kustannuksiaan samassa suhteessa liikevaihdon laskuun. Tama on toisaalta
ymmarrettavaa, silla noin neljdnnekselld Suomen tapahtuma-alan yrityksista
likevaihto aleni yli puolella. Valtiolta mahdollisesti saadut rahalliset korvaukset
eivat ole pystyneet tayttamaan liikevaihdon alenemisesta syntynytta aukkoa
liketoiminnan jatkuvuuden kannalta. Elinkaareltaan nuoret yritykset ovat
karsineet negatiivisesta muutoksesta todenndkdisemmin, kuin jo markkinoilla

pitkaan toimineet yritykset. (Yrittgjat 2021d.)
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3.1.7 COVID-19 koronatuet yrityksille Suomessa

Suomessa yritykset ovat voineet hakea koronan aiheuttamaan taloudellisen
tilanteen heikentymiseen tukia ELY-keskukselta ja Business Finlandilta. Tukien
samanaikainen kayttd on kiellettya, jos yritys on hakenut useampaa kuin yhté
tukea. Samaan tarkoitukseen ei mydskaan myodnneta tukea useaan otteeseen.
Valtiokonttorin myontdméaa kustannustukea voi kuitenkin hakea toisella
hakukierroksella, vaikka yritykselle olisi mydnnetty aiemmin muita tukia. Nama
aiemmin myonnetyt tuet eivat kuitenkaan vaikuta kustannustuen laskentaan,
mutta yrityskohtainen ylaraja ei saa ylittya. Euroopan komissio hyvaksyi
puitetukiohjelman (SA.56995(2020/N), jossa yrityskohtaisen yhteenlaskettujen
tukien ylaraja on 800.000,00 euroa. (Yrittgjat 2021c.)

ELY-keskus myontaa 1-5 henkilda tyollistavien yritysten koronatuet. ELY—
keskuksen vastuulla on myds REACT—EU —rahoitukseen liittyvan yrityksen
kehittamisavustuksen myontaminen. Tata tukea oli mahdollista hakea
31.5.2021 asti. Suuremmat yritykset olivat oikeutettuja hakemaan tukia
Business Finlandilta ELY—keskuksen sijaan. Naiden ohella
ravitsemusliiketoimintaa harjoittavat yritykset olivat oikeutettuja hakemaan télle
liketoiminta—alalle suunnattua tukea. Maaseudun mikroyrityksille seka
maatalouden alkutuotantoa ja kalataloutta harjoittaville yrityksille oli

kategorisoitu omat tuet. (Yrittajat 2021c.)

Business Finland

Liiketoiminnan kehitysrahoitus

Liiketoiminnan kehitysrahoitus on Business Finlandin rahoituspalvelu, joka
myontaa avustusta, jota yrityksen ei tarvitse maksaa takaisin.
Rahoituspalvelulla on kaksi eri rahoitusta eika niita voi hakea samanaikaisesti.
Seké esiselvitysrahoitus ettd kehittamisrahoitus liikketoiminnan héairiétilanteisiin
voidaan myontéaa yritykselle vain kerran, poikkeustapauksissa uudemman

kerran. Esiselvitysrahoitusta liikketoiminnan hairiétilanteisiin voidaan myontaa
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enintdan 10.000,00 euroa ja kehittdmisrahoitusta enintdan 100.000,00 euroa
yritysta kohden. Molemmissa avustuksissa mydnnetyn maaran suuruus on 80

prosenttia hyvaksytyista kokonaiskustannuksista. (Business Finland 2021.)

Seka esiselvitys— etta kehittdmisrahoitusta voi kayttaa kehittdmiseen.
Operatiiviseen toimintaan avustuksia ei saa kayttaa. Avustusta on soveltuva
kayttaa esimerkiksi uusien palvelujen tai tuotteiden kehittdmiseen,
verkkokaupan ja digitaalisen liikketoimintamallin suunnitteluun ja sen
kehittdmiseen, markkinointisuunnitelman luomiseen tai mihin tahansa muuhun
uuteen toimenpiteeseen, jonka yritys kokee tarpeelliseksi pandemian
aiheuttamassa tilanteessa. Tarpeellisuuden jokainen yritys maarittelee itse.
Rahoitusta ei voi kdyttdd menetetyn kassavirran tai muiden tappioiden
kuittaamiseen, investointeihin, operatiivisen toiminnan palkkakuluihin eika
markkinointikuluihin. Hyvaksyttyja kuluja ovat kuitenkin oman yrityksen
rahapalkat, henkilosivukustannukset (30 prosenttia maksetuista palkoista, jotka
on hyvaksytty avustusta hakiessa) ja ostettavat palvelut. (Business Finland
2021.)

Tilapainen TKl-laina héairiétilanteisiin

TKI-laina on suunnattu osakeyhtiomuotoisille pk- ja midcap-yrityksille ja
yhdistyksille seka saatidille, joiden harjoittama liilketoiminta on merkittavalla
tasolla. Pk—yrityksen ja suuryrityksen maaritelméero on siina, etta pk-yritykset
ovat alle 250 tydntekijan yrityksi&, joiden lilkkevaihto on enintadn 50 miljoonaa
euroa taseen loppusumman ollessa enintdan 43 miljoonaa euroa. Naméa mittarit
ylittavat yritykset ovat suuryrityksia. Midcap-yritykset ovat suuria yrityksia, joiden
likevaihto on konsernin tasolla enintaan 300 miljoonaa euroa viimeista
vahvistettua tilinpaatosta tarkasteltaessa. Hakijan pitdd pystya osoittamaan,
miten koronaviruksella on ollut merkittdva negatiivinen vaikutus yrityksen
liketoimintaan tai millaisen uhan se muodostaa. Hakemuksessa on my6s
tuotava ilmi, miten yrityksen haasteet ratkaistaan TKl-avustusta hyddyntaen.
Ehtona rahoituksen myontamiselle on, etta yrityksen liiketoiminta on riittavan

suurta, etta se pystyy toteuttamaan vahintdan 150.000,00 euron suuruisen TKI-
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projektin ja maksamaan lainan takaisin liiketoiminnan tuotoista. (Business
Finland 2021.)

Suuryritykset, maatalouden alkutuotannon yritykset, avoimet ja
kommandiittiyhtiot, yksinyrittgjat ja 1-5 henkilda tyollistavat yritykset eivat ole
oikeutettuja hakemaan TKI-lainaa Business Finlandilta. Toiminimiyrityksia
Business Finland ei voi lainsaadannon mukaan rahoittaa. (Business Finland
2021))

Mydnnettavan lainan vahimmaismaara on 100.000,00 euroa, koska
liketoiminnan hairiétilanteeseen mydnnettavilla TKI-lainoilla rahoitetaan vain
suuria yrityksid. Lainan enimmaismaara riippuu yrityksesta. Kansainvalista
kasvua hakevien yritysten kohdalla Business Finland arvioi lainan suuruutta
tarpeen mukaan, kun taas kotimarkkinoilla toimiville yrityksille, yhdistyksille ja
saatioille lainan enimmaismaara on puoli miljoonaa euroa. TKI-lainoihin on
mahdollisuus saada kolme lyhennysvapaata vuotta ja laina—aika on
paasaantoisesti seitsemasta kymmeneen vuotta. Laina myonnetaéan ilman

vakuutta. (Business Finland 2021.)

Avustuksen hyvaksyttavat kustannukset maaraytyvat TKI-projektin sisallon ja
tavoitteiden mukaan. Esimerkiksi oman henkildston palkkakulut projektin osalta,
niiden sivukulut seka yleiskustannukset voidaan hyvaksya kustannuksiksi.
Hyvaksyttavét kustannukset ovat aiheutuneet suoriteperusteisesti projektin
kestoaikana, ovat rahoituksen saajan kirjanpidossa ja ovat nettomaaraisia ja
arvonlisaverottomia. Muiden avustusten tavoin TKI-lainaa ei voi kayttaa
koronapandemiasta aiheutuneiden tappioiden kuittaamiseen, operatiivisen
toiminnan kustannuksiin, myyntiin tai markkinointiin tai investointeihin.
Rahoitusta voidaan kayttda kahteen erilaiseen projektityyppiin. Hakija, joka
toimii kotimarkkinoilla ja/tai kansainvalisilla markkinoilla, pyrkii ratkaisemaan
suoraan TKI-lainan avulla koronapandemian aiheuttamia haittoja tai
liketoimintauhkaa. Toisessa projektissa hakija, jonka kansainvalinen kasvu on
vaikeutunut COVID-19 tilanteen takia, hakee TKI-lainaa, mutta ei pyri

ratkaisemaan suoraan yrityksen kohtaamia koronan aiheuttamia ongelmia. TKI-
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projektin avulla avustuksen saajan on mahdollista uudistaa palveluitaan ja

tuotteitaan, ja parantaa nain kilpailukykyaan. (Business Finland 2021.)

ELY-keskus

ELY-keskuksen avustusta voi hakea yritykset, joissa on avustuksen
hakuhetkelld enintaan viisi padsaantoista tyontekijad. Yksinyrittajat eivat ole
oikeutettuja hakemaan tata avustusta ja yrityksen koon tarkastelussa voidaan
ottaa huomioon myds lomautettujen tyontekijdiden maara tyontekijoita
laskettaessa. Avustus voidaan myontaa yrityksille, joiden lilketoimintaan
koronavirus on vaikuttanut negatiivisesti ja yrityksille, jotka pyrkivat
uudistumaan ja vahvistamaan osaamistaan. Lisaksi avustus on tarkoitettu
vahintaan yhden tydsuhteisesti tydllistaville yksityisille elinkeinonharjoittajille.
Maa-, metsa-, ja kalatalouden yritykset seké maataloustuotteiden jalostajat eivat
ole oikeutettuja saamaan tata ELY-keskuksen avustusta. Avustusta voidaan
myontaa koko maassa Ahvenanmaata lukuun ottamatta. (Elinkeino-, likenne- ja

ymparistokeskus 2021a.)

ELY-keskuksen mydntdméaa avustusta myonnetdan tilanneanalyysin
tekemiseen ja/tai yrityksen kehittamistoimenpiteita varten. Mydnnetyn
avustuksen edellytyksiné on, etta yrityksen liiketoiminnan arvioidaan olevan
kannattavaa tulevaisuudessa ja yritys on koronaviruksen vuoksi taloudellisissa
ja toiminnallisissa ongelmissa, mutta pyrkii kaikesta huolimatta uudistumaan tai

vahvistamaan osaamistaan. (Elinkeino-, likenne- ja ympéristokeskus 2021a.)

Tilanneanalyysissa yritys selvittaa ja/tai suunnittelee yrityksen toimintaa ja uusia
liketoimintoja seka organisoi tuotantoa ja palveluja koronan aiheuttaman
erikoistilanteen aikana, tulevaisuutta silmalla pitaen. Tilanneanalyysin
kartoittamista varten haetun avustuksen suuruus on enintddn 10.000,00 euroa,
kuitenkin enintéan 80 prosenttia perusteena olevista laskennallisista
kustannuksista. Tilanneanalyysin hyvaksyttavia kustannuksia ovat yrityksessa

tydskentelevien palkkakustannukset ja vélilliset kustannukset. Valillisten
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kustannusten mééara saa olla enintaan puolet laskennallisista palkkamenoista.

(Elinkeino-, liikenne- ja ymparistokeskus 2021a.)

ELY-keskus voi myontaa kehittamistoimenpideavustusta, jos toimenpiteet
liittyvat yrityksen liiketoiminnan uudelleensuuntaamiseen, tuotteiden ja
palvelujen kehittdmiseen, osaamisen vahvistamisen tai tuotannon organisointiin
ja jos kehittamistoimenpiteet parantavat yrityksen mahdollisuuksia seka
pandemiatilanteessa etta tulevaisuudessa. Tilanneanalyysin tavoin avustuksen
maara on korkeimmillaan 80 prosenttia perusteena olevista laskennallisista
kustannuksista. Kehittamistoimenpideavustuksen maara suhteutetaan yrityksen
toiminnan laajuuteen ja on enintdan 100.000,00 euroa yritysta kohden.
Hankkeeseen kohdistuvat yrityksen maksamat palkat ja niiden perusteella
laskettavat valilliset kustannukset, tuotteiden kehittamiseen liittyvat raaka—
aineet ja ulkoisten palvelujen ja asiantuntijoiden kayttd ovat hyvaksyttyja
kustannuksia kehittamistoimeen myodnnettyjen avustusten saamiseen. Lahes
poikkeuksetta, muiden avustuksien tavoin, tdtdkaan myonnettya rahaa ei saa
kayttaa esimerkiksi koneiden ja laitteiden ostamiseen tai muiden investointien

tekemiseen. (Elinkeino-, likenne- ja ymparistokeskus 2021a.)

REACT-EU rahoitus (Recovery Assistance for Cohesion and the

Territories of Europe)

REACT-EU (Recovery Assistance for Cohesion and the Territories of Europe)
rahoituksella tuetaan pk-yrityksia, digitaalista osaamista, tutkimus- ja
kehitystoimintaa seka yritysten kehittdmista. Avustukset jakautuvat vuosille
2021-2023 ja niiden suuruus on yhteensa hieman vajaat 300 miljoonaa euroa.
Rahoitus on suunnattu erityisesti alueille, joiden tyollisyys ja talous ovat
karsineet merkittavasti koronaviruksen aiheuttamista vaikeuksista. (Tyo6- ja

elinkeinoministerio 2021.)

REACT-EU rahoituksella on tarkoitus korjata COVID-19 pandemian aiheuttamia
vahinkoja ja se kohdennetaan erityisesti niista karsineille pk-yrityksille.

Kohderyhmé&a ovat kasvukykyiset pk-yritykset, jotka toimivat teollisuuden alalla,
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matkailu- ja palvelualan yritykset, jotka ovat suuntautuneet kansainvéalisyyteen,
ja pk-yritykset, jotka uudistavat hyvinvointi-, sosiaali- ja terveysalan palveluita ja
toimintamalleja. Rahoitettavissa hankkeissa kehitetaan yritysten
liketoimintamalleja, edistetdan uuden teknologian kayttoonottoa ja digitaalista
osaamista, vahabhiilista, vihreda taloutta seka kiertotaloutta edistavia ratkaisuja,
esimerkiksi palvelujen ja tuotteiden osalta. (Elinkeino-, likenne- ja

ymparistokeskus 2021b.)

3.2 Yhdysvallat

3.2.1 Riskipddomasijoitus

Yritys voi myds hakea yritykselleen potentiaalista sijoittajaa, joka on ns.
riskipddomasijoittaja. Pddomaa tarjotaan yleensa vastineeksi omistusosuudesta
ja aktiivisesta roolista yrityksessa. Riskipadomasijoitus eroaa perinteisesta
rahoituksesta, silla se ei ole laina. Yleensa riskipddomasijoitus keskittyy

nopeasti kasvaviin yrityksiin. (SBA 2021a.)

Riskipaaomasijoittajan ja bisnesenkelin valilla on eroja. Bisnesenkelit ovat
yleensé innokkaampia sijoittamaan startup-yritykseen, jolla on mielenkiintoinen
idea, kun taas riskipddomasijoittaja haluaa nahda yrityksen kasvupotentiaalin.
Riskipadomasijoittajat sijoittavat keskimaarin enemman rahaa kuin
bisnesenkelit, mutta riskipadomasijoittajat saavat tata kautta vastineeksi

suuremman osuuden yrityksesta. (Chase 2022.)

3.2.2 Joukkorahoitus

Joukkorahoitus on tapa kerété rahaa projektien ja yritysten rahoittamiseen. Sen
avulla varainkeruuhenkilot voivat kerata rahaa suurelta maaralta inmisia eri
verkkoalustoja kayttden. Joukkorahoitusta kayttavat useimmiten startup-

yritykset tai kasvavat yritykset, jotka haluavat saada liséa paaomaa.
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Joukkorahoitus on innovatiivinen tapa hankkia rahoitusta uusille projekteille,

yrityksille tai ideoille. (European Comission 2021.)

Joukkorahoituksen nelja paatyyppia ovat vertaislainaus, osakejoukkorahoitus,
palkintoihin perustuva joukkorahoitus ja lahjoituspohjainen joukkorahoitus

(European Comission 2021).

Vertaislainauksessa ryhma sijoittajia lainaa rahaa yritykselle odottaen, etta
sijoitettu summa maksetaan takaisin korkojen kera. Vertaislainaus muistuttaakin
hyvin paljon perinteista pankkilainaa. Erona on, etta yhden sijoittajan (pankki)
sijaan rahaa lainataan useammalta sijoittajalta. Osakejoukkorahoituksessa
myyd&&n osuus yrityksesta useille sijoittajille vastineeksi sijoituksesta. Tama ei
juurikaan eroa yleisesta osakkeiden ostosta ja myynnista. (European Comission
2021.)

Palkintoihin perustuvassa joukkorahoituksessa yksilot lahjoittavat yritykselle
rahaa. Vastineeksi lahjoittajat saavat ei-taloudellisia palkkioita, kuten tavaroita
tai palveluita. Lahjoituspohjaisessa joukkorahoituksessa yksil6t lahjoittavat
pienia summia tietyn hyvantekevaisyysprojektin laajemman rahoitustavoitteen
saavuttamiseksi. Lahjoittajat eivat saa vastineeksi taloudellista tai aineellista
hyotya. (European Comission 2021.)

Joukkorahoituksessa on seké hyvia etta huonoja puolia. Joukkorahoitusta
hankkiessa sijoittajat ovat todennakdgisia asiakkaita tulevaisuudessa.
Rahoituksen hakija saa hyvan kuvan siité, onko liikeidealle tai tuotteelle tarvetta
tai halukkuutta. Joukkorahoitus voi olla my6s nopea tapa kasvattaa paaomaa.
(Nibusinessinfo 2022.) Sijoittajat voivat jakaa omia hakemyksidan ja ideoitaan.
Heidan mielipiteensa ja nakokulmansa voivat edesauttaa yrityksen tai tuotteen
kehittdmista. (Nibusinessinfo 2022.)

Yksi joukkorahoituksen huono puoli on, etta tuote on heti alkuvaiheessa
kaikkien ndhtavilla. Tama altistaa tuotteen tai idean helposti kopioimiselle.
Pahimmassa tapauksessa joku toinen kehittaa sitd hieman, jolloin se voi olla

houkuttelevampi sijoituskohde. Huonosti onnistuneella tai taysin
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epaonnistuneella projektilla voi olla negatiivisia vaikutuksia yritykseen, silla se

saattaa altistaa yrityksen huonolle maineelle. (Nibusinessinfo 2022.)

3.2.3 Lainat

Yhdysvalloissa yrityskulttuuriin kuuluu asiakaslahtoéisyys, jonka avulla saadaan
asiakastyytyvaisyys mahdollisimman korkeaksi ja asiakassuhteet vahvemmaksi
(Kokemuller, N. 2022). Esimerkiksi Bank of Americalla on monia eri vaihtoehtoja
yrityslainoille. Lainoja on raataldity pienemmista maa-alue tai rakennus- seka
tyokalu- ja tarvikelainoista aina suuriin lainoihin asti. Terveydenhuollon
yrityksille ja terveydenhuollon yksityisille harjoittajille (laakarit, hammas- ja
elainlaakarit) on raataloity myos omia lainavaihtoehtoja. (Bank of America
2021.) Yhdysvalloissa yritys voi hakea verkon valityksella suhteellisen suuriakin
lainoja. Esimerkiksi US Bankille voi tehda verkossa lainahakemuksia jopa
250.000,00 dollariin saakka. Yritys voi myds hakea US Bankilta esimerkiksi
likekiinteiston osto- tai jalleenrahoitustarpeisiin jopa kymmenen miljoonan
dollarin lainaa. Suurimpia lainoja ei voi hakea verkossa, vaan niita varten on
varattava aika. (US Bank 2021.)

3.2.4 Small Business Loans

Small Business Loan on hyva vaihtoehto, jos yrityksen perustamiseen tarvitaan
lainaa, mutta yrittaja haluaa hallita yritysta eiké& luopua yrityksen omistuksesta.
Small Business Loanit haetaan pankeilta ja luotto-osuuskunnilta. Lainan
saamiseen on paremmat mahdollisuudet, jos yrityksella on kaikki tarvittavat
litteet valmiina hakemusta tehtaessa. Liittein& pitaa olla
liketoimintasuunnitelma, kululaskelma ja taloudellinen ennuste seuraavalle
viidelle vuodelle. (SBA 2021a.)



30

3.2.5 COVID-19:n vaikutukset liiketoimintaan Yhdysvalloissa

Proceedings of the National Academy of Sciences of the United States of
American (PNAS) kevaalla 2020 tekeman tutkimuksen mukaan 43 %
tutkimukseen osallistuneista yrityksista oli joutunut lopettamaan
koronaviruspandemian takia. Tutkimuksen kysely suoritettiin vuoden 2020
maalis-huhtikuun taitteessa. (Bartik, A.W., Bertrand, M., Cullen, Z., Glaeser, E.,
Luca, M. & Stanton, C. 2020.)

Tutkimuksen nelja paateemaa ja niiden keskeinen sisaltd on esitetty
seuraavassa. Tutkimuksessa kasiteltyjen keskivertoyritysten kulut olivat noin
10.000 dollaria kuukaudessa ja keskivertoyrityksen rahavaroilla pystyttiin
kattamaan vain muutaman viikon kulut. Yritykset joutuivat lakkauttamaan
liketoiminnan joksikin aikaa jo muutaman viikon jalkeen globaalin kriisin
alkamisesta (Bartik, A.W. ym. 2020). Arviot koronaviruspandemian pitkasta
kestosta linkittyvat suoraan yritysten suunnitelmaan kamppailla pandemiaa
vastaan ja yritysten kykyyn jatkaa liiketoimintaa. Pahimmassa tapauksessa
liketoiminta joudutaan lopettamaan pysyvasti. Moni pienyritys oli, ja on vielakin,
taloudellisesti heikossa tilanteessa. Suurin osa yrityksista suunnitteli hakevansa
avustusta Coronavirus Aid, Relief, and Economic Security Actin (CARES)
kautta. Prosessissa ilmeni monia ongelmia, joista esimerkkeja ovat tuen
myontdjien hallinnollisten toimenpiteiden viivastyminen ja yrityksen vaikeudet
todentaa olevansa oikeutettu kyseisen apurahaston tukeen. (Bartik, A.W. ym.
2020.)

Vaikutukset vaihtelivat myos toimialojen valilla. Vahittaiskaupan, taiteen ja
viihteen, ruokapalvelujen ja ravintola-alan yrityksista kaikki ilmoittivat
tyollisyyden laskusta vahintaan 50 %. Rahoitus-, asiantuntija- ja kiinteistbalan
yrityksilla oli vAhemman laskua, silla ndma alat pystyivat mukautumaan

paremmin pandemian aiheuttamiin vastoink&aymisiin. (Bartik, A.W. ym. 2020.)

Kriisin kestolla on keskeinen rooli mahdollisiin kokonaisvaikutuksiin. Globaalissa
kriisissd, joka kestaa yli nelja kuukautta yhden kuukauden sijaan, vain 47 %

yrityksista odotti olevansa auki vield vuoden 2020 joulukuussa. Kuukauden
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kestavalla kriisilla vastaava luku oli 72 %. Toimialalla on suuri merkitys yrityksen
liketoiminnan jatkumisen kannalta. Henkilokohtaiset palvelut (esimerkiksi
parturi-kampaajat ja hierojat), ravintolat, viihdealan yritykset ja vahittaiskaupat
raportoivat huonommista nakymista pandemiasta selvidmiseen. Aloilla, joilla
kasvokkain tapahtuvia kontakteja tarvitaan huomattavasti vahemman, nakyméa
ei ollut yhtad huono. (Bartik, A.W. ym. 2020.)

Lahes puolet amerikkalaisista tyoskentelee pk-yrityksissa. Heidan kohtalonsa
on linkitettyna pienten ja keskisuurten yhdysvaltalaisyritysten selviamiseen
pandemian aiheuttamista valtavista taloudellisista ongelmista. PNAS:in tutkimus
suoritettiin aikana, jolloin poliittinen epavarmuus oli huomattavaa ja ennen kuin
Yhdysvallat oli antanut virallisen lausunnon yrityksille mydnnettavista tuista.
PNAS arvioi, etta jos kriisi kestaa yli puoli vuotta, pelkat yritysten sulkemiset

voivat johtaa yli 35 miljoonan ty6paikan haviamiseen. (Bartik, A.W. ym. 2020.)

3.2.6 COVID-19 koronatuet yrityksille Yhdysvalloissa

Yhdysvaltain hallituksella on viisi paarahoitusohjelmaa, joista eri kategorioiden
yritykset ja organisaatiot voivat hakea taloudellista tukea koronaviruksen
aiheuttamaan ahdinkoon. Rahoitusohjelmat ovat seuraavat (SBA 2021d.):

1. Paycheck Protection Program (PPP)
Tama taloudellisia vaikeuksia helpottava palkkojen suojausohjelma
auttaa yrityksia pitamaan tyontekijoitansa tyollistettyna
koronaviruspandemian aikana.

2. COVID-19 Economic Injury Disaster Loan
Apuraha / laina tarjoaa taloudellista helpotusta pienille yrityksille ja
voittoa tavoittelemattomille jarjestdille, jotka karsivat koronaviruksen
aiheuttamista valiaikaisista tulonmenetyksista.

3. Restaurant Revitalization Fund
Tama rahoitusohjelma tarjoaa tukea kriteerit tayttaville ravintoloille,
baareille ja muille ruokapalveluyrityksille, joihin koronavirus on

vaikuttanut.
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4. Shutter Venues Grant
Shutter Venues Grant on tapahtuma-alalle suunnattu apurahaohjelma.
Tama tarjoaa hataavustusta tukikelpoisille tapahtumapaikoille.

5. SBA debt relief
Tama ei ole varsinainen rahoitusapu. SBA (Small Business
Administration) tarjoaa taloudellista korvausta ja helpotusta nykyisille

SBA lainanottajille globaalin pandemian aikana.

Paycheck Protection Program (PPP)

Palkkojen suojausohjelma (PPP) on laina, joka on tarkoitettu kannustamaan
pienid yrityksia pitamaan tyontekijat palkattuina. Lainanottajat voivat saada

PPP-anteeksiannon (PPP loan forgiveness). Small Business Administration
(SBA) tarjosi kyseisia PPP-lainoja 31.05.2021 asti. (SBA 2021h.)

Ohessa lyhyesti ohjelmaan tulleista muutoksista, joista presidentti Joe Biden
ilmoitti 22. helmikuuta 2021. (SBA 2021h.)

24. helmikuuta 2021 SBA mahdollisti kahden viikon ajan
yksinomaisen PPP-lainahakemuksen yrityksille ja organisaatioille,
joissa on alle kaksikymmenta tyontekijad. Muutamia muita SBA:n
tekemia muutoksia:

- Yksityisyrittgjien, itsenaisten urakoitsijoiden ja itsenaisten
ammatinharjoittajien on mahdollista saada enemman
taloudellista tukea

- Pienyritysten omistajilla, jotka ovat kamppailleet
opintolainamaksujen kanssa tai laiminlydneet
opintolainamaksuja, on mahdollisuus hakea PPP-lainaa

- SBA on taannut oikeuden ei-kansalaisten pienten

yritysten omistajien hakea PPP-lainaa.

Luotonantajat kayttavat yleista luottojen pisteytysta luottoriskin ja korkojen

maarittdmiseen. SBA auttaa takaamaan joitain lainoja, joita ei muuten
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myonnettaisi. On tarkeda tuoda esille yrityksen taloudelliset ennusteet ja kuinka
varat kaytetaan. (SBA 2021f.)

COVID-19 Economic Injury Disaster Loan

EIDL lainan tarkoituksena on helpottaa yrityksia taloudellisten velvoitteiden ja
toimintakulujen kanssa ja laina on tarkoitus kayttdd normaalien, kiinteiden
liketoimintakustannusten, esimerkiksi vuokran ja vakuutusmaksujen
hoitamiseen. Toimintakuluilla tarkoitetaan niita liiketoiminnan kuluja, jotka olisi
voitu normaaleissa oloissa hoitaa. Lainan, joka on mydnnetty ennen 6.4.2021,
enimmaismaara on 500.000,00 dollaria. Lainan takaisinmaksuaika on
kolmekymmenta vuotta. Lainan korko on yrityksilla 3,75 % ja voittoa
tavoittelemattomilla organisaatioilla 2,75 %. (SBA 2021b.)

Yhdysvaltain hallituksen linjauksen mukaan pienyrittdjat ja ehtoihin sopivat
maatalousyritykset seka voittoa tavoittelemattomat organisaatiot olivat
oikeutettuja hakemaan tata matalan koron lainaa 01.01.2022 asti. Lainaa pystyi
hakemaan kaikissa osavaltiossa seka niilla Yhdysvaltain hallinnoimilla alueilla,
joilla on pysyvaa asutusta. (SBA 2021b). Pysyvasti asutut Yhdysvaltain
hallinnoimat alueet ovat Puerto Rico, Pohjois-Mariaanit, Guam, Amerikan
Samoa ja Yhdysvaltain Neitsytsaaret (USGS 2022). Maatalousyrityksiin
lasketaan mukaan ne yritykset, jotka harjoittavat elintarvikkeiden tuotantoa,
karjanhoitoa ja karjankasvatusta, vesiviljelya seka kaikkea muuta viljelyyn ja
maatalouteen liittyvaé teollisuutta. (SBA 2021b.)

Restaurant Revitalization Fund

Yhdysvalloissa on kaytdssa ravintola-alan elvytysapuraha (RRF). Silla autetaan
ravintoloita ja muita tukikelpoisia yrityksia jatkamaan liiketoimintaa. Tama
apurahaohjelma tarjoaa ravintoloille rahoitusta, joka korvaa niiden pandemiaan
liittyvia liilketoiminnan tulon menetyksid. Rahaston kautta yrityksen on

mahdollista saada jopa kymmenen miljoonaa dollaria, mutta enintaan viisi
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miljoonaa dollaria yhta ravintolaa kohden. Pienin mydnnettava maara on tuhat
dollaria. Rahoituksen vastaanottajan ei tarvitse maksaa saamaansa summaa

takaisin, kunhan varat on kaytetty hyvaksyttaviin kayttétarkoituksiin 11.3.2023
mennessa. (SBA 2021i.)

Tukikelpoisia RRF-apurahaan oikeutettuja yhteisdja, jotka ovat kokeneet
pandemian aiheuttamia tulojen menetyksia ovat:
1. Ravintolat
Ruokakojut ja ruokarekat
Pitopalvelut

Baarit, salongit, lounget ja tavernat

o b~ 0N

Valipalaa ja alkoholittomia juomia tarjoavat paikat

Seuraavat ovat oikeutettuja tukeen, jos paikan paalla tapahtuvan myynnin
osuus on vahintaan 33 % bruttotuloista:

6. Leipomot

7. Panimopubit, maisteluhuoneet ja hanabaarit

8. Panimot ja pienpanimot

9. Viinitilat ja tislaamot

10. Majatalot, joiden elintarvikkeiden ja juomien myynti paikan paalla on

vahintdan kolmasosa bruttotuloista

Myds alkoholijuomien tuottajan lisensoidut tilat ja tilat, joissa asiakkaat voivat
maistella tai ostaa tuotteita ovat oikeutettuja hakemaan RRF-apurahaa. (SBA
2021i.)

RRF-apurahaohjelmassa ensisijaisena kohteena ovat pienyritykset. Naissa
yrityksissa omistuksen tulee olla vahintaan 51 prosenttia yhdella tai useammalla
henkil6lld, joka on nainen, veteraani tai sosiaalisesti ja taloudellisesti
epaedullisessa asemassa oleva. Sosiaalisesti epdedullisessa asemassa
oleviksi katsotaan henkil6t, joihin on kohdistunut rodullisia tai etnisia
ennakkoluuloja heidan identiteettinsa vuoksi ottamatta huomioon heidan
yksil6llisia ominaisuuksiaan. Taloudellisesti epaedullisessa asemassa ovat ne

henkil6t, joiden kyky kilpailla on heikentynyt, mika johtuu vahentyneista
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rahoitusmahdollisuuksista verrattuna niihin, jotka eivat ole sosiaalisesti

heikommassa asemassa. (SBA 2021i.)

Apurahaohjelmasta saatuja varoja voidaan kayttad maariteltyihin erityiskuluihin,
joita ovat (SBA 2021.i.):

o yritysten palkkakustannukset (mukaan lukien sairauslomakorvaukset)

e yritysten asuntolainavelvoitteiden maksut

e yritysten vuokramaksut (tdma ei sisélla ennakkomaksuja)

¢ yritysvelkojen hoito (sekd pddoma etta korko, pois lukien

ennakkomaksut)

e yrityspalveluiden maksut

e yritysten yllapitokulut

o yritystarvikkeet (esimerkiksi suojavarusteet ja puhdistusaineet)

e yritysten ruoka- ja juomakulut ja niiden raaka-aineet

e toimittajien kustannukset ja lilketoiminnan kulut

Shuttered Venue Grant (SVOG)

Shuttered Venue Grant on tapahtuma-alan yritysten apurahaohjelma, johon on
varattu yli 16 miljardia dollaria. Tukikelpoiset hakijat voivat saada avustusta,
joka vastaa 45 prosenttia yrityksen bruttotuloista. Yksittdisen apurahan
enimmaismaara on kymmenen miljoonaa dollaria. Koko budjetista on varattu
kaksi miljardia dollaria yrityksille, jotka tydllistdvat enintdan viisikymmenta
kokopaivaista tyontekijad. (SBA 2021j.)

Tata avustusta voivat hakea live-tapahtumapaikan toimijat tai promoottorit,
teatterialan yhteisot, live-esiintyjat — kuten artistit, museo-operaattorit ja
elokuvateatterit (mukaan lukien omistajat). Yhteison on pitanyt olla toiminnassa
ennen 29. helmikuuta 2020. Tapahtumapaikalta tai promoottorilta, jolle on
myo6nnetty aiemmin mainittua PPP (Paycheck Protection Program) apurahaa

27. joulukuuta 2020 tai sen jalkeen, vahennetaan saatu lainasumma haetusta
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SVOG-apurahasta. Eli haettu SVOG — myodnnetty PPP = mydnnetty SVOG.
(SBA 2021j.)

SVOG-apuraharahastosta myodnnettyja varoja voidaan kayttaa seuraaviin
kuluihin (SBA 2021,.):

palkkakustannukset
vuokran maksu, vesi- ja sahkdmaksut
aikataulun mukaiset velanmaksut tai asuntolainamaksut
muut tavanomaiset ja valttamattomat liiketoiminnan kulut
o mukaan lukien yllapitokustannukset, hallintokulut, osavaltion
maarittelemat ja paikalliset verot
maksut ja mainonta, jotka liittyvat teatterin tai elavan esittavan taiteen

tuotantoon

Avustuksen saajat eivat saa kayttaa myonnettyd apurahaa kiinteiston

ostamiseen, suorittaa lainamaksuja lainoista, jotka on myonnetty 15. helmikuuta

2020 jalkeen, tehda sijoituksia tai suorittaa maksuja poliittiselle puolueelle,

kampanjalle tai komitealle, eivatka osallistua poliittisen puolueen toimintaan.
(SBA 2021j.)

Apurahan saajien on yllapidettava dokumentteja ja asiakirjoja, joilla he voivat

osoittaa noudattaneensa SOVG-ohjelman kelpoisuusvaatimuksia. Heidan on

sailytettava tyotodistukset neljd vuotta avustuksen vastaanottamisen jalkeen ja

kaikki muut asiakirjat kolmen vuoden ajan. (SBA 2021j.)
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SBA Debt Relief

Small Business Administration (SBA) tarjoaa velkahuojennuksia olemassa

oleville SBA-lainanottajille, joiden liiketoimintaan COVID-19 on vaikuttanut.

Alkuperdisten velkojen huojennusapu

SBA:n ensisijainen lainaohjelma pk-yrityksille on 7(a) lainaohjelma. Ehdot,
kuten takuuprosentti ja lainasumma, vaihtelevat lainatyypin mukaan.
Lainatyyppien jaottelu on seuraava: Standard 7(a), 7(a) Small Loan, SBA
Express, Export Express, Export Working Capital ja International Trade. SBA
Express lainassa on nopeampi kasittelyaika, kun taas Export Express tarjoaa
virtaviivaistetun tavan saada SBA-takuurahoitusta lainoille ja luottolimiiteille,
aina puoleen miljoonaan dollariin saakka. Export Working Capital -lainat ovat
tarkoitettu yrityksille, joilla on vientituloja ja jotka tarvitsevat lisdkayttopadomaa
myynnin tukemiseen. International Trade -lainat tarjoavat pitkaaikaista
rahoitusta yrityksille, jotka kasvavat lisdantyneen viennin takia tai joihin tuonti on
vaikuttanut haitallisesti ja yrityksille, jotka tarvitsevat modernisointia
vastatakseen ulkomaiseen kilpailuun. Yritykset voivat kayttaa International
Trade -lainoja rakentamiseen, kiinteistokalustoon ja kayttépddomaan viennin
edistamista varten. (SBA 2021g.)

Osana CARES-lakia, SBA maksaa kuuden kuukauden padoman, korot ja kaikki
niihin liittyvat maksut, jotka lainanottajat ovat velkaa 7(a), 504 ja mikrolainoista,
lukuun ottamatta PPP-lainoja. Tatéa apua lainanottajan ei tarvitse hakea itse,
vaan SBA tarjoaa tAméan avun automaattisesti seuraavien maaritelmien
mukaan. (SBA 2021e.) CARES-lain avulla toteutettiin useita apurahaohjelmia
koronaviruksen aiheuttamien taloudellisten ongelmien ratkaisemiseksi.
Yhdysvaltain kongressi hyvéksyi ja allekirjoitti CARES-lain maaliskuun 2020
lopulla. (U.S. Department of the Treasury 2022.)

1. Lykkaamattomien lainojen osalta SBA suorittaa kuukausimaksut
seuraavien hyvaksyttavien lainojen eraantyvien maksujen perusteella,

joiden kokonaismaéara vastaa enintaan puolen vuoden eramaksuja.
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2. Talla hetkella lykatyista lainoista SBA suorittaa kuukausimaksuja, joiden
ensimmainen era eraantyy lykkaysjakson paattymisen jalkeen. Yhteensa

enintdan kuuden kuukauden eramaksujen suuruisena.

SBA on ilmoittanut 7(a), 504 ja mikrolainan lainanantajille maksavansa ndméa
lainanottajan maksut. Lainanottajan on raportoitava SBA:lle tietyin maaraajoin
maksettavista maaristd, kunnes laina on maksettu kokonaan. 27. maaliskuuta
2020 jalkeen keratyt maksut voidaan palauttaa luotonsaajalle lainanottajan
harkinnan mukaan. (SBA 2021e.)

Lisavelkojen helpotusapu

Taloudellisesta avusta annetussa laissa hyvaksyttiin myods 7(a), 504 ja
mikrolainan lainanottajille velanhuojennusmaksut CARES-laissa saadetyn
kuuden kuukauden ajanjakson jalkeen. Taman avun taso vaihtelee sen
mukaan, milloin laina on hyvaksytty. Avustus alkaa 1. helmikuuta 2021 tai sen
jalkeen. Tassa huojennusavussa on otettava yhteys lainanantajaan, jos
lainanottajalla on kysyttavaa taman avun saatavuudesta SBA-lainaa varten.
(SBA 2021c.)

Disaster Home and Business Loans

Ennen vuotta 2020 hyvaksytyt nykyiset SBA-katastrofilainat saivat padoman ja
korkomaksujen automaattisen lykkayksen 31. joulukuuta 2020 asti. Tata
alkuperaista lykkaysjaksoa pidennettiin myéhemmin 31. maaliskuuta 2021 asti.
Naille lainanottajille my6nnetdan automaattisesti kahdentoista kuukauden
lykkddminen padoman ja korkomaksujen osalta. Lainanottajat jatkavat
saanndllista maksuaikatauluaan aloittamalla maksut valittomasti 31.
maaliskuuta 2022, ellei lainanottaja jatka vapaaehtoisesti lainan maksua
lykkayksen aikana. Lainan korko kertyy edelleen lainan jaljell& olevasta saldosta
koko lykkayksen ajan. (SBA 2021c.)
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4 Vertailua Suomen ja Yhdysvaltojen valilla

4.1 Toiminimi ja sole propietorship

Toiminimi ja sole propietorship ovat verrannolliset keskendan. Molemmissa
yritysmuodoissa yrittdja ja yritys ovat juridisesti sama asia, eli yrittdja vastaa
kaikesta toiminnasta henkilokohtaisella omaisuudellaan. Seka toiminimessa etta
sole proprietorshipissa yrittaja voi tehda vahennyksia ja pienentaa nain ollen
verotettavan tulon maaraa. Esimerkiksi tydtilan vuokra on molempien
yritysmuotojen osalta hyvaksyttava kulu vahennettavaksi. Toiminimea
perustettaessa on aina tehtava ilmoitus kaupparekisteriin, kun taas sole
proprietorshipia ei tarvitse yleensé erikseen rekisteroida.

4.2 Avoin yhtio ja partnership

Suomalainen avoin yhtio ja yhdysvaltalainen partnership ovat hyvin samanlaisia
keskendan. Sekéa avoimen yhtion etta partnershipin perustamiseen tarvitaan
vahintaan kaksi henkildd. Molemmissa yritysmuodoissa yhtiomiehet jakavat
keskenaan yrityksen voitot ja tappiot. Avoin yhtio ja partnership eivat kumpikaan
ole erikseen verovelvollisia, vaan molemmissa yhtiomuodoissa tulos jaetaan
yhtibmiehille verotettavaksi henkilokohtaisessa verotuksessa. Toisin kuin
avoimessa yhtiossa, partnershipissa yhtiomies ilmoittaa myés tappiot

henkilokohtaisessa veroilmoituksessaan.

4.3 Osakeyhtio ja Limited Liability Company

Suomen osakeyhtion ja Yhdysvaltojen LLC:n valilla on seka yhtalaisyyksia etta
eroavaisuuksia. Suomessa osakeyhtiotd kohdellaan aina samalla tavalla.
Yhdysvalloissa LLC:ta kohdellaan eri tavalla rippuen osakeyhtion tekemista
paatoksista ja jasenten lukumaarasta. Osavaltioiden soveltamat eri saannokset

heijastuvat eniten tahan yritysmuotoon ja sen perustamiseen. Yhteista maiden
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valilla on se, ettd kummassakaan edella mainitussa yritysmuodossa omistajan
henkilokohtainen omaisuus ei ole vaarassa, vaikka yritys joutuisi hakeutumaan

konkurssiin.

Osakeyhtidlla ei tarvitse olla osakepddaomaa. Myoskaan Yhdysvalloissa ei ole
vaatimusta alkupddomaan, mutta perustamisesta voi syntya muita kuluja.
LLC:ta ei ole virallisesti olemassa ennen kuin perustamishakemus on kasitelty
ja hyvaksytty. Yksi valinnainen yrityksen perustamiseen liittyva lisékulu on
nimivarausmaksu. (Haskin, J. 2021.) Sama koskee suomalaisia osakeyhtidita.

Virallisesti yritys on olemassa vasta, kun se on merkitty kaupparekisteriin.

LLC:n nimen on oltava erilainen kuin muiden kyseisessa osavaltiossa olevien
yritysten nimet. Nimivarausmaksulla yritys takaa haluamansa, vapaana olevan
yrityksen nimen, jo perustamishakemusta tehdessa. Useimmat osavaltiot
antavat varata nimen rajoitetuksi ajaksi ja varaukset maksavat yleensa alle 50
dollaria suurimmassa osassa osavaltioita. Jarjestaytymismaksu on pakollinen
LLC:n perustamiseen kuuluva maksu. Jokainen osavaltio asettaa omat LLC-
ilmoitusmaksunsa. Maksut vaihtelevat noin 50 dollarista 500 dollariin. Puolessa
osavaltioista maksu on yleensa 150-200 dollaria. Ennen kuin LLC on virallisesti
perustettu, pankkitili& ei voi avata tai allekirjoittaa LLC-sopimuksia. Monet
osavaltiot tarjoavat nopeamman kasittelyn lisémaksusta. (Haskin, J. 2021.)
Suomessa osakeyhtion perustaminen maksaa sahkoisella ilmoituksella 240
euroa ja paperisella lomakkeella 380 euroa. LLC:n perustaminen ilman
lisamaksuja on siis keskim&arin hieman halvempaa, kuin osakeyhtion

perustaminen.

4.4 Muut yritysmuodot

Yhdysvalloissa ei ole kommandiittiyhtitta ja osuuskuntaa vastaavia
yritysmuotoja. Suomessa puolestaan ei ole vastinetta yhdysvaltalaisille c- ja s-
yhtidille. C-yhti6lla on joitain samoja piirteitd kuin suomalaisessa osakeyhtiGssa.
Esimerkiksi palkka- ja henkilostomenot ovat vahennyskelpoisia kuluja seké

yhdysvaltalaisessa c-yhtiéssa etta suomalaisessa osakeyhtiossa.
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S-yhtid on C-yhtion erityistyyppi, jota on erikseen haettava. S-yhtiossa on
erityisia rajoituksia. S-yhtidssa voi esimerkiksi olla enintaan 100
osakkeenomistajaa ja kaikkien osakkeenomistajien on oltava Yhdysvaltain
kansalaisia. Suomessa ei ole vastaavaa yritysmuotoa, jonka kriteerit ovat yhté
tiukat.

45 Rahoitusvaihtoehdot

Seka Suomessa etta Yhdysvalloissa suurin osa yrityslainoista haetaan
pankeilta. Yhdysvalloissa lainasummat ovat huomattavasti suurempia kuin
Suomessa. Yhdysvalloissa yrityskulttuuriin kuuluu suuresti asiakaslahtdisyys ja
tama nakyy myds pankeilta haettavissa lainoissa. Yhdysvalloissa raataléidaan
paljon muun muassa pankkilainoja hakijalle sopivaksi, jolloin saadaan
asiakastyytyvaisyys mahdollisimman korkeaksi. Yhdysvalloissa on usein
varattava aika lainakeskusteluja varten, kun taas Suomessa pienille yrityksille ja
yksityishenkildille mydnnettavien lainojen hakeminen onnistuu monessa
paikassa katevasti verkossa. Tahan toki saattaa vaikuttaa asiakkuus ja lainan
suuruus. Suomessa on myds huomattavasti Yhdysvaltoja yleisempaa hakea
yritysrahoitusta vakuutusyhti6iltd. T&mé on yksi syy siihen, ettd Yhdysvalloista

ei l6ydy vastaavaa rahoitusmuotoa Suomen TyEL-takaisinlainaukselle.

Suomen valtion omistamaa Finnveraa voi verrata jollain tapaa Yhdysvaltojen
Small Business Administrationiin. Molemmat tarjoavat seké lainoja etta
takauksia pienille ja keskisuurille yrityksille. Molemmissa maissa yritysta
rahoitetaan jo saastoissa olevilla varoilla. Itserahoittamisessakin on eroja
maiden valilla. Yhdysvalloissa on tarkead, etta elakesaastotililla olevia varoja ei
kayteta yrityksen rahoittamiseen. Pahimmassa tapauksessa yrittdja vahingoittaa
mahdollisuuksiaan paasta eldkkeelle, jos han rahoittaa yritystaan talla tavoin.

Suomessa rahoituksen hakeminen vakuutusyhtion kautta on yleisempé&a, kun
taas Yhdysvalloissa joukkorahoituksen hankkiminen on suositumpaa. Myds

startup-kulttuuri on enemman pinnalla Yhdysvalloissa. Aiemmin tydssa kasitelty
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joukkorahoitus on lukunaan Yhdysvaltojen rahoituksen alla, silla se on
suositumpaa Yhdysvalloissa kuin Suomessa. Viime vuosina joukkorahoitus on
kuitenkin yleistynyt myés Suomessa. Suomen Pankin mukaan kotimaisille
rahoituksen hakijoille valitettiin lainamuotoista joukkorahoitusta maarallisesti
enemman kuin koskaan aikaisemmin (Suomen Pankki 2022).

llIman koronaviruspandemiaakin Yhdysvalloissa on todella tarkkaa, mité tukea
tietty yritys tai yrittdja on oikeutettu hakemaan. Suomessakin on lainoille ja
muille rahoituksille tietyt vaatimukset, mutta Yhdysvalloissa lainojen ja
rahoituksen tarkka lokerointi voi tehda niiden saamisesta paljon

haasteellisempaa.

4.6 Tuet ja apurahat COVID-19 pandemian aikana

Molemmissa maissa yritykset ovat oikeutettuja erilaisiin tukiin ja avustuksiin
koronan aiheuttaman liiketoiminnan heikkenemisen takia. Liiketoiminnan
lopettamiseen vaikuttaa se, etta tukea tai avustusta ei myonneta.
Yhdysvalloissa on puolestaan paljon eritellympaa, mitka yritykset voivat hakea
mitékin tukea. Samaan tyyliin toteutetun jaottelun huomaa esimerkiksi eri

pankkien mydntamissa lainoissa.

Myds koronapandemian aikana myodnnettyjen tukien enimmaissummissa on
suuria eroja. Yhdysvalloissa EIDL-lainan enimmaissuuruus on puoli miljoonaa
dollaria, kun taas Suomessa Business Finlandin myodntadma kehittamisrahoitus
liketoiminnan héiriétilanteita varten on enintdan 100.000,00 euroa. Tiettyjen
tukien saamiseksi yritykset ovat joutuneet luomaan ja esittamaan lyhyen
aikavalin liiketoimintasuunnitelman ja miten haettu tuki tai avustus auttaa taméan
suunnitelman toteuttamisessa. Tukia ei ole valttaméattd myonnetty, jos yrityksen

liketoiminnan jatkuvuus tulevaisuudessa on ollut epavarmaa.

Normaalien rahoitusvaihtoehtojen tavoin, huomio kiinnittyy maiden valilla myos
koronatukien kategorisointiin. Suomessa ei ole laheskaan niin lokeroitua, mitka

yritykset saavat hakea mitakin tukea. Suomessakin on poikkeuksia, mutta
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lahtokohtaisesti yrityksilla on mahdollisuus hakea samaa avustusta.
Yhdysvalloissa on puolestaan omat kategoriat muun muassa tapahtuma-alalle

ja ravintolatoimijoille.

5 Yhteenveto ja pohdinta

5.1 Yhteenveto

Opinnaytety0 toteutettiin vertailevana tutkimuksena. Yritysmuodoissa on
maiden valilla sek& yhtalaisyyksia etta eroavaisuuksia. Yhdysvaltojen sisélla
yritystukien erot selittyvat osavaltiokohtaisilla saannoksilla. Yritystukien muodot
ja niiden saamisen edellytykset vaihtelevat paljon maiden valilla.
Koronaviruspandemia onkin merkinnyt uusien tukimuotojen kehittdmista ja
niiden kohdentamista enemman toimialasidonnaiseksi. Tietyt
rahoitusvaihtoehdot ovat suositumpia toisessa maassa. Esimerkiksi
joukkorahoitus ja startup-yrityksiin sijoittaminen on suositumpaa Yhdysvalloissa,
mutta rahoituksen hakeminen vakuutusyhti6lta on paljon yleisempaa

Suomessa.

Koronaviruspandemian aikana molemmat maat ovat tukeneet yrityksia ja
mahdollistaneet apurahojen hakemista eri kanavien kautta. Kaiken kaikkiaan
maiden valilla 16ytyy enemman yhtalaisyyksia kuin eroja. Ehk& suurin ero on,
ettd Yhdysvalloissa yrityskuvioita vaikeuttaa osavaltioiden keskenaan erilaiset
sadnnokset ja vaatimukset. Lopuksi on todettava, etta yrityksen perustamiseen
ja rahoituksen saamiseen on molemmissa maissa monipuolisia ja tilanteeseen

sopivia vaihtoehtoja.
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5.2 Pohdinta

Opinnaytetyon tavoitteena oli kayda lapi ja vertailla yritysmuotoja ja niiden
rahoitusmahdollisuuksia Suomen ja Yhdysvaltojen valilla. Tydssa kasiteltiin
yleisesti, mutta kattavasti maiden yritysmuotoja, niiden rahoitusvaihtoehtoja ja
tukia. Keratyn aineiston perusteella suoritettiin vertailua maiden valilla.
Opinnaytetydssa pyrittiin kertomaan selkeasti eri yritysmuodoista, niiden
rahoitusvaihtoehdoista ja yritystuista. Sainkin opinnaytetyota tehdessa
selkeamman kuvan yritysten yritysmuotojen valisista eroista, niiden
rahoitusvaihtoehtoja unohtamatta. Ty6ta tehdessa opin uusia asioita
opinnaytetyohon valitusta aiheesta, tiedonhausta ja itse opinnaytetyon

tekemisesta. Voidaan siis todeta, ettd opinnaytetydssa paastiin tavoitteisiin.

Vaikka aihe on ajankohtainen, se on kuitenkin suhteellisen spesifinen.
Opinnaytetyotéa tehdessa opittuja asioita ei oikeastaan voi hyodyntaa kunnolla
yritysmaailman ulkopuolella. Aihe saattaa olla mielenkiintoinen luettavaksi,

mutta eniten hyotya opitusta on, jos on perustamassa yritysta.

Koko opinnaytetyon lapi kestavassa prosessissa suurin haaste oli
aikatauluttaminen ja tieteellisen tekstin paperille saattaminen. Huomasin, etta
ajauduin moneen otteeseen vain lukemaan teksteja ja artikkeleja sen sijaan,
ettd olisin kirjoittanut mitdan ylés. Tama mielestani kertoo, etta aihe on

mielenkiintoinen ja opinkin opinnaytetyota tehdessani paljon.

5.3 Tiedon luotettavuus ja eettisyys

Tiedon oikeellisuudesta on hyva varmistua jo ennen kirjoitusvaihetta.
Internetlahteita kannattaa vertailla ja yrittd&d saada hankitulle tiedolle varmistus
my6s muita lahteita kayttamalla. Internet-lahteiden yksi hyva puoli on se, etta
tuorein tieto on nopeammin saatavilla verrattuna kirjalahteisiin.

Opinnaytetybhon kaytetty tieto on koottu monia eri lahteita kayttaen.
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Missa tahansa tutkimuksessa tulee noudattaa hyvaa tieteellista kaytantoa.
Hyvaa tieteellista kaytantda noudattamalla varmistetaan tieteellisen tutkimuksen
luotettavuus ja tulosten uskottavuus. (Helsingin yliopisto 2022.)
Opinnaytety0hon kerattya aineistoa on tutkittu mahdollisimman neutraalisti ja
tulokset on esitetty sellaisenaan kuin ne ovat. Tassa opinnaytetygssa ei ole
tarkoituksena etsia parasta yritysmuotoa tai rahoitusvaihtoehtoa. Tarkoituksena

on esitella vaihtoehdot ja suorittaa niista yleista vertailua.

5.4 Jatkotutkimuskohteet

Jatkotutkimuskohteena voisi olla tarkempi tutkiminen pelkastaan Yhdysvaltojen
yritysmuotoihin ja niiden rahoitusvaihtoehtoihin osavaltiokohtaisesti. Eroja voisi

tutkia ja vertailua voisi suorittaa esimerkiksi Kalifornian ja Arizonan valilla.

Toinen vaihtoehto on tutkia yritysten rahoitusvaihtoehtoja esimerkiksi viiden tai
jopa kymmenen vuoden kuluttua. Vuosien jalkeen saadaan selville, onko
koronaviruspandemia aiheuttanut pysyvia muutoksia rahoituksiin tai yritysten

liiketoimintamalleihin.
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Taulukko. Yritysten lukumaarat kaupparekisterissa

Etusivu  Kaupparekisteri ~ Tilastot  Yritysten lukumaarat

Yitysten lukumaarat kaupparekisterissa

Aattelinen yhdistys ja saatio: Kaupparekisteriin on ilmoitettava ainoastaan ne saétiot ja aatteelliset yhdistykset,
joilla on elinkeinotoiminnan harjoittamista varten pysyva toimipaikka tai palveluksessa vahintaan yksi tyontekija.

Yritysmuoto 4.1.2021 2.1.2020 2.1.2019 2.1.2018
Osakeyhtio 261 316 266 134 272 084 270553
Yksityinen elinkeinonharjoittaja 227712 218 656 208 599 204 031
Asunto-osakeyhtio 89 679 89 008 88 014 89 134
Kommandiittiyhtio 25411 26 207 26 820 28 279
Avoin yhtio 8903 9 265 9537 10 054
Keskinainen kiinteistdosakeyhtio 4832 1082 0 0
Osuuskunta 3541 3873 4276 4229
Sivuliike 1237 1224 1212 1184
Aatteellinen yhdistys 552 529 484 442
Julkinen osakeyhti® 266 264 260 248
Osuuspankki 158 172 181 192
Saatio 46 44 43 41
Keskinainen vakuutusyhtio 32 32 32 33
Asumisoikeusyhdistys 17 17 17 17
Saastopankki 13 16 19 19
Vakuutusosakeyhtié 12 13 16 16
Vakuutusyhdistys 7 7 7 7
Valtion liikelaitos 4 3 3 3
Eurooppayhtio 1 1 1 1
Eurooppalainen taloudellinen etuyhtyma 1 1 1 1
Eurooppalaisen taloudellisen etuyhtyman sivuliike 1 1 1 1
Hypoteekkiyhdistys 1 1 1 1
Julkinen vakuutusosakeyhtio 1 1 0 0

Yhteensa 623 743 616 551 611 608 608 486

Lahde (Patentti- ja rekisterihallitus 2021c)
https://www.prh fi/fi/lkaupparekisteri/yritystenlkm/Ikm.html



https://www.prh.fi/fi/kaupparekisteri/yritystenlkm/lkm.html
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Taulukko. Types of 7(a) loans.
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