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Suomen taloudellinen tilanne muuttuu; vaestot ikaantyy ja julkisen talouden huoltosuhde
tyossakayvia kohden kasvaa. Samalla kun elakkeeseen ladataan paljon odotuksia,
saastetdan unelmia toteutettavaksi, leikataan elakkeita kuitenkin julkiselta taholta
jatkuvasti. Tulevaisuuden elakelaisen eléketulon on spekuloitu olevan 40% uran

viimeisesta palkkakuitista. Miten kay?

Taman opinnaytetydn tavoitteena on luoda produktina vastaus tdhan kysymykseen
yksinkertaisesti selvittdmall&, miten jokainen voi itse palkkatuloista kerryttamalla saastaa
itselleen elakettd. Lopputuotos on opas sddstamisen aloittamiseen ja siind menestymiseen

muutaman yksinkertaisen vinkin kautta.

Opinnaytety6 on rajattu yleisimpiin tapoihin saéstaa itselleen varallisuutta ja tydssa
keskitytaan erityisesti rahastosaastamiseen, joka on monelle helppo ja tuottava tapa
kerryttaa saastoja, joita voi kayttaa elakkeelld. Opinnaytetyd valmistui 2016 — 2017 talvella,

juuri sopivasti 2017 elakeuudistuksen aikaan.

Opinnaytety6 esittad yhteiskunnallista faktatietoa ja perustelee oma elakesaastamisen
tarkeytta nailla faktoilla. Yhteiskunnallisen faktatiedon jalkeen esitetaan yleisimpia tuotteita
elakesdastamiseen ja selitetddn kuinka oma eldkesaastadmisen voi aloittaa. Sijoittamisen
teoriaa ja keskeisimpia kasitteitd ja verotuksen teoriaa ja lainsaadantta esitetdan lopuksi.
Lopuksi pohditaan tdm&n opinnaytetytn syntymisté ja loppuproduktin hyddynnettavyytta

seka aiheen ajankohtaisuutta ja tarkeytta.

Asiasanat

Elékesaastaminen, pitkaaikaissaastaminen, sijoitusrahastot, sijoittaminen, ikarakenne
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1 Johdanto

Elékeika odottaa toivottavasti meita kaikkia jossakin vaiheessa elamaa. Elintaso, johon
elamamme aikana totumme, on usein pitkalti omien valintojemme tulosta. Nykypaivina
monelle voi tulla yllatyksena tulotason laskemisesta johtuva elintason lasku elékeika

saavutettaessa. Kun siirrymme tydelamaéasta elakkeelle, tuloa ei yksinkertaisesti ole niin

paljon kuin ennen ja jostakin mihin on tottunut saattaakin joutua tinkimaan.

Muuttuva taloustilanne ja Suomen kansantalouden rakenneongelma osaltaan maalaavat
uhkakuvia esimerkiksi eldkeidn nostosta ja ainutlaatuisen tyoelékejarjestelmamme
osittaisesta romuttumisesta tai uudistamisesta. Tulevaisuudessa elékeldisia on
todennakdisesti ynd enemman verrattuna tydelakemaksujen maksajiin. Tyouransa
aloittavat nuoret voivat ajatella; Tulenko koskaan paaseméaan elakkeelle? Toisaalta taas
herda ajatus: Voisimmeko omilla, aikaisilla ja jarkevill& valinnoillamme vaikuttaa

vanhuuden paiviemme elintasoon?

Tama opinnayteprodukti kasittelee elakesaastamista ja sijoittamista normaalin
palkansaajan nakdkulmasta muuttuvassa maailman, ja Suomen talouden tilanteessa.
Voisiko esimerkiksi normaali palkansaaja saastaa itselleen tarpeeksi tyduransa aikana
tilanteessa, jossa elakejarjestelmad ei enaa olisi tai se olisi muuttunut niin paljon, etta
pelkalla tydelakkeella ei tulisi toimeen? Miten tama on onnistunut tdhan paivaan
mennessa historiassa ja tulisiko ihmisten tulevaisuutta ajatellen muuttaa toimintaansa

elakesaastajina? Produktissa pyrin vastaamaan naihin kysymyksiin perustellusti.

Tarkoituksena on luoda opas, joka kirjallisuuteen ja luotettaviin internet-lahteisiin
perustuvan tietoperustan ja saastamisen ja sijoittamisen ammattilaisten haastattelujen
kautta perustelee keinoja pitkaaikaisesti sdastad onnistuneesti itselleen eldkepéivia

varten.

Lopputuotoksena on sijoitusopasprodukti, joka esittelee teoriaosiossa kaydyn pohjalta
tietoa pitkaaikaisesta elakesaastamisesta ja esittelee vaihtoehdon turvata tulevaisuutta

muuttuvassa, ja jo muuttuneessa Suomen talouden tilanteessa.



1.1 TyOn rajaus

Tassa opinnadyteproduktissa esitetdén teoriaosiossa lopullisessa produktissa kaytettya
sijoittamisen teoriaa, verotusta ja erilaisia tuotteita eldkesédéstamista varten. Esitdn myos
tydn pontimena toimivaa lainsdadannén muuttumista ja yhteiskunnallista faktatietoa.
Elékesdastaminen tassa produktissa on rajattu vanhuuselaketté varten saastamiseksi,
enka keskity esimerkiksi tyokyvyttomyyseldkkeeseen sen tarkemmin. Lopullinen produkti,
eli sijoitusopas rajataan sijoitusoppaaksi rahastosaastamiseen, joka pyrkii nostamaan
elakesaastamisen muun varallisuuden kerryttdmisen kanssa yhté suureen ja tarkeaan
osaan. Opinnaytetyoni ei kasittele tilisijoittamista sen tarkemmin vaan keskittyy

sijoitusinstrumentteihin, lopullinen produkti tarkemmin rahastoihin.

1.2 Aiheen taustaa ja sijoitusopasproduktin tavoite

Aiheen taustana on oma kiinnostukseni aiheeseen ja aiheeni ty6elamalahtdisyys. Koen
aiheen todella tarkeaksi muuttuvassa taloustilanteessamme, jossa emme voi olla varmoja

esimerkiksi suomalaisen elakejarjestelman tulevaisuudesta.

Tulevaisuuden turvaaminen voi olla monelle helpompaa, kun sen aloittaa hyvissa ajoin ja
suunnittelee asioita hieman valmiiksi. Myds riskin ottaminen pitkalla sijoitushorisontilla on
asia, joka suomalaisten tulisi mielestani sisaistaa paremmin. Riskia voi ottaa, ja sité

voidaan hallita. Pitkalla aikavalilla riskin ottaminen on perusteltua.

Tavoitteenani on tdhan tarpeeseen tehda todella selkokielinen rahastosijoitusopas, jota
kenen tahansa palkansaajan on helppo lukea. Opas valistaa ja selvittaéa helppoja ja
kaikille palkansaajille mahdollisia keinoja vaurastumiseen saannéllisen saastamisen,
ajallisen hajauttamisen ja onnistuneiden valintojen kautta. Tarkoitus on ennen kaikkea

myds rohkaista suomalaisia sijoittamaan ja saastamaan.

Mielestani aiheesta puhutaan turhan vahan ja myds tavallisella palkansaajalle vaikein
termein. Teoriaosiossa pyrin selittdmaan valttamattomia kasitteita ja ilmaisuja lopullista

opasta varten.



2 Eladkesaastaminen nykysuomessa

Yhdysvalloissa elakesaastamista on tutkinut Sijoitusrahastoyhdistys. Yhdistyksen
tutkimuksen mukaan Yhdysvalloissa elakettdan varten sddstaa 92 % rahastosijoittajista.
Suomessa vastaavasti Taloustutkimuksen selvityksen mukaan vain 12 % saastgjista
saastaa eldkettaan varten. Saman tutkimuksen mukaan 44 % saastaa "pahan péaivan
varalle”. Samaa tarinaa kertoo Sampo Pankin tutkimus, jonka mukaan lahes 40 prosenttia
suomalaisista ei ole saastanyt yhtaan elékeikaa varten. (Puttonen & Repo 2011, 21-22.)
Nordean teettama kyselytutkimus vuodelta 2016 kuitenkin kertoo, etta yli puolet saastaisi
tai sijoittaisi eldkepaividdn varten "lisaturvaksi’. Saman tutkimuksen mukaan elaketta
varten saastavien maara on nousussa, ja ettd noin joka viides uskoo, ettei lakisaateinen
eléke riita toivottuun tulotasoon. Ekonomisti Olli Karkkaisen mukaan muutos on merkittava

ja eldkepaivia varten sijoittaminen aloitetaan turhan mydhaéan. (Lassila 2016.)

Saasti itse tai ei, siirtyminen elékkeelle tarkoittaa usein, jos ei poikkeuksetta
ansiotulotason putoamista. Tulotaso putoaa keskiméaéarin puoleen entiseen palkkatuloon
verrattuna. Tassa vaiheessa saastdilla kerrytetty tasainen tulovirta voisi auttaa

pudotuksen loiventamisessa. (Puttonen & Repo 2011, 21-22.)

Taman paivan suomalaiset elakelaiset ovat myds parempikuntoisia ja aktiivisempia.
Elékeikaan saastetadnkin usein unelmia toteutettaviksi ja esimerkiksi matkustelemista
tehdaan elakeidssa paljon. Tavanomainen eléketulo ei kuitenkaan valttamatta riita
kaikkeen tdhan. Ratkaisuna on elakesaastaminen oikeisiin kohteisiin tarpeeksi aikaisessa

vaiheessa aloitettuna. (Puttonen & Repo 2011, 21-22.)

Valtion elakerahaston hallituksen puheenjohtaja ja rahoituksen dosentti Hannu Kahra
kommentoi Helsingin Sanomien mielipidepalstalla vuonna 2015 Elaketurvakeskuksen
tutkimusta, jonka mukaan moni suomalainen epailee, etta luvatut elakkeet pystytaan
maksamaan tulevaisuudessa. Kahran mukaan huoli on aiheellinen. Kahra perustaa
huolensa suomalaisten eldkesijoituksia hoitavien elékesijoittajien ja tyoeldkeyhtididen ei-
ammattimaisuuteen ja kertoo, etté vaihtoehtona elakevarojen tuottavammalle
sijoittamiselle on eldkevarojen tuotto-odotuksien laskeminen ja tydelakemaksujen
nostaminen. Kommenttinsa Kahra lopettaa painottaen, etta jokaisen suomalaisen tulisi
varautua tuleviin elékepaiviinsa saastamalla ja sijoittamalla s&éstot jarkevasti itse. (Kahra
2015.)



2.1 Elake ja sen kertyminen

"Miksi pitaisi itse hoitaa elakettaan? — Valtiohan sen hoitaa?” (Pesonen 2011, 151).

Suomessa valtio, KEVA ja yksityiset eldkeyhtitt huolehtivat elakkeenmaksamisesta.
Naiden toimijoiden liséksi on erilaisia elakesaatioitd, kassoja ja elakelaitoksia eri aloille.
Elakkeenmaksun mahdollistaa tydntekijoiden palkastaan maksama
tydelakevakuutusmaksu. Tama takaa sosiaalisesti oikeudenmukaisen ja taloudellisesti

kestavan tyoelakkeen. (Pesonen 2011, 151.)

Ennen vuotta 2017 elake laskettiin tybansioista tai yrittajatulosta kultakin vuodelta ian
mukaan nousevalla karttumaprosentilla kerrottuna. Vuodesta 2017 lahtien elaketta karttuu
jokaiselle tydntekijalle 1,5% vuosiansiosta, osalle poikkeuksellisesti 1,7% siirtymaajan
ajan vuosina 2017-2025. Muutoksena my6s 17-vuotiaat alkavat kartuttaa elaketta
ansiotuloista, tama ei koske nuoria yrittdjia, jotka alkavat kerryttaa elaketta vasta 18-

vuotiaana yrittajan tuloistaan. (Etera 2017.)

Elakkeen karttuminen 2004 saakka - 1,5% 60 vuoden ikdan asti
- 2,5% 60 ikAvuodesta eteenpdin
Eldkkeen karttuminen 2005 — 2016 - 18- 52 vuotiailla 1,5%
- 53 - 62 vuotiailla 1,9%
- 63 — 67 vuotiailla 4,5%
Eldkkeen karttuminen 2017 alkaen - yli 17-vuotiaat 1,5%
- yli 18-vuotiaat yrittajat 1,5%
- 53 - 62 vuotiaat 1,7% siirtymaajan
ajan vuosina 2017-2025
Taulukko 1. El&kkeen karttuminen (Etera 2017)

Myds tietyt sosiaalituet kerryttavat elakettd. Tallaisia ovat esimerkiksi ansiosidonnainen
tyottomyyspaivaraha, tutkintoon johtavan opiskelun opintotuki, sairauspaivaraha ja alle 3-
vuotiaan lapsen aikana etuutena maksettu kotihoidon tuki. Naiden lisaksi oma
sédéstaminen on huomattavan tarkeda. (Pesonen, 2011, 151.)

2.2 Elakkeen saastaminen itse

Fakta on, etta vaikka tyoelake kertyy koko ajan, se ei suinkaan tarkoita, ettéa tyoeléke
riittaa elakkeelld tydelaméan aikana totuttuun elintasoon. Taman takia onkin perusteltua,
aloittaa elékevuosiin varautuminen saastamalla itselleen. "Tekeepa sen miten tahansa,

ihan pieleen aate ei voi menn&” (Pesonen, 2011, 151).



Helsingin Sanomien toimittaja Jussi Miettinen on myoés ilmaissut huolensa siita, kuinka
valtio ei tue nykysuomessa elakesaéastajaa ja painottaa oman henkilokohtaisen

eldkesaaston kartuttamista nykynuorille. Han mainitsee myags, etta joidenkin arvioiden
mukaan nykynuorten eldke parhaimmillaankin yltaa 40 prosenttiin tyduran viimeisesta

palkkakuitista. (Helsingin Sanomat, Miettinen, 2015.)

Kuulen itse usein nuorten aikuisten argumentoivan elakesaastamista vastaan elakeian
kaukaiselta tuntumisella ja yksinkertaisesti silld, ettd asia ei ole ajankohtainen. Eikd
asiasta siis kannata valittaa? Asia on kuitenkin painvastoin, asiasta voi nyt valittaa vahan,
niin mydhemmin ei tarvitse valittaa sen enempaa. Itselleen voi tehda palveluksen ja
aloittaa ajoissa, jolloin pienellékin summalla voi saada suuria tuloksia pitkalla aikavailla

aikaan.

Mika Pesonen (2011, 151-152) kertoo julkaisussaan perusteluja aloittelevalle

elakeséaastajlle. Pesonen perustelee kantansa mielestani loistavasti.

- Tulotaso, johon olet tottunut tytelamassasi, putoaa 100% varmuudella
elakoidyttyasi.

- Laaketiede kehittyy, vaki elaa taatusti pidempaan.

- Tulevaisuudessa Suomen taloudessa on yhd enemman elakelaisia, jolloin

tydeldkemaksuja joko nostetaan tai elakkeita leikataan.

- Elékeidssa on usein aikaa toteuttaa unelmia, joita ei ole kerennyt. Enté jos rahat

eivat riita tai tulee muita odottamattomia menoja?



3 Mika Suomessa on muuttunut ja tulee muuttumaan ja miksi se

koskettaa tulevaa elakelaista?

Suomi muuttuu jatkuvasti. Maamme talouteen vaikuttavat ja tulevat jatkossa vaikuttamaan
vahvasti vaeston ikarakenteesta johtuva rakenneongelma ja globalisaation mukanaan

tuomat kansantalouden muutokset.

Tassa luvussa selvennén tdman opinndytetydn pontimina toimivia faktoja ja pyrin nain

perustelemaan aiheen tarkeytta tuleville elakkeensaajille Suomessa.

3.1 lkaantyva vaestod

"Ei tarvitse luoda maailmanlopun visioita huomatakseen, ettd Suomessakin julkinen
elakejarjestelma tulee olemaan yha suuremmassa paineessa suurten ikaluokkien

siirtyessa hyvin ansaituille kissanpaiville” (Jarvinen & Parviainen 2011, 12).

Ikaantyva vaesto vaikuttaa suomalaisten tulevaisuuteen taloudellisesti monella tapaa.
Suomessa vaestdn ikdantyminen ja syntyneiden maaran supistuminen johtavat
ensisijaisesti huoltosuhteen heikkenemiseen. My6s lisaantyva tyottomyys vaikuttaa

negatiivisesti huoltosuhteeseen. (Findikaattori 2016.)

Tama niin kutsuttu vaeston ikdrakenteen vinoutuminen on muidenkin kehittyneiden
maiden ongelma. Lopulta suurten ik&luokkien jdddessé elakkeelle kantavat pienemmaét
ikdluokat suuremman vastuun hyvinvointiyhteiskunnan rahoittamisesta. (Findikaattori
2016.)

3.2 Vaeston elinian kasvu

Oman vaikutuksensa ikdrakenteen vinoutumiseen tuo myo6s vaeston elinian kasvu
kehittyvan laéketieteen ja muiden syiden vaikutuksen kautta. Tarve eldketurvan
vahvistamiseen nousee samaa tahtia elinajan pidentymisen kanssa. Ihmiset siis elavat
elakkeelld pidempaan samalla kun potentiaaliset tydelakemaksujen maksajat nayttavat
suhteellisesti vahenevan. (Findikaattori 2016; Poikonen & Silvola 2010, 130.)
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Kuvio 1. Suomen vaestonkehitys ikaluokittain 1865 — 2015 (Tilastokeskus 2016)

Tilastokeskuksen sivuilta otettujen vaestorekisteritietojen mukaan tehdyn kuvaajan

mukaan Suomen vaesto kasvaa ja kehittyy jatkuvasti. Kuviossa 1. ndemme véeston

kehitysté ikaluokittain kuvaavat viivat ja vihred, elakeian saavuttavien henkildiden luokkaa

kuvaava viiva nousee jyrkimmin yléspain, muiden huoltosuhdetta parantavien ikéluokkien

kuvaajien pysyessa lahes samoina tai laskevan hieman. Tama tilanne vaikuttaa

huoltosuhdetta rasittavasti ja on siksi tulevaisuuden elédkkeensaajan kannalta tarkea

tiedostaa.



4 Tuotteet elakesdastamiseen

Tassa luvussa kasittelen yleisimpia elakeséaastamiseen sopivia tuotteita. Tuotteilla
tarkoitan pankkien ja rahastoyhtididen tarjoamia ratkaisuja sailyttaa ja kartuttaa
elakesaastoja. Saastamisen tavoitteena on myds varallisuuden sailyttamisen lisaksi usein
varallisuuden kasvattaminen ja pyrinkin selvittdmaan tuotteita tasta, tuottoisammasta

nakokulmasta. Esiteltyja tuotteita on monenlaisia, erilaisia tileja, sijoituksia ja sopimuksia.

Selvitdn myos tuotteiden kuluja ja verotusta. Elakesaastamisen tuotteita on mahdollista
kayttaa hyvinkin verotehokkaasti ja tdhdn annan vinkkeja myds itse sijoitusoppaassa.

4.1 Tilimuotoiset talletukset

Pankit tarjoavat saastajille perinteisia tilimuotoisia talletuksia tileille s&astojen sailyttamista
varten. Tili avataan pankkiin ja sinne tehd&an talletus. Tileja on eri pankkien valikoimissa

erinimisia ja tilit ovat usein pankkien keskittajaasiakkaille kuluttomia.

Esimerkiksi finanssikonserni Nordea tarjoaa saastotileja vaihtoehtoina KorkoExtra ja
EtuTili. Naille tileille tallettaminen on ilmaista ja korko maaraytyy vallitsevan
markkinakoron mukaan. (Nordea 2016.) Pesosen mukaan pankkitili on hyvin yleinen tapa
saastaa. Saastotilille siirretdaan rahaa kayttotililta sdénnollisesti pois esimerkiksi

herateostoksilta turvaan. (Pesonen 2011, 10.)

Tilisaastajan on kuitenkin tarkeaa tilimuotoisten talletusten rinnalla sdastaa muillakin
tavoilla. Pankkitalletusten tuotot eivat ole niin suuria verrattuna muihin, riskipitoisempiin
sijoituksiin, joten inflaation my6téa pankkitalletusten ostovoima todennékdoisesti heikkenee
jatkuvasti. (Pesonen 2011, 89.)

Pesonen (2011, 89) summaa julkaisussaan tilisijoittamiseen liittyvan perusongelman hyvin
"Voidaankin sanoa, etté inflaation vuoksi pankkitalletuksetkaan eivat ole riskittomia
sijoituksia.” Tilille saastajan tulee liséksi maksaa tililla saamastaan korosta l&ahdevero, joka
on 28 prosenttia tuotto-osuudesta (Pesonen 2011, 91).

Edella mainittujen tilien lisdksi pankit tarjoavat erilaisia tavoite- ja maaraaikaistileja.
Tavoitetilistda esimerkkina voidaan pitdd ASP-tilia, jonne sddstetdan asunnon hankintaa
varten. Maaraaikaistilit ovat tileja, joilla rahat ovat lukittuna tietyn ajan, naista tileista saa
myds suuremman koron, joka maaraytyy yleensa tilinavauksen yhteydessa (Pesonen
2011, 90.)



4.2 Osakkeet & arvo-osuustili

Osakkeita voidaan pitda sijoitustuotteena. Elakesaéstamiseen osakkeet sopivat
vaihtelevasti ja niihin sijoitettaessa tulee ottaa huomioon suuri riski osakkeiden arvon
heittelystd. Osakkeella tassa tarkoitetaan porssiosakkeita. Pérssiosake on arvopaperi ja
konkreettisesti osuus julkisesta osakeyhtiosta. Nailla osakkeilla kdydaan kauppaa
arvopaperiporssissa. Viittaan tassa tydssa mydhemmin suoriin osakesijoituksiin, joilla

tarkoitetaan osakkeiden ostamista ja omistamista.

Pdrssiosakkeiden omistajat ovat oikeutettuja osakeyhtiéiden voitonjakoon. Voitto jaetaan
osinkoina. Seppo Saarion (2016, 20) mukaan osakkeenomistuksen avainasia on se, etta
yhtion mahdollinen voitto maksetaan omistajille osinkoina. Liséksi osakkeenomistajat ovat
oikeutettuja osallistumaan omistamansa yhtion yhtiokokoukseen ja nain he voivat

vaikuttaa yhtién asioihin (Saario 2016, 18).

Suorat osakesijoitukset ovat pitkalla aikavalilla olleet historiallisesti kaikista tuottavin
sijoitusmuoto. Osakkeet ovat myos sijoituskohteena suojanneet saastéjia ja sijoittajia

inflaatiolta historiassa. Tata kutsutaan positiiviseksi reaalituotoksi. (Pesonen 2011, 96.)

Osakkeita sailytetdén arvo-osuustililla. Arvo-osuustilin rinnalla sijoittajalla tulee olla myés
rahatili, joka on niin kutsuttu arvo-osuustilin hoitotili. Talta tiliitd maksetaan toimeksiannot,
esimerkiksi juuri porssikaupat. Toimeksiantojen lisdksi pankki tai rahalaitos voi peria
kuluja porssikaupasta, hoitotilia kaytetaan myos kulujen maksuun. Ostetut arvopaperit
talletetaan taman jalkeen arvo-osuustilille. (Saario 2016, 28.) Vastaavasti arvopaperia

myytéessa hoitotilille maksetaan myynnista kauppahinta ja kaupan mahdolliset kulut.

4.3 Sijoitusrahastot

Sijoitusrahasto on useiden sijoittajien yhdessd muodostama instituutio, joka koostuu
saastajien sijoitusrahastoon sijoittamista varoista. Sijoitusrahasto sijoittaa saastajien varat
eri arvopapereihin. Sijoitusrahaston hallintoa ja sijoituspaéatoksia hoitaa
sijoitusrahastoyhtio, joka useimmiten hoitaa myos useita muita sijoitusrahastoja.

(Puttonen & Repo 2011, 30, 53.) Sijoitusrahastoja on paljon erilaisia, korkorahastoja,
osakerahastoja, yhdistelmarahastoja ja muita rahastovaihtoehtoja. Sijoitusrahastot tekevat
sijoituksia ja muita paatoksia sijoitusrahaston, kunkin erikseen maarittelemien saantdjen
mukaan (Puttonen & Repo 2011, 53). Sijoitusrahastoon sijoittaneet saastajat omistavat

yhta suuria rahasto-osuuksia sijoitusrahastosta (Puttonen & Repo 2011, 53).



4.3.1 Osakerahastot & yhdistelmarahastot

Osakerahastot sijoittavat osakkeisiin osakerahaston sdannoisséa maaritellyin tavoin.
Sijoituskohteiden valintaperiaatteet |0ytyvat rahastoesitteesté (Puttonen & Repo 2011,
66). Osakerahastojen tuottotavoitteena pidetddn useimmiten osakerahaston
sijoituskohteiden toimialan kehitysta mittaavaa indeksia tai maantieteellisen alueen
indeksia. Esimerkiksi suomalaisiin suurin yrityksiin sijoittavan osakerahaston
tuottotavoitteena voitaisiin pitdd OMX Helsinki 25 indeksin kehitysta. (Puttonen & Repo
2011, 68.)

Yhdistelmarahastot eroavat osakerahastoista niin, etta ne sijoittavat seké osakkeisiin, etta
korkopapereihin. Yhdistelmarahastoissa voidaan siis muuttaa painotusta osakkeiden ja

korkopaperien valilla vallitseva markkinatilanteen mukaan. (Puttonen & Repo 2011, 70.)

Nordea Saasto 75 rahasto
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Kuvio 2. Nordea S&asto 75 -yhdistelmarahaston 10 vuoden kehitys (Nordea 2016)

Esimerkiksi finanssikonserni Nordealla on laaja valikoima sijoitusrahastoja. Kuviossa
nakyy Nordean Saastdjan rahastojen yhdistelméarahasto Saasto 75:n 10 vuoden
indeksoitu kehitys. Nordean Saasto 75 on yhdistelmarahasto, eli se siséltda noin 75
prosenttia markkina-arvostaan osakesijoituksia ja 25 prosenttia korkopapereita ja kateista

nopeiden kasvumahdollisuuksien hyddyntamista varten. Saastoé 75:n indeksoidun
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tuottokdyran kehitys on pitkalla aikavalilla hyvin tuottava ja kuvaajaan piirretty trendiviiva

on myds selkedasti nouseva.

4.3.2 Indeksirahastot

Indeksirahasto on rahasto, joka pyrkii mahdollisimman tarkkaan seuraamaan rahaston
sdanndissa maariteltya indeksia. Tallainen indeksi on esimerkiksi S&P 500 indeksi, joka
seuraa 500 Yhdysvaltain markkina-arvoltaan suurimman yrityksen osakkeen kehitysta.
(Puttonen & Repo 2011, 115, 198.)

Indeksin kehityksen seuraaminen mahdollisimman tarkasti onnistuu, kun rahastoa
hallinnoiva salkunhoitaja ostaa rahaston vertailuindeksiin kuuluvia osakkeita samalla

painolla rahastoon, kuin mité indeksissa on (Pesonen 2011, 123).

Indeksirahastot ovat kulutehokkaita, silla niihin sijoitetusta paaomasta ei perita
hallinnointipalkkiota, koska rahaston strategian mukaan rahasto ei vaadi aktiivista
salkunhoitoa (Puttonen & Repo 2011, 115, 198). Jotkut pohtivatkin, eivatkd pankit halua

myyda kulutehokkaita indeksirahastoja asiakkailleen (Miettinen 2015).

Nordnet-pankin talousasiantuntija Martin Paasin mukaan indeksirahastot ovat
suositeltavia valintoja aloitteleville sijoittajille esimerkiksi mainitsemiini suoriin
osakesijoituksiin verrattuna. Paasi kuitenkin painottaa, etta pitkdaikaisessa, yli 10 vuoden

séastamisessa kaikista kannattavin sijoitusmuoto ovat aina osakkeet. (Miettinen 2015.)

4.3.3 Avaintietoesite

Avaintietoesitteesta selvida rahaston avaintiedot. Rahaston avaintietoesite ei ole
markkinointimateriaalia ja sen tulee tuoda lakisaateisesti esiin sijoittajalle rahastoon
liittyvat riskit, rahaston luonne ja rahaston kulut. Avaintietoesitteeseen tutustumista

suositellaan ennen sijoituspééatoksen tekemista. (Finanssivalvonta 2017.)

4.3.4 Rahastojen kulut ja kritiikKi

Koska sijoitusrahastoja hallinnoidaan rahastoyhtion toimesta, peritddn rahastosaastajilta
kuluja. Rahastoyhtid keraa toimiakseen palkkioita rahastoihin tehtavistd merkinnoista, el
rahasto-osuuksien ostamisesta ja rahasto-osuuksien myymisesta, eli lunastuksista.
Liséksi rahastoyhti6 perii hallinnointipalkkiota, joka on usein sijoittajalle nakyméaton kulu ja
se vahennetaan rahaston arvosta paivittain. Hallinnointipalkkio voi olla osakerahastossa

esimerkiksi 2,00% vuodessa, joten rahaston arvosta vahennettaisiin rahastoyhtiolla
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palkkiota péaivassa 2,00% / 365. Sijoitusrahastolaki méaéarittelee kaikkien rahaston kulujen

kertomisesta rahaston saannoissa. (Puttonen & Repo 2011, 56 — 57.)

Sijoitusrahastojen kuluissa voi olla suuriakin eroja, kun vertaillaan rahastoyhtidita ja
erilaisia rahastoja toisiinsa (Puttonen & Repo 2011, 56 — 57). Nordnet-pankin asiantuntija
Martin Paasin mukaan rahastojen kulut kannattaa kayda tarkkaan lapi, silla pitkaaikaisen
saastajan kasvattaessa korolle korkoa myds rahastojen pienelta tuntuva kulu voi koitua

lopulta hyvinkin suureksi (Miettinen 2015).

Sijoitusrahastojen hallinnoinnista peritéaén siis kuluja. Hallinnointipalkkio ja muut kulut
voidaan jossakin valossa nahda myds negatiivisena asiana ja naista heraa myos helposti
kritiikkid. Yksi yleisimmista vasta-argumenteista aktiivisesti hoidetuille sijoitusrahastoille
on, etta rahasto voittaa harvoin vertailuindeksinsa ja vaitetaankin ettd suoraan indeksiin

tai indeksirahastoon sijoittaminen on kannattavampaa (Taloussanomat 2016).

Pankit ja muut rahastoja hallinnoivat yhtiot perustelevat aktiivisesti hoidettujen rahastojen
kuluja varainhoitajien aktiivisella salkunhoidolla ja ndkemyksen ottamisella, joka tuo
lisdarvoa aktiivisesti hoidettuihin rahastoihin indeksirahastoihin verrattuna (Taloussanomat
2016). On totta, etta tallaisella toiminnalla voidaan esimerkiksi reagoida nopeammin, jos
odotetaan esimerkiksi kurssilaskua tietyn rahaston sisaltamille arvopapereille. Koska
rahastojen kuluissa on paljon eroja ja rahastojen tuotoissakin eroja l6ytyy, tulee
rahastojen valinnassa olla ehdottoman tarkkana kuluja vertailtaessa. Aktiivisesti hoidettua
rahastoa valitessa tulee esimerkiksi selvittda, miten rahasto on parjannyt

vertailuindeksiaan vastaan.

4.4 PS-sopimus, eldkevakuutukset ja sijoitusvakuutus

PS-sopimus, eli pitkdaikaissaastdsopimus tuli elakesaastajien saataville Suomessa
vuonna 2010 pitkaaikaissaastamisen lain myota. Se on saastamisen sopimus, joka
kasittaa sopimuksen arvo-osuustilista ja PS-tilistd. PS-sopimuksia tarjoavat pankit,

sijoitusrahastot ja sijoituspalveluyritykset. (Puttonen & Repo 2011, 165.)

PS-tili on tili, johon saastetddn rahaa ja rahat sijoitetaan arvo-osuustilille rahastoihin ja
osakkeisiin. Mahdolliset PS-tilille tulevat osingot ja myyntivoitot eivat ole verotuksenalaista
padomatuloa, eli niisté ei tarvitse maksaa veroa. PS-tili puretaan elakeikad saavutettaessa
ja sieltd ryhdytddn nostamaan varoja, jolloin maksetaan nostetuista varoista

padomatuloveroa. (Puttonen & Repo 2011, 165.)
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PS-tilin varoja voi alkaa nostaa elékeikd saavutettaessa. Elékeikd PS-tilin tapauksessa on
ennen vuotta 2013 avatuissa sopimuksissa 63-68-vuotta ja vuodesta 2013 alkaen
avatuissa PS-sopimuksissa 68-70-vuotta. (Veronmaksajat 2016.) Toinen edellytys
sopimuksessa on varojen nosto 10 vuoden aikana. PS-sopimus on mahdollista purkaa
tapauksessa, jossa sopimuksen tekija karsii avioeron, aviopuolison kuoleman,
pitkaaikaisesta tyottomyydesta tai pysyvasta tyokyvyttémyydesta. (Puttonen & Repo 2011,
165.)

Elékevakuutus on henkivakuutusyhtidsta otettu lakisaateisen elaketurvan liséksi
tarkoitettu sijoitustuotteisiin perustuva vakuutus. Eldkevakuutusmaksuja maksetaan
henkivakuutusyhtiéon ja kun henkilé saavuttaa elékeidn, ennen 2013 avatuissa
sopimuksissa 63-68-vuotta ja 68-70-vuotta 2013 alkaen avatuissa sopimuksissa, voi
maksuja alkaa nostaa takaisin yhtiostad. Henkivakuutusyhtid maksaa maksut ja niiden

tuottaman tuoton henkildlle. (Veronmaksajat 2016.)

Sijoitusvakuutus on yleensa yhtena tai useana kertamaksuna sijoitettu kokonaisuus
(Finanssivalvonta 2013). Sijoitusvakuutuksille on eri pankkiryhmilla ja vakuutusyhtidilla eri
nimityksia. Tallaisen sijoitusvakuutuksen periaate on, etté saastéaja saastaa
vakuutusyhtiéon vakuutusmaksujen muodossa varallisuutta, joka sijoitetaan saastajan
puolesta ja saastaja saa mydhemmin, aiemmin sovittuna aikana saastamansa varat
korkoineen takaisin. Sijoitusvakuutus soveltuu parhaiten pitkaaikaiseen saastamiseen ja
sen ennenaikaisesta purkamisesta voidaan veloittaa paljon takaisinnostopalkkiota.

(Finanssivalvonta 2013.)

Sijoitusvakuutuksiin liittyy veroetua. Verot realisoituvat maksettavaksi vasta saastéajan
lopussa, joten taméa osaltaan mahdollistaa korkoa korolle ilmién hyédyntamisen
maksimoinnin. Myds vakuutuksen sijoituskohteita voidaan vaihtaa vakuutuksen sisalla
ilman veroseuraamuksia. (Finanssivalvonta 2013.) Esimerkiksi finanssikonserni Nordea

tarjoaa sijoitusvakuutusvaihtoehdoksi Nordea Capital -sopimusta (Nordea 2017).

4.5 PS-jaelédkevakuutussaastijan veroedut

PS-sopimuksen ja vapaaehtoisen eldkesaasttn veroetuja muutettiin vuoden 2017 alusta
elakeuudistuksen myota. Elakeikaa nostettiin, joten vuodesta 2017 kertyvat, verotuksessa
tuetut saastot saa nostaa vasta uuden 2017 voimaan tulleen elakeian mukaan.
(Verohallinto 2017.)
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PS-tilille tulevien osinkojen ja myyntivoittojen verovapauden lisaksi PS-tili sisdltda muita
veroetuja. PS-saastaminen ja elakevakuutussédéstaminen ovat niin kutsuttua
verokannustettua saastamista, eli yhteiskunta tarjoaa verokannusteen saastamisen
toteutumiseksi. PS-saastajan ja elakevakuutussaastajan vahennysoikeus on
maksimissaan 5000 euroa vuodessa ja se tehddan ensisijaisesti sdastajan
paaomatuloista. (Poikonen & Silvola 2010, 73 — 79.)

Elékevakuutuksen ja PS-saastamisen maksuja voi vahentaa omista padomatuloistaan
5000 eurolla vuodessa, jos vakuutetulla on PS-tili ja vapaaehtoinen elakevakuutus,
lasketaan vahennykset yhteen ja ne eivat yhdessa saa ylittda 5000 euron asetettua rajaa.
(Veronmaksajat 2016.)

Vahennykset tehdaan padomatuloista. PAdomatulojen puuttuessa henkil6lta tai
tilanteessa, jossa padomatuloja ei ole tarpeeksi vahennyksia varten, voidaan 30
prosenttia pd&omatuloista vahentamatta jadvasta summasta vahentaa
alijgdmahyvityksena henkilon ansiotuloverotuksessa menevasta verosummasta. Jos
henkilolla ei ole ansiotuloista menevaé veroa tarpeeksi alijgdmahyvityksen tekemiseksi,
vahennetaan automaattisesti henkilon puolison verotuksessa. Puolisoksi lasketaan my6s
avopuoliso, jos parilla on yhteinen lapsi tai entinen avioliitto keskenaan. (Veronmaksajat
2016.)

4.6 Velaton omistusasunto ja kdanteinen asuntolaina

Usein kuulee, ettd velaton omistusasunto ja kdanteinen asuntolaina toimisivat
elakepaivien turvana. Nain ajatteli vuonna 2016 lahes 20 prosenttia. (Lassila 2016.)
K&aéanteista asuntolainaa tarjpaa muun muassa Suomen Hypoteekkiyhdistys Helsingin
kantakaupunkialueella. Kdanteisessa asuntolainassa pankki lainaa rahaa velatonta
asuntoa vastaan ja asunnon omistaja maksaa lainasta vain korkoja laina-ajalla.
Kaanteisen asuntolainan lisdksi Suomen Hypoteekkiyhdistys tarjoaa myds kaanteista
asuntokauppaa. Kaanteisessa asuntokaupassa asunnon omistus siirtyy
Hypoteekkiyhdistykselle ja myyja jaa vuokralle asuntoon. Nain asuntovarallisuudesta voi
nauttia elakepaivien turvana. (Suomen Hypoteekkiyhdistys 2017.) Helsingin Sanomien
artikkelissa vuodelta 2016 varallisuuden hoidon johtaja Risto Kuoppamaki Nordean
Capital Marketsista muistuttaa kuitenkin, ettd oma-asunto ei tuo kassavirtaa, se voi
aiheuttaa remonttikustannuksia ja muuttotappiopaikkakunnalla sijaitseva ei valttamatta

riitd eldkepdivien turvaksi. (Lassila 2016.)

14



5 Miten alkuun saastamisessa?

Onnistuneen eldkesaéstamisen, kuten kaiken muunkin saastadmisen pohjana on
suunnittelu. "Saastamisen suunnitelma”, "sinun suunnitelmasi sijoittamiseen”, "SISU”,
"sijoitussuunnitelma”, rakkaalla lapsella on monta nimed. Tassa kappaleessa esittelen ja
selvennan sijoittamisen alkuun paasemisen tarkeaa teoriaa, joka voi tuntua aluksi

kapulakielelta.

5.1 Sijoitussuunnitelma

Jokainen voi laatia itselleen sijoitussuunnitelman, usein se kuitenkin laaditaan esimerkiksi
pankissa potentiaaliselle sdéstéajdasiakkaalle. Sijoitussuunnitelmia on erilaisia,
paaperiaate on kuitenkin sama. Pesosen (2011,33) mukaan sen tulee vastata neljaan

kysymykseen:

Mita sijoittamisella tavoitellaan?

Kuinka kauan sijoitan?

Millainen on riskinsietokykyni?

Kuinka halukas olen itse osallistumaan sijoitusteni hoitoon?

Naiden kysymysten vastauksista muodostuu jokaiselle henkilékohtainen
omaisuuslajijakauma, eli miten sdastajan varat jaetaan eri omaisuusluokkiin.

Omaisuusluokilla tarkoitetaan osakkeita, korkosijoituksia ja muita. (Pesonen 2011, 33.)

On mahdollista karkeasti jaotella s&astajat naiden kysymysten vastausten jalkeen
kolmeen eri luokkaan. Varovaisiksi, maltillisiksi ja tuottohakuisiksi. Varovainen tahtaa
sijoitusten arvon sailyttdamiseen, esimerkiksi inflaation voittamiseen niin, etta varojen
ostovoima sailyy. Varovaiselle tarkeintéd on, etta sijoitusten riski on pieni. Tuotot ovat
talléin maltillisia. (Pesonen 2011, 33 — 34.)

Maltillinen sijoittaja puolestaan varovaiseen verrattuna sietdd enemman riskia ja

tavoittelee varojen hallittua kasvattamista ajan kuluessa. Tuottohakuinen sijoittaja

keskittyy nimensa mukaisesti tuottoon; tarkeinta on, ettd kun riskia on otettu paljon tuoton
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saavuttamiseksi, on myos sijoitusaikaa paljon ja varoja ei heti esimerkiksi tarvita kayttoon.
(Pesonen 2011, 34.)

Tama kolmeen jaottelu on karkea ja naista niin kutsutuista sijoitusprofiileista on olemassa
esimerkiksi valimuotoja. Olennaista on kuitenkin ymmartaa, ettd omaisuuslajihajautus,

joka naiden profiilien pohjana kertoo, kuinka paljon riskia sdastéja voi ottaa.

Esimerkiksi osakkeisiin sijoittavan tulee tiedostaa, etta osakkeisiin liittyy paljon riskia ja
markkinoiden heiluntaa ja nain ollen osakkeisiin voi sijoittaa sellainen séaéastaja, jonka
sijoitusaika on pitka, eika varoja tarvita kayttoon heti (Pesonen 2011, 35). Elakesaastijilla
ideaalitilanteessa saastbaikaa on paljon, jolloin riskiékin voidaan usein ottaa niin, etta
tuotto-odotusta voidaan pitaa korkealla, mikali saastajan riskinottokyky antaa ottaa riskia.
Pesosen (2011, 35) mukaan sijoitushorisontin siintdessa 30 vuoden paassa voi

osakkeisiin sijoittaa suuren osan varallisuudesta.

5.2 Kuukausisaadstaminen rahastoon

Oman riskiprofiilin maarittdmisen jalkeen tulee siirtyd sopivan sijoitustuotteen valintaan.
Helppo ja suosittu tapa paasta sijoittamisessa alkuun on kuukausisdastaminen rahastoon.
Rahastoja l6ytyy eri riskiprofiileille varmasti useita sopivia vaihtoehtoja. Sopivalla
summalla aloittaminen ei vaadi suurta paatosta, kun esimerkiksi palkkapaivana palkasta

menee huomaamaton summa s&astoon rahastoon.

Pesosen (2011, 11) mukaan kuukausittainen rahastosdastaminen sijoitusrahastoon on
hyva ja suosittu tapa kartuttaa varallisuutta sdastamalla. Omaan tietotaitooni ja
kokemukseeni peilaten sijoitusrahastot sopivat hyvin eldkesaastgjille. OP-ryhman
henkildasiakasjohtaja Jarmo Kuisma suosittelee myds sijoitusrahastoja, erityisesti

osakerahastoja pitkdaikaiseen sdastadmiseen (Miettinen 2015).
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6 Sijoittamisen kasitteita ja teoriaa

Aloittelevalle saastajalle monimutkaiset sijoittamiseen ja saastamiseen liittyvat kasitteet
voivat tuntua hankalilta. Toinen kysymyksia heréattava asia on myos esimerkiksi sijoitusten

verotus ja sen toimiminen kaytannodssa.

Sijoittamisen maailmassa on paljon hienoja kasitteita, joita pyrin selittAmaan tassa
kappaleessa tyoni rajauksen mukaan. Olen huomioinut kasitteissa keskeisimmat, jotka
tulevat aloittelevalla elakesaastajalle varmasti vastaan sddstamisté tehdessa.

6.1 Riskijatuotto

Pidan kaikista tarkeimp&na riskin ja tuoton suhteen ymmartamista sijoittamiseen
ryhtyessa ja tehdessad omaa saéstamisen suunnitelmaa. Riskin ja tuoton suhteen pohjalle

rakennetaan saastajan henkilokohtainen sijoitusprofiili.

Sijoittamisessa tuotolla tarkoitetaan yleensa rahassa mitattavaa hyotya, jonka suuruus
vaihtelee sijoitettaessa otetusta riskista. Tuotto voi olla positiivinen tai negatiivinen, mutta

yleensa tuotosta puhutaan, kun jokin on tuottanut puhdasta rahaa.

Sijoittamisessa tuotto muodostuu esimerkiksi sijoitetulle padomalle maksetuista koroista ja

osakeyhtididen osakkeen omistajille maksamista osingoista (Pesonen 2011, 200).

llman riskid ei kuitenkaan tule edella mainittua tuottoa. Jotta saastoilleen saisi tuota
positiivista tuottoa, tulee saastajan pystya ottamaan riskia oman riskinsietokykynsa

mukaan.

Puttonen & Repo (2011, 22) tiivistavat julkaisussaan yhden riskiin liittyvan, saastamisen ja
sijoittamisen perusongelman "Meidan suomalaisten suurin riski on se, ettd emme osaa
ottaa riskid. Meidan varallisuutemme on paasaantoisesti tilimuotoisina sijoituksina ja
omistusasunnoissa”. Myds OP-ryhman henkilbasiakasjohtaja Jarmo Kuisma kommentoi
Helsingin Sanomien mukaan suomalaisten riskinotosta rohkaisevaan savyyn. Kuisman

mukaan suomalaiset voisivat ottaa pitkalla aikavalilla enemman riskia. (Miettinen 2015.)

Termilla riski arkisesti tarkoitetaan tavoitellun positiivisen asian negatiivisen lopputuloksen
uhkaa. Mita suurempaa positiivista tulosta tavoitellaan, sitd suurempi riski on myos
otettava. Onkin usein sanottu, etta sijoittamisessa riski ja tuotto-odotus kulkevat kési

kadessa (Puttonen & Repo 2011, 80-85). Sijoittamisessa rinnastaisin riskin sanaan
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"arvonvaihtelu”, tai jopa kuvailisin riskin sanalla "arvonvaihtelu”, koska riski on aina
kaksipuolinen. Riski on siis niin suuri kuin mygs positiivisen suuri. Riskin voi Pesosen

(2011, 196) sanoin tiivistaa vaara epaonnistumisesta ja epavarmuus tulevasta tuotosta.

Oman kokemukseni perusteella suomalainen hyvin todennakdisesti kavahtaa sanaa
"riski”. Riski on l&ahes aina negatiiviseksi koettu asia ja suomalainen eldkesaastgja on
mielelldén ottamatta yhtaan, tai hyvin vahan riskia. Silloin fakta on, etta sijoituksilleen ei
voi odottaa korkeaa tuottoa, jos yhtaan inflaatio, eli rahanarvon heikkeneminen suhteessa

hyodykkeiden hintojen kehitykseen huomioidaan.

Osakkeet ja rahastot saatetaan nahda jopa jonkinlaisena "keinotteluna” tai suuririskisena

pelina, jossa lahes aina haviaa ja pankki korjaa voitot.

Riskin ajattelu arvonvaihtelun kautta avaa uuden nakékulman; Korkeariskisemmaéan
sijoituksen ajattelu korkean arvonvaihtelun sijoituksena tarkoittaa siis my6s korkean

positiivien arvonvaihtelun todennékdista mahdollisuutta.

6.1.1 Riskimittarit

Sijoittamisessa riskid mitataan erilaisin riskimittarein. Mittareita on monia ja esittelen tasséa

keskeisimpid.

Volatiliteetti on keskeinen sijoitusrahastojen riskia mittaava riskimittari. Suomen
Sijoitusrahasto yhdistys suosittaa erilaisten rahaston toimintaa mittaavien tunnuslukujen
raportointia lakisdateisen rahastoraportoinnin yhteydessa. Volatiliteetti on yksi
sijoitusrahaston toimintaa kuvaava luku, joka raportoidaan usein rahastojen

vuosikertomuksissa. (Puttonen & Repo 2011, 86.)

Volatiliteetti mittaa sijoituksen arvonvaihtelua, erityisesti arvonvaihtelun heilahtelua.
Sijoituksen tuoton ollessa tasaista, on my6s arvonvaihtelu pienté ja voidaan volatiliteetin
sanoa olevan pieni, jos tuotto on taas epatasaisempaa, on volatiliteetti suurempi, koska
sijoituksen arvo heittelee enemman. Pesosen (2011, 28) sanoin, volatiliteetti
prosenttilukuna kertoo sijoituksen tuoton heilahtelun suuruudesta. Se lasketaan sijoitusten

tuottojen keskihajonnasta.
Alfa, eli Jensenin alfa on riskikorjattu mittari, joka mittaa tuottoa. Sijoitettavan kohteen
alfan ollessa positiivinen, voidaan sen sano tuottaneen keskimaérin paremmin kuin muut

vastaavalla riskilla tehtavat sijoitukset. (Puttonen & Repo 2011, 196.) Jensenin alfa on siis
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riskimittari, jonka kautta on helppo vertailla saman riskitason sijoituskohteiden

onnistumista.

Beta taas on riskimittari, joka mittaa sijoituskohteen markkinariskid. Useimmiten t&ata
kaytetdaan suorissa osakesijoituksissa mittaamaan arvopaperin herkkyytta
markkinamuutoksille. (Puttonen & Repo 2011, 197.) Betan ollessa 1 arvopaperi kehittyy
samaa tahtia markkinoiden keskim&araisen tuoton kanssa. Betan ollessa taas kaksi voi

arvopaperin tuotto kehittyd kaksinkertaisesti markkinoihin verrattuna. (Porssisaétio 2017.)

6.2 Korko & koronkorko

Korko on tuoton rinnalla tarkea asia ymmartad. Koron ymmartaminen on pohjana
koronkoron ymmartamiselle. "Rahan hinta ja tuotto prosentteina ilmaistuna” (Pesonen
2011, 187).

Korko kaytannossa on lainatun rahan lainaajalle maksettu korvaus rahan lainaamisesta.
Rahan lainaaja saa siis korvaukseksi koron. Esimerkkind pankki saa koron itselleen
lainattuaan asuntolainan padoman yksityishenkil6lle tai osakeyhtio maksaa
likkellelaskemastaan joukkovelkakirjasta yksityisille sijoittajille korvaukseksi korkoa, koska
sai rahaa lainaan sijoittajilta. Sijoituksen korko mitataan yleensa vuosikorkona

prosenteissa.

"Korkoa korolle on Einsteinin sanoin maailman kahdeksas ihme, joka sitd ymmartaa

tienaa sen, joka ei ymmarrd, maksaa sitéd” (Nordnet 2014).

Koronkorko lasketaan korkona seké alun perin sijoitetulle padomalle, etta jo talle
paaomalle maksetun koron yhteenlasketun summan korkona (Pesonen 2011, 21).
Pitkaaikaisessa sijoittamisessa koron osuus paaomasta voi kasvaa todella suureksi,

jolloin koronkoron vaikutus sijoituskohteen arvoon voi olla todella suuri.

Elakesaastamiseen liittyvat asiat ovat olleet myds mediassa esilla paljon ja muun muassa
Helsingin Sanomat on kirjoittanut aiheesta. Pitkdaikainen saastdminen sopii nimenomaan
elakesaastamiseen, koska usein elakesaastaminen aloitetaan hyvissa ajoin ja

sijoitushorisontti on pitka. (Miettinen 2015.)
Artikkelissaan Miettinen esittelee Nordnet-pankin asiantuntijan, Martin Paasin laskelmia,

joiden mukaan pitkaaikaissdastaja padsee nauttimaan eniten korolle korkoa -ilmiosta.

Paasin mukaan 40 vuotta saastdmalla palkastaan 170 euroa kuukaudessa 8 prosentin
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vuotuisella tuotto-odotuksella sijoittajan saastdjen arvo sijoitusajan lopussa 593 471
euroa. (Miettinen 2015.)

Toinen Nordnet-pankin osakestrategi, Jukka Oksaharju painottaa mygs, etta korkoa

korolle ilmion vaikutuksesta sijoitushorisontin loppupuolella muodostuvat sijoituksen
suurimmat tuotot (Oksaharju 2013, 132).

Koronkoron vaikutus 8 % vuosikorolla
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Koronkorko 8% Kumulatiivinen 0 %

Kuvio 3. Koronkoron vaikutus kuukausisaastossa

Yllaolevassa kuviossa on tummemmalla viivalla laskennallisesti demonstroituna 8%
vuosikorollisen koronkoron vaikutus 100€ kuukausisaaston kehitykseen. Vertailukohtana
on vaalealla viivalla kumulatiivinen 100€ kuukausisééstd nollakorkoiselle tilille. Viivat
kulkevat aluksi lahekkain toisiaan, mutta koron osuuden kasvaessa alkaa sekin kasvaa

samalla prosentilla korkoa, jolloin saastaja hyotyy koronkorosta.

6.3 Sijoittaminen ja velka

Usein kuulee keskusteltavan sijoittamisesta velkarahalla. Osa opiskelijoista voi sijoittaa
esimerkiksi opintolainaansa. Velkarahan sijoittamisessa kannattaa hyvin tarkkaan miettia
oma riskiprofiili ja selvittéa tietoa velkavivusta ja sen toiminnasta. Sijoittamisessa
onnistuneella velkavivulla tarkoitetaan yksinkertaisimmillaan lainatun rahan sijoittamista

tuotolla, joka on suurempi kuin rahan lainaamisesta koituvat kustannukset.
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Tahan tarkoitukseen soveltuvat erilaiset sijoituslainat, joita pankit tarjoavat.
Sijoituslainojen vakuudeksi kelpaa usein osittain kyseisella lainalla ostetut arvopaperit, eli
esimerkiksi osakkeet ja rahasto-osuudet ja loppusummalle voi esittdd muuta vakuutta.
(Nordnet 2017.)

6.4 Hajauttaminen maantieteellisesti ja ajallisesti

Sijoittamisessa hajauttamisella tarkoitetaan sijoitettavan pddoman jakamista moneen eri
omaisuuslajiin. Sijoitusten hajauttamisella tarkoitetaan myoés varojen jakamista
maantieteellisesti, ajallisesti ja eri toimialoille. Hajauttamisen tarkoituksena on turvata
koko sijoitettavan paaoman kehitysta. Jos esimerkiksi yhdella toimialalla, johon varoja
sijoitettu, menee huonosti, parjaa hyvin hajautettu salkku paremmin kuin salkku, jonka

kaikki padaoma on sijoitettu esimerkiksi huonosti menestyvalle toimialalle.

Hajauttaminen on yksi taman opinnaytetyon kulmakivista ja on tarkea asia ymmartaa

yleensakin sijoittamista harkitessa.

Sijoitusten ajallinen hajauttaminen tarkoittaa sijoitettavan paddoman sijoittamista erissa, eri
aikoihin yhden suuren sijoituksen sijaan. Ajallisella hajauttamisella pyritdan tasaamaan
markkinoiden heilahtelua ja néin tasaamaan ostetun arvopaperin keskimaaraista
hankintahintaa. (Pesonen 2011, 30.)

"Erityisesti sijoitusuran alkuvaiheessa salkku rakentuu yleenséa osasta palkkatuloja, minka
johdosta ajallinen hajautus syntyy tavallaan itsestaan” (Oksaharju 2013, 132). Esimerkiksi
kuukausisaastaminen rahastoon, joka kuukausi samana paivana on sijoituksen ajallista
hajauttamista (Pesonen 2011, 177). Ajallinen hajauttaminen siis pyrkii vdhentdmaan
ajoitusriskia. OP-ryhman henkildasiakasjohtaja Jarmo Kuisma suosittelee myds
saannollistd saastamista ja painottaakin, ettd 20 vuoden saanndllisessa kuukausittain
tapahtuvassa rahastosaastamisessa ei ole miltei lainkaan ajoituksen tuomaa riskia
(Miettinen 2015).

Ajallinen hajauttamisen toteutuessa erityisesti pitkalla aikavalilla, hyddyntaa sijoittaja
markkinoiden edestakaista hintakehitysta. Sijoituskohteen arvo on pitkalla aikavalilla
vaihdellut paljon, ja esimerkiksi rahasto-osuuksia on rahaston arvon laskiessa saanut
samalla rahalla enemman kuin esimerkiksi edellistd erdé ostettaessa, jolloin rahaston
arvon taas noustessa edullisemmin hankitut rahasto-osuudet mahdollistavat omalla

osuudellaan padomasta suuremman tuoton ja kompensoivat nain laskussa menetettya
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paaomaa. Talla tavoin keskihankintahinta tasautuu pitkalla aikavalilla ja hallitaan

sijoitusten ajoitusriskia.

Nordea Saasto 75
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40 ostetut osuudet jotka on saatu halvemmalla. Néita laskuja
on kuitenkin mahdoton ennustaa taysin, joten ajallinen
hajauttaminen varmistaa, etta rahastoa tulee ostettua
20 tasaisesti, koska se tapahtuu kuukausittain.
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Kuvio 4. Ajallisen hajauttamisen esimerkki S&ésto 75-rahastoon (Nordea 2016)

6.5 Sijoittamisen verotus ja siihen liittyvat kasitteet

Suomessa sijoitusten verotus on automatisoitu niin, etta verottaja saa sijoittajan sijoitusten
ja talletusten tiedot suoraan pankkiirilikkeeltéd. Samat sijoitusten verotukseen liittyvat
tiedot verottaja lahettaa sijoittajalle vuosittain esitaytetyssa veroilmoituksessa.
Laskelmassa on kaikki sijoittajan vuoden aikana tekemat toimet ja omistukset. Esimerkiksi
rahastojen ja osakkeiden myynnit ja mahdolliset myyntivoitot- ja tappiot. Verottaja myds
laskee sijoittajalle edullisimman verotuksen sijoituksista. Joskus saatetaan tarvita niin
kutsuttua 9A-lomaketta, joka ennen automaattista raportointia taytettiin itse raportoiden
kaikki kaupat ja omistukset vuoden ajalta. Nykyisin lomaketta tarvitaan vain lahinn&, jos
myydaan todella vanhoja osakkeita, joista ei ole kauppadataa jarjestelmassa. (Pesonen
2011, 79.)

Suomessa sijoitusten myyntivoitoista ja osinkotuloista maksetaan veroa padomatuloveron

mukaan. Paaomatulolla tarkoitetaan rahallista hy6tya, eli voitto-osuutta, joka pddoman
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sijoittamisella on saavutettu. Korkotuloista, eli esimerkiksi talletustilien ja joukkolainojen

koroista maksetaan lahdeveroa. (Pesonen 2011, 79.)

6.5.1 Luovutusvoitot ja luovutustappiot

Verotuksessa paaomatuloa, joka on syntynyt omaisuuden myymisesta voitolla, kutsutaan
luovutusvoitoksi. Luovutusvoittoja verotetaan taman hetken lainsdddannén mukaan
30.000 euroon asti 30% verokannalla. Jos luovutusvoitto ylittdd 30.000 euroa on
verokanta 30.000 euroa ylittavalta osalta 34%. (Verohallinto 2017.)

Jos omaisuutta myydaan niin, etta siita ei synny luovutusvoittoa, vaan luovutustappiota, eli
omaisuutta myydaan halvemmalla mita sita ostettu, voidaan syntyva luovutustappio
vahentaa vuoden 2016 luovutustappioista alkaen verovelvollisen luovutusvoitoista ja

kaikista muistakin padomatuloista. (Verohallinto 2017.)

Sijoitusten verotusta suunniteltaessa on my6s hyva muistaa, etta luovutusvoittojen
yhteenlasketun summan ollessa alle 1000 € kalenterivuoden aikana myyntivoitosta ei

koidu verovelvoitetta (Verohallinto 2017).

6.5.2 Osingot ja niiden verotus

Osingolla tarkoitetaan osakeyhtion maksamaa osaa voitostaan osakkeidensa omistajille.
Sijoitusrahastot saavat samalla tavalla sijoitusrahastosalkkuun rahastossa olevista
mahdollisista osakkeista osinkoa. Usein sijoitusrahastot uudelleen sijoittavat osingot
yhtiGista ja ndin auttavat rahaston positiivista arvonkehitysta. (Puttonen & Repo 2011,
200.)

Pdrssiyhtion maksama osinko osakkeenomistajalle on myds pddomatuloa. Osingosta
15% on verovapaata paaomatuloa ja 85% veronalaista pddomatuloa. Tata 85% osuutta
verotetaan lopullisessa verotuksessa kuten luovutusvoittoa, eli padomatuloveroprosentin
mukaan, joka on 30%. (Verohallinto 2017.) Loput 15% osingosta on verovapaata, eika

tata osuutta veroteta, tama on huomioitu esitaytetyssa veroilmoituksessa.
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7 Pohdinta

Taman produktin myo6ta toivon onnistuvani avartamaan tulevaisuuden eldkelaisten
nakemysta saastamisestd, madaltamaan kynnystéa aloittaa saastaminen ja luovani
uskallusta ja rohkaisua edes kokeilla sdastamista sijoitusinstrumentteihin esimerkiksi
perinteisen tilille sdastamisen sijaan. Produktini lahteet olen poiminut alan kirjallisuudesta,
ajankohtaisista verkkojulkaisuista ja artikkeleista. Verkkol&hteet ovat tunnettuja

julkaisijoita.

Hyddynnén omia, tassékin oppaassa esittelemiani oppeja paivittaisessa tydssani
pankkineuvojana. Tyd on siis minulle hyvin tyéelamalahtdinen.
Ammattikorkeakouluopintojeni aikana opin todella paljon tAméan produktin kasittelemista

asioista ja todella paljon myds muuten talousasioista.

Aihe on todella tarked, enka ole ainoa joka nain ajattelee. Moni tdssakin produktissa
lainaamani henkilo tyéskentelee korkeissa viroissa ja tekee t6ita nimenomaan
elakeasioiden kanssa paivittain. Aihe on myds ajankohtainen. Elakeasiat ja
kansanelakkeiden leikkaaminen ovat paljon esilla julkisuudessa. Elakkeen
karttumisprosenttia on laskettu ja vuoden 2017 alussa voimaan tullut elakeuudistus nosti
elakeikaa. Jos sama kehitys jatkuu, elaketta ei pian riitd niin paljoa. Suuret ikéluokat
elakoityvat jatkuvasti ja kuluttavat elakevaroja. Miten toimimme, jos eléketta ei olekaan

tulevaisuudessa?

Eldkesaastamisen suurimpiin vasta-argumentteihin kuuluu se, ettd emme tieda muuttuuko
lainsdadantd, esimerkiksi sijoitusten verotuksen kautta niin suureksi, ettd sdastamisesta ei
ole hyotya. Samalla kuitenkin elakkeita on jo nyt leikattu ja supistettu. En
henkilokohtaisesti usko, etta olisi oikeudenmukaista perid niin paljoa veroa itse
kartutetuista saastoista, etteikd sdastaminen yhtaan kannattaisi. Kannattaa siis nyt
aloittaa sdéstaminen, heti. Elakesaastamisen ei edes tarvitse olla verotuettua, sité on
yritetty jo useita kertoja. Minne havisivat PS-tilit? Muitakin vaihtoehtoja on. Esimerkiksi
tédssa oppaassa painottamani rahastosijoittaminen sopii vallan hyvin eldkesdastamiseen.
Kaikki sdastaminen, missa tuotto voittaa inflaation on eteenpain. Saastamiseen vain pitaa

viitsia ryhtya ja sita pitaa ajatella tarkedna osana normaalia talouden suunnittelua.

Yhteenvedoksi haluan kertoa, ettd opas perustuu faktoihin siitd, ettd suomalaisen
hyvinvointiyhteiskunnan rakenteet eivat nailla nakymin valttamatta kesta nykyisella
tasollaan suurta elakelaismaaraa otettuna huomioon suhteellisesti pieni ty6ta tekevien ja

tydelakemaksuja maksavien maara. Elakkeita on pakko supistaa, tai elédkeikaa nostaa.
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Ratkaisuksi produktissani tarjoan kuitenkin oman elakesaastamisen mahdollisuutta kovan
tyonteon ohella. Omalla saastamisella voi omalta osaltaan ratkaista ongelman, joka voi
odottaa, jos elékkeet eivat tulevaisuudessa riitakaan elamiseen. Kaikkien tulisi huomioida
tdma omassa taloudessaan mahdollisimman aikaisessa vaiheessa. Paatds on mielestani
my06s helppo tehd&, koska esimerkiksi kuukausisaastamisen voi aloittaa melko pienella

summalla.

Sijoitusten verotuksen verotehokkuuden maksimointi on tarkedd huomioida sijoituksia
realisoidessa. Asianmukaiset verot tulee maksaa silloin kun sen aika on. Verotus voi
muuttua ja sijoitusten veroja on myds varmasti ihnan mukavaa maksaa. Talloin tietada, etta
tuottoa on tullut. Yhteiseen hyvaan keratyt verot vievét yhteiskuntaa eteenpain ja

toivottavasti kehittavat julkista taloutta parempaan suuntaan.

Esittelen tdssd oppaassa paljon oman ammattikorkeakoulutukseni, seké alkaneen
tyOurani aikana oppimaani tietoa ja kaytantoa sdastamisen ja sijoittamisen perusasioista.
Tassa tydssa tiivistan suuren tietom&aran ja yritan tuoda olennaisimmat asiat aiheesta
mahdollisimman selkeasti esiin. Toivon, ettd ajatuksillani voisi olla jonkinlainen painoarvo
ja, ettd olen esittényt tarpeeksi faktaan perustuvia perusteluja tuleville elakeléisille ottaa
huomioon s&astamisen suunnittelu mahdollisimman aikaisessa vaiheessa elamaa.
Ty6tani voi hyddyntda myos pikaoppaana rahastosijoittamisen aloittamiseen, vaikkakin
sen perimmainen tarkoitus on havahduttaa ihmisia sdastamaan ja tata kautta

vaurastumaan ja kerddmaan itselleen hyvaa tulevaisuutta varten.
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OPAS
ELAKESAASTAMISEEN
RAHASTOIHIN
MUUTTUVASSA SUOMEN
TALOUDELLISESSA

Mustonen Aku Ville



Alkusanat ja johdanto

Ihminen, joka tekee koko eldmansé kovasti ty6td, ansaitsee myos
lepoa ja aikaa nauttia elamastd. Me suomalaiset olemme
tunnollista ja kovasti t6ita tekevaa kansaa. Perinteisesti
elamamme menee niin, ettd lapsuuden loppuvaiheilla aloitamme
opiskelun, valmistumme ammattiin ja haemme opiskelujen

paatteeksi omalta alaltamme toita.

Olemme luultavasti jo tAhdn mennessa kerryttaneet elakettamme
tydelakemaksujen kautta. Yleisesti saatetaan ajatella, etta
kerrytdmme omaa eldkettdmme ja rahaa menee ikdan kuin
itsellemme saastoon. Maksamme kuitenkin jo nyt nykyisten
elakelaisten elakkeita. Naiden elékeldisten maara suhteessa
niihin, jotka tydeldkemaksuja maksavat tulee edelleen nousemaan
tulevaisuudessa. Helsingin Sanomat kirjoitti tammikuussa 2017,
ettd Suomessa tulee olemaan 100 tydntekijad kohti 72 elatettavaa
vuonna 2030, tilanne on kestaméatodn nykyiselld tasollaan, jostain

on leikattava.

Olen huolissani. Ehké& néen tydssani liian paljon tilanteita, joissa
raha ei riitdkédan enad, kun olisi juuri se aika — ottaa rennosti
elamassa ja rauhoittua tydnteon jalkeen. Tama on huolestuttavaa,
koska jos nyt, kun elaketta viela maksetaan suhteellisen paljon,
viestitdan sen riittamattomyydesta, niin mita tuleman pitaa, kun

paine on leikata elaketta viela lisaa?

Kaikki ovat kuulleet suurista ikaluokista, huoltosuhteen
heikkenemisesta ja elakeian nostamisesta. Nama trendikkaat
kympin uutisten sanat pydrivat usein mielesséni. Pohdin ratkaisua
tahan usein ja oman ammattiini opiskeluni aikana olenkin
onnekseni tyollistynyt omalta alaltani ja alkanut kerryttaa
tyoeldkekassaa omalta osaltani maksamalla tydelékemaksuja. En
kuitenkaan luota t&han jarjestelméén. Haluan varmistaa, etta kun
on minun vuoroni levaté ja nauttia tyoni hedelmista, on minulla

my0&s varaa siihen. Olen nimittain aloittanut saéstamisen. Olen jo



nyt sdastamalla ja sijoittamalla saanut aikaan hyvia tuloksia ja
aion jatkaa sdastamisté tulevaisuudessa. Sdastamisen hyva puoli
on se, etta varat ovat myos aina kaytettavissa, niita kipedasti
tarvittaessa. Saastamisesta tulee sijoittamista, kun varoille aletaan
etsia sopivaa paikkaa, sijoituskohdetta. Sijoittaminen voi tuntua
vieraalta termiltd monelle. "Keinottelua, jossa haviaa lopulta aina

ja pankki kaarii voitot” ajatellaan.

Tuntuu, ettd Suomessa yleinen keskustelu pyo6rii vain sijoitusten
riskeissa, kauhutarinoissa epaonnistumisista ja Sipilan
vakuutuskuoressa. Minne piilotit rahasi, Juha Sipila? Kysyy 166ppi.
Usein suomalaista keskustelua vaivaa myos kateus. Mielestéani
tulisi ajatella niin, ettd avaanpa itse tuollaisen samanlaisen

vakuutuskuoren kuin Sipilalla ja katson mitd saan aikaan.

Verosuunnittelu, johon esimerkiksi tallaisella mystisella
vakuutuskuorella pyritaéan ei ole keinottelua ja on jokaisen
hyddynnettavissd, kunhan vain viitsii keskittya ja ottaa
ennakkoluulottomasti selvaé faktoista, jotka ovat kaikkien
saatavilla. Silti yleisessa keskustelussa esimerkiksi

ansiotuloverotusta jaksetaan kritisoida.

Oman kokemukseni mukaan suomalaiset siis vierastavat
sijoittamista. Tastéa johtuen varat saatetaan pitaa pankkitililla
"turvassa”. Tama opas esittelee tilille parempia vaihtoehtoja, ja on
siksi mielenkiintoista luettavaa eldkesaéstamistaan

suunnittelevalle palkansaajalle.

Kadessasi on opas elékesaastgjalle. Tama produkti syntyi
opinnaytetytna tradenomiopintojeni paatteeksi ja on tarkoitettu
kaikille, jotka haluavat pitkdaikaisesti sdastamalla kartuttaa
varallisuuttaan ja mydhemmin hyotya sadstamistaan varoista,
jotka ovat tuottaneet mukavasti ekstraa. Suosittelen opasta myds
ennakkoluulojen karkottamiseen ja sdastamisestd innostumiseen.
Tydskentelen itse henkilokohtaisena pankkineuvojana ja minulla
on jo suhteessa omasta mielesténi viel& nuoreen ik&éni paljon

kokemusta alaltani.



Oppaassani esittelen erilaisia teorioita ja selvennan sijoittamiseen
liittyvid kasitteita. Koronkorko, pitkdaikainen sdastaminen,
ajallinen hajauttaminen ja verotehokkuuden maksimointi ovat
oppaani perimmaiset kulmakivet ja pyrin esittelemaan saastamista

tuottonakdkulmasta erilaisten skenaarioiden kautta.

Nuoren saastajan kohdalla asetelma on taydellinen, aikaa

elakeikaan on. Onkin sanottu, ettd aika on sijoittajan paras ystava.



5 Elakesaastajan pahinta virhetta

1. Saastamatta jattdminen

Aika kuluu jatkuvasti, voisit jatkuvasti sdastaa ja varasi voisivat
tuottaa sinulle. Menetettya saastbaikaa ei saa takaisin.

Pitkaaikaissaastaja tarvitsee aikaa.

Voit jo nyt laskea kuinka paljon olisi kertynyt, jos sivuun olisi
laittanut muutaman kympin joka kuukausi kymmenen vuoden

ajan.

2. Kaikki rahat "kiinni seiniss&”

Asunnot ovat perinteisesti suomalaisille elaman tarkein ostos.
Asunnon ostoa harvoin ajatellaan jarjelld, sita voi kuitenkin ajatella
sijoituksena. Usein asunnon ostaminen on riskisijoitus, joka ei
maksa osinkoa, kasva koronkorkoa ja vaatii jatkuvaa huoltoa.
Asunto myos ostetaan usein velkarahalla, jolloin se on
periaatteessa isoriskinen sijoitus, todella isolla velkavivulla. Enta
jos asuntolainaa pois maksaessa olisitkin laittanut osan
lyhennyksesta paremmin tuottavaan kohteeseen? Varteenotettava
vaihtoehto varsinkin, kun Euribor-viitekorko on matalalla, jolloin
kaikki miké& tuottaa enemman kuin maksat asuntolainastasi
korkoja on kotiinpain, velkarahaakin siis voi pitd& nykypaivana
hillitysti ja hyvilla ehdoilla.

3. Riskin karttaminen

Riski on pelottava sana. Kun sanan edes sanoo, kaikkoaa puolet
potentiaalisista suomalaisista saastajista hyvien tuottojen aarelta.
Lainsdadantomme velvoittaa kertomaan sijoittajalle tarjottavien
sijoitustuotteiden riskeista. Riski on kuitenkin kaksipuolinen.
Perinteisesti saatetaan ajatella, etta riski on aina negatiivinen
asia. Riskia kuvaa paremmin sana arvonvaihtelu. Arvonvaihtelulla
tarkoitan, ettéa esimerkiksi sijoitusrahaston arvo heiluu
markkinoiden mukaan. Tama on taysin normaalia ja jokaisen, joka

haluaa ikind tuottoa millekaan omistamalleen, ilman fyysista ty6ta



on siséistettava tama ajatus. Tama patee muuten myos
esimerkiksi asunnon ostamisessa. Asuntoasi myydessa
huomaatkin myyvasi asuntoa, joka on puoliksi kosteusvaurion
turmelema. Tassa vaiheessa taysin normaali markkinareaktio on,
ettei kukaan osta kiinteistdasi ainakaan siihen hintaan mita
maksoit siitd ja joudut laskemaan hintaasi todella paljon
markkinoiden vaatimalle tasolle, jolloin joku ehké ostaa tonttisi ja
rakentaa tilalle uuden talon. Toisaalta taas voi olla, etta olet
hoitanut kiinteistoasi ja rakennuksia hyvin ja kilometrin padhan on
rakennettu Supermarketti, juna-asema ja lentokentta ja talosi
arvonnousu on puolet sitéa mita itse joskus maksoit siita.
Onnittelut, olet joskus tehnyt erittédin onnistuneen sijoituksen! Nain
sijoitusten arvo siis vaihtelee markkinoilla. Ja voidaan
konkreettisesti demonstroida riskin kaksipuolisuus. On huvittava
ajatus, etta ilman riskia, eli arvonvaihtelua voisi saada korkeita
tuottoja, silloinhan kaikki olisivat miljon&areja! On kuitenkin taysin
mahdollista, todella suurella todennakdisyydelld arvonvaihtelua
hyddyntamalla saavuttaa pitkan ajan kuluessa todella
moninkertaisesti parempia tuloksia, kun ratkaisussa, jossa

arvonvaihtelua ei hyddynneta.

4. Tilille sdastaminen

Talla hetkella tilille suurten varallisuusmaarien sééstaminen ja
sdilyttaminen ovat tuottondkdkulmasta pahinta mita voi tehda
kateisen patjan alla sailyttamisen jalkeen. Inflaatio, eli rahan arvon
heikkeneminen yleisen hintatason myota nakertaa jatkuvasti tililla
olevan varallisuuden ostovoimaa. Mitd suurempi summa, sité
suurempi tappio inflaation vaikutuksesta koituu. Pienena
poikkeuksena tilimuotoisina sijoituksina saattaa saada pankista
maaraaikaisia tileja, joissa varat ovat lukittuna tietyn ajan. Naméa

voivat tuottaa prosentista kahteen vuodessa.

Tili on kuitenkin pakollinen, koska rahastosalkku ja arvo-osuustili
tarvitsevat hoitotilin. My®s ansiotulona ja osinkoina saadut rahat
maksetaan tileille. Tili on siis hyva olla olemassa ja tehokas

sijoittaja pitaakin tililldén sopivan summan rahaa, jotta pystyy



reagoimaan nopeasti kasvumahdollisuuksiin ja ostamaan
esimerkiksi nopeasti osakkeita, joissa ndkee kasvupotentiaalia.
Padasiassa saastot kuitenkin kannattaa pitéé tamankin oppaan

esittelemissa muodoissa.

5. Liiallinen riskinotto

Liika on liikaa. Tuottojen kasvaessa tulee sijoitussuunnitelmassa
pysya ja muistaa pitda paa kylmana. Sijoittaessa aloittaessa
maaritetaan jokaisen riskiprofiili ja sijoitussuunnitelma. Tassa
suunnitelmassa tulee pysya. Saastaminen on pitkdjanteista ja

tuloksia saattaa joutua joskus odottamaan.



Miten kartuttaa itselleen elake?

Oikotieta onneen ei tassakaan asiassa ole. Jos jotain haluaa
saavuttaa, on sen eteen tehtava toita. Elakesaastaminen tassa
oppaassa ei eroa paljoa muusta saastamisesta. Se on yhta

yksinkertaista, kuin rahan laittaminen saastdtilille.

Usein sanotaan, etta sdastamisessa kiitos seisoo lopussa.
Laittamalla rahaa saastoon et voi kuluttaa sita heti, mutta
palkintona voit myohemmin kuluttaa enemman. Varsinkin
séastamista aloiteltaessa voi tuntua, etta se ei ole kovin
palkitsevaa. Rahaa ei nayta kertyvan ja se tekisi mieli kuluttaa
pois, ei se kuitenkaan koskaan kerry suuremmaksi ajatellaan.
Saastaminen on pitkajanteista, joku voisi sanoa sen olevan
tylsdakin varojen kuluttamiseen verrattuna. Enta jos kuolen ennen
kuin kerkean kuluttaa? Onko saastamisella loppujen lopuksi
merkitysta? En halua télla oppaalla kertoa miten mielestéani rahaa
tulisi kayttaa, haluan antaa selkeén vaihtoehdon ja valistuksen
saastamisen tarkeydelle, jonka olen mielestani perustanut hyvin
faktoihin.

Saastaminen on syyta aloittaa mahdollisimman varhain. Usein
saastaminen alkaa jo lapsuudessa vanhempien kannustuksesta.
Ideaalitilanne on my®6s siina vaiheessa, kun nuori siirtyy

tyoelamaan ja omista tuloista alkaa jaada ylimaaraista.

Tehokkaan sdastamisen kannalta oma kulutus tulisi suunnitella
niin, ettd saastdon jaa sopiva summa siirrettavaksi sdastoon,
olkoon se vaikka 50 tai 100 euroa kuukausipalkasta.
Saastokohteita voi olla myos useampia. Pankkikielella puhutaan
myds pitk&aikaisesta ja lyhytaikaisesta sdastosta.

Perussdédnntn mukaan pitkdaikainen sdasté on saastamisen
muoto, jossa varoja ei ole tarkoitus kayttaa ainakaan viiteen
vuoteen. Tama opas keskittyy pitkdaikaiseen saastamiseen.

Pitkaaikaista saastamista suunniteltaessa olennaista on, etta



saastoja ei pideta tililla, paitsi jos utopiassa tilin korko on
enemman kuin vuotuinen inflaatioprosentti.

Riskiprofiilin maaritys

Kun aletaan sdastaa pitkaaikaisesti, aluksi on syyta olla
yhteydessa pankkiin tai vaikka ystavaan, joka tuntee raha-asioita.
Suosittelen pankkivaihtoehtoa, silla ystaviltd saa harvoin

objektiivista neuvontaa.

Nykyisin s&aston voi aloittaa netin kautta oman pankkinsa
verkkopankkitunnuksilla tunnistautumalla. Kuvitellaan ettéd menit
pankkiin ja pankkineuvojasi tarkoitus on keskustella kanssasi
saastamisesta. Jos et ole ennen saastanyt tehdaan sinulle
laissakin vaadittu ja Finanssivalvonnan vaatima

sijoitussuunnitelma.

Sijoitussuunnitelman ideana on tehda sinulle sopiva suunnitelma
saastamiseen ja varallisuutesi hoitoon. Se ottaa kokonaisasioinnin
huomioon. Lainat, muun varallisuuden, vakuutukset. Kaiken mika
liittyy rahaan. Sijoitussuunnitelman osana on pitkdaikainen
saastaminen. Tama on mielestani tydnteon jalkeen tarkein

komponentti oman varallisuutesi kasvattamisessa.

Pitkdaikaisessa sddstamisessé on ideana sijoittaa varat jonnekin,
jossa niiden arvo vahintaan sailyy. Tama voi olla tili, rahasto,
joukkovelkakirja, obligaatio tai jokin muu arvopaperi. Tassa
oppaassa painotan rahastosijoittamista ja sen helppoutta.
Mielestani on kuitenkin tarkead, etta eldketta varten saastaja
tietdd my0Os osakkeista ja muista sijoituskohteista. Pankit eivat
anna perusasiakkaille neuvontaa osakesijoittamiseen ilman
valtakirjaa, joten jatan suorat osakesijoitukset tdssa oppaassa

vahemmalle selvitykselle.

Alkuselvityksen jalkeen tulisi jokaiselle saastajalle tehda
sijoitusprofiili, toisin sanoen riskiprofiili. Riskiprofiili on jokaisen

henkilokohtainen ja maarittda pitkalle tulevan sijoitussalkkusi



rakenteen, tuotto-odotuksen ja tuottojen heilunnan, eli

volatiliteetin.

Sijoitusprofiileille on eri pankkiryhmilla eri nimi&, melko yleinen
luokittelu on varovaisesta profiilista toiseen daripaahan, eli
tuottohakuiseen. Nailla on valimuotoja ja ylamuotoa, kuten erittain

tuottohakuinen tai maltillinen.

Seuraavassa graafissa kuvaan riskiprofiileja.

Riskinkarttaja 1-2%
¢ Hyvaksyt pienen tuoton

Maltti on valttia 3-4%

e Varallisuutesi kasvaa maltillisesti

Keskitien kulkija 5-6%

e Varallisuudellasi on kohtuullinen tuottopotentiaali

Tuoton nalkainen 7-8%
* Varallisuudellasi on suuri tuottopotentiaali

Riskinottaja 9-11%
* Varallisuudellasi on erittdin suuri tuottopotentiaali

Maarityksen jalkeen tehdaan jokaisen riskiprofiilin mukainen
esimerkkilaskelma elékkeesta ja saastajasta. huomioidaan myds
kansanelake taméan paivan mukaisella kehityksella ja vertaillaan

siihen, jos ei ole saastanyt.



Henkiloprofiilit

Esittelen esimerkkisijoitusprofiileja, joissa on otettu mukaan
pitkaaikainen sdastaminen ja havainnollistettu koronkoron

vaikutusta sijoitusten kehitykseen.

Riskinkarttaja

Saastajan tavoitteena on sdasttjen arvon sailyttdminen ja
toissijaisena tavoitteena on saastdjen arvon hyvin maltillinen

kasvattaminen.

Matti 32 v

Matti kavi omassa pankissaan hetki sitten neuvottelussa koska
hanet kutsuttiin sinne. Matti tydskentelee toimitusjohtajana
omassa yrityksessaan, joka tekee kattoasennuksia. Matilla on
omistusasunto ja laina on juuri saatu maksettua pois. Taman
jalkeen Matti on lomaillut ja kaikki raha mit& on tullut, on myés
mennyt. Neuvottelussa Matilta kysyttiin tulevaisuuden
suunnitelmia. Pankkivirkailijan ottaessa esiin elakeaikaan
valmistautumisen Matti hAmmasteli; miten se pankkiin liittyy?
"Valtiohan mun eldkkeen hoitaa, kun niin paljon tuota tylliakin

maksettu!”

Virkailijan esiteltyd Matille eri vaihtoehtoja toteaa Matti:
"Mihinkaan osakekeinotteluihin en kylla lahde, niissa haviaa lahes

aina.”

Matti paattaa aloittaa saastamisen tilille. Tilimuotoisen talletuksen
talletuskorko 0%. Ja Matin varallisuuden arvo kehittyy jatkossa

vuosittain keskimaarin inflaation verran huonompaan suuntaan.

Matin elékeikaan on viela useampi vuosi. Matti ehtii sdastaa
kuitenkin kohtuullisen potin itselleen pelk&staan tilille



Matti alkaa laittaa s&astoon kuukausittain 450€ hyvin menestyvan
firmansa yksityisotoista. Sijoitusprofiilin mukaan Matti on

varovainen, mutta ei kiinnostu rahastoista.

Elakeikaansa, eli 70 ik&dvuoteen on Matilla viela 38 vuotta aikaa.
Jos Matti sdastaa 450€ joka kuukausi ja saa talletukselleen 0%
korkoa, on Matilla elakkeelle paastessa varakassaa: 205.200,00€.
Aikamoinen potti ilman korkoa! Vertailun vuoksi vuosittaisella
tuottoprosentilla 3,5%, eli maltillisella sijoitusprofiililla, jota voi
huoletta suositella 38 vuoden pitkdaikaissaastoon, olisi Matilla
varakassaa: 430.514,00€. Matti yli tuplasi juuri sdasttjensa arvon
erittain realistisella, pienella riskilld. S&astojen voitto-osuudesta
tulee maksaa sen ajan mukainen padomatuloveron mukainen

vahennys.

Tili Rahasto

Sijoitusprofiilin

)
Korko: 0% tuotto-odotus: 3,5%

Kertyneet saastot 38
vuodessa:
205.200,00€

Kertyneet saastot 38
vuodessa: 430.514,00€

Ensisijainen suositus

Matille voidaan ensisijaisena tuotteena suositella hyvin
pieniriskistd korkorahastoa tai tilid. Matille tulee kuitenkin
painottaa, etta inflaatio syo jatkuvasti nollakorkoisella tililla olevaa

varallisuuden arvoa.
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Keskitien kulkija

"Keskitien kulkija” elakesaastajan tavoitteena on saastojen selkea

arvon kasvattaminen ja suuremman tuoton saavuttaminen.

Amanda 24 v

Diplomi-insinéoériksi valmistuva Amanda on ostanut oman
ensimmaisen asuntonsa Espoosta. Koneelta ty6paikan saanut
nuori nainen on padmaaratietoinen ja tulevaisuuden Suomen
talouden tilasta huolissaan. Amanda on kuitenkin asuntolainansa

yhteydessa saanut neuvoja varainhoitajaltaan pankistaan.

Koneella hyvan, esimiestason tydsuhteen aloittaneen Amandan
kuukausisaastésumma on 500€ ja Amanda on tehnyt alustavan

suunnitelman elakesaastolleen 46 vuodelle.

"Keskitien kulkijan” sijoitusprofiili vastaa Amandan riskinottokykya.

Keskiméaarainen vuosituotto on 5,5% esimerkkilaskelmassa.

Elékeikaansa, eli 70 ikdvuoteen on Amandalla viela 46 vuotta
aikaa. Jos Amanda sdastaa 500€ joka kuukausi ja saa
talletukselleen 5,5% korkoa vuosittain, on Amandalla elakkeelle
paéstessa varakassaa: 1.235.905,00€. Amanda olisi miljon&éri!
Vertailun vuoksi vuosittaisella tuottoprosentilla 7,5%, eli "Tuoton
nalkaiselld” sijoitusprofiililla, jota voi suositella 46 vuoden
pitkaaikaissaastoon, olisi Amandalla varakassaa: 2.308.902,00€.
Amanda voisi todennékoisesti olla miljonaari talla saastétahdilla
muutamasta syysta: Han saastaa paljon kuukausittain rahastoon
ja han aloittaa aikaisessa vaiheessa, jolloin paasee nauttimaan
maailman "kahdeksannesta ihmeestd”, eli "korkoa korolle
iimiéstd”. Amandan saastdjen voitto-osuudesta tulee maksaa sen

ajan mukainen padaomatuloveron mukainen vahennys.



Tili Rahasto

Sijoitusprofiilin tuotto-

)
Korko: 0% odotus vuodessa: 5,5%

Kertyneet saastot 46
vuodessa: 276.000,00€

Kertyneet saastot 46
vuodessa: 1.235.905,00€

Ensisijainen suositus

Amandalle voidaan suositella yhdistelmarahastoa, tai esimerkiksi
varallisuuden jakamista kahteen eri kohteeseen, puoliksi korkoihin
ja puoliksi osakerahastoihin, jolloin korkorahastolla pyritaan
tuottamaan tasaisesti mutta vahan ja osakerahastolla haetaan
tuottoa kokonaisuudelle, jolloin rahastot taydentavat toisiaan ja

riski pienenee.

Riskinottaja

Riskinottajan tavoitteena on saastdjen arvon voimakas
kasvattaminen ja suurten tuottojen saavuttaminen korkeamman

arvonvaihtelun kautta.

Mikko 27 v

Mikko on ollut suomalaisen porssiyrityksen myyntipaallikkbna nyt
vuoden paivat. Markkinoinnin tradenomiksi valmistunut Mikko
ymmartaa jonkin verran prosenteista ja ajatteli aloittaa
saastamisen reilusta tulostaa ja bonuksesta, jota firma maksaa
hyvin tehdysta tyosta. Mikko haluaa pitéda hienoa autoaan ja elaa
vahan leveammin elékkeelldkin, joten han paattaa laittaa 300

euroa kuukaudessa tulevaa elakettaan varten.



Mikolle sopiva sijoitusprofiili on "Riskinottaja”. Mikkoa ei haittaa
suuret arvon heilahtelut, kunhan saastot saadaan tuottamaan

reilummin.

Mikon keskimaarainen vuosituotto sijoituksille on "Riskinottajan”

profiililla 10,00% vuodessa.

Elakeikaansa, eli 70 ikdvuoteen on Mikolla viela 43 vuotta aikaa.
Jos Mikko saastad 300€ joka kuukausi ja saa talletukselleen 10%
korkoa vuosittain, on Mikolla elakkeelle paastessa varakassaa:
2.345.907,00€. Mikkokin olisi miljonaari! Vertailun vuoksi
vuosittaisella tuottoprosentilla 5,5%, eli "Keskitien kulkijan”
sijoitusprofiililla, jota voi myds suositella huoletta 43 vuoden
pitkdaikaissaastoon, olisi Mikolla varakassaa: 621.262,00€.
Vaikka Mikolla on Amandaan verrattuna lyhyempi sdastbaika ja
han saastaa 200€ vahemman kuin Amanda. On taysin
mahdollista, ettéd hdnen saastdjensa arvo on enemman kuin
Amandalla elékeikd saavutettaessa. Tassa muutama syy:
Mikkokin sdastda kuukausittain rahastoon ja han aloittaa
aikaisessa vaiheessa, jolloin paasee nauttimaan maailman
"kahdeksannesta ihmeesta”, eli "korkoa korolle ilmidsta”. Mikon
rahastossa on enemman riskia eli suurempi arvonvaihtelu kuin
Amandan rahastossa. Mikon sédastdjen voitto-osuudesta tulee
maksaa sen ajan mukainen padomatuloveron mukainen

vahennys.

Tili Rahasto

Sijoitusprofiilin tuotto-

Korko: 0%
odotus vuodessa: 10%

Kertyneet saastot 43
vuodessa:

2.345.907,00€

Kertyneet saastot 43
vuodessa: 154.800,00€
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Ensisijainen suositus

Mikolle voisi suositella huoletta osakesijoituksia. Pankit eivét anna
neuvontaa suoriin osakesijoituksiin, mutta on olemassa erilaisia
osakekoreja ja osakerahastoja. Mikon tulisi etsia
tuottopotentiaaliltaan korkeita ja riskisia rahastoja, jotka pitavat
salkussaan myos kateista nopeiden kasvumahdollisuuksien
hyddyntamista varten. Mikko voi my6s halutessaan turvata
salkkunsa kehitysta epavakaina aikoina laittamalla esimerkiksi
10% salkun padomasta pitké&n aikavélin korkorahastoon tai vaikka

kultaan tai muihin jalometalleihin.
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Miten tahan tulokseen péaastiin ja tastahan pitdd maksaa

veroa "melkein puolet”?

Kaikki esitetyt laskelmat edellisessé luvussa on laskettu oikeasti ja
voin todistaa laskelmien péatevyyden. Laskelmissa ei ole huomioitu
verotusta, koska en voi olla varma tulevaisuuden verotuksesta.
Mielestani tulee kuitenkin ajatella, etté voitto-osuudesta tulee
maksaa jokin prosenttiosuus veroa tulevaisuudessakin.
Laskelmassa on kaytetty esimerkkind suoria rahastosijoituksia,
jotka voidaan lunastaa milloin vain esimerkiksi verotukseen

liittyvan lainsaadanndén muuttumisen takia.

Laskelmien tarkoituksena on havainnollistaa koronkoron ja
ajallisen hajauttamisen vaikutusta sdastéjen arvoon. Kukaan ei voi
tietaa tulevaisuuden talouden ja markkinoiden kehitysta, mutta
keskimaaraisilla tuottoprosenteilla voimme ennustaa ja tehda

laskelmia.

Tilin korkoprosenttina on kaytetty 0%, koska talla hetkella tileilta ei
saa juurikaan korkoa. Voi olla, ettd tulevaisuudessa tileiltd saa

korkojen noustessa korkoa, jolloin tilille sdastamistakin voi harkita.
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Syyt sdadstamisessa onnistumiseen?

Milla sitten perustelen, etta laskelmien tilanteet voisivat olla
normaalille palkansaajalle tdysin mahdollisia? Koronkorko ja
ajallinen hajauttaminen tekevat yhdessa tehtavansa
pitkdaikaisessa eldkesadstamisessa rahastoon. Ajallinen
hajauttaminen vahentaa sijoituksen vaaran ajoituksen riskia ja
koronkorko on itsessaan mahtava juttu, silla s&éstot, jotka
saastosi ovat sinulle tuottaneet, tuottavat sinulle jatkuvasti lisaa

saastoja, jotka tuottavat taas lisda sadastoja.

1. Koronkorko

Miksi padoma saastoissa alkaa kasvaa, kun saastoja kertyy

enemman? Voinko olla varma, etta nain tapahtuu?

Saastbajan kasvaessa koron osuus sdastdjen osuudesta nousee.
Tama on saastajan saastoilleen toivoman tuoton ansiota.
Koronkorosta puhutaan, kun saastéjen kerryttamat tuotot alkavat
tuottaa tuottoa. Koronkorko on korkoa alun perin sijoitetulle
padomalle ja pddomalle maksetulle korolle. Korko alkaa siis
kerryttaa korkoa ja saastosi alkavat "monistaa itsedan”.
Pitkaaikaisessa rahastosaéstamisessa koron osuus paddomasta
todennakdisesti kasvaa todella suureksi, jolloin koronkoron

vaikutus sijoituskohteen arvoon on todennékoisesti todella suuri.
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70,000.00 €

60,000.00 €

50,000.00 €

40,000.00 €

30,000.00 €

20,000.00 €

10,000.00 €

0.00 €

Koronkoron vaikutus 8 % vuosikorolla
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Koronkorko 8% Kumulatiivinen o %

Tassa graafissa kuvataan koronkoron vaikutusta kuukausittain
sijoitettavan 100€ kehitykseen. Mitd enemmaén aikaa kuluu, sita
enemman tummempi kayra jyrkkenee, eli korko, jota et itse ole
ikind joutunut maksamaan, kasvaa sinulle korkoa aiheuttaen lisaa
korkoa, joka kasvaa korkoa. Tata tulee verrata 0% -kayraan, joka
kasvattaa arvoaan vain oman arvonsa verran. Toki sen verran
realisti tulee olla ja ajatella, ettei korko valttdmatta ole joka vuosi
sama. Markkinat heiluvat ja voi olla, etta joku vuosi ollaan
pakkasella. Kuitenkin taas toisena vuonna voidaan olla reilusti
enemman plussalle kuin odotettu vuosituotto. Tasta padasemmekin

seuraavaan perusteluun: Ajalliseen hajauttamiseen.

2. Ajallinen hajauttaminen

Erilaisiin rahastoihin sijoitettaessa varasi ovat yleensa valmiiksi
hajautettu eri toimialoille ja maantieteellisestikin. Taman
hajauttamisen lisaksi puhutaan sijoitusten ajallisesta
hajauttamisesta. Ajallinen hajauttaminen tarkoittaa sijoitettavissa
olevan padoman sijoittamista erissa, eri aikoihin esimerkiksi

yhden suuren sijoituksen sijaan. Ajallinen hajauttaminen pitkalla

Apr-34

Jan-35

Oct-35

Jul-36



juoksulla tasaa markkinoiden heilahtelua ja esimerkiksi ostetun

rahaston keskiméaraista hankintahintaa.

Nordea Saasto 75

Rahaston arvon on korkealla tassa

kohtaa. Osuuksia ei saa niin paljoa kuin Matkan varrella rahastoa tulee
ostettua tasaisesti, jolloin ajoituksen

catiraavacea vartailiilkahdacca

tuoma riski pienenee.

)

140

120

100

8o
Tassd kohtaa rahaston arvo on paljon vahemmén,
60 joten samalla rahalla saa enemmman osuuksia.
'\ Kun rahaston arvo nousee taas, kasvavat nama
40 kaikki, tdssa kohtaa ostetut osuudet jotka on
saatu halvemmalla. Ajallinen hajauttaminen
>0 varmistaa, etta rahastoa tulee ostettua tasaisesti,
koska se tapahtuu esimerkiksi kuukausittain.
)
LFLLS S oéb g ooo) e~ 0«9 R g 0'5‘? o«?? o> om,\" 52 0 O«‘f’ Om(f’
T T \»\ o \’V\ \”\ R \~> o S oY o \”\ &
© Wl A AY NG

Nordea Saasto 75. Lahde: Nordea 2016.

Kuukausisaastaminen rahastoon, joka kuukausi samana paivana
on sijoituksen ajallista hajauttamista. Ajallinen hajauttaminen siis
pyrkii vahentdmaan ajoitusriskia. Esimerkiksi palkkatuloista

saastamalla tama ajallinen hajauttaminen tulee luonnostaan, kun

palkkaa tulee usealle tydntekijalle vain kerran kuussa.

Ajallinen hajauttamisen toteutuessa erityisesti pitkalla aikavalilla,
hyodyntaa sijoittaja markkinoiden hintakehitysté ja edestakaista
liketta. Sijoituskohteen arvo on pitkalla aikavalilla vaihdellut
paljon, ja esimerkiksi rahasto-osuuksia on rahaston arvon
laskiessa saanut samalla rahalla enemman kuin esimerkiksi
edellistéa erda ostettaessa, jolloin rahaston arvon taas noustessa
edullisemmin hankitut rahasto-osuudet mahdollistavat omalla
osuudellaan pddomasta suuremman tuoton ja kompensoivat nain
laskussa menetettyd pddomaa. Talla tavoin rahastomerkinttjen
keskihankintahinta tasaantuu pitkalla aikavalilla ja sijoituksen
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huonon ajoituksen riskia on maaratietoisella toiminnalla

mahdollista hallita.

3. Sijoitusten verotuksesta tietdminen

Taman hetken lainsdddannén mukaan paaomatuloa rahastoista
verotetaan niin kutsuttuina luovutusvoittoina
padomatuloverotuksessa. Luovutusvoittoja verotetaan tdméan
hetken lainsd&dannén mukaan 30.000 euroon asti 30%
verokannalla. Jos luovutusvoitto ylittdd 30.000 euroa on verokanta
30.000 euroa ylittavalta osalta 34%. Pd&omatuloverotus hoituu
samalla, joka kevat postitettavalla veroilmoituksella, johon
sijoituksiasi hallinnoiva pankki tai rahalaitos on yleensa valmiiksi

toimittanut pAdomatuloverotukseesi tulevia arvopaperikauppoja.

Jos esimerkiksi nostaa saastdrahastostaan 100.000 euroa, josta
50.000 euroa on voittoa, maksetaan veroa 50.000 euron
luovutusvoitosta 30.000 euron osuudelta 30% ja 20.000 euron

osuudelta 34% veroa valtiolle.

4. Verotehokkuus

Jos omaisuutta myydaan niin, etta siita ei synny luovutusvoittoa,
vaan luovutustappiota, eli omaisuutta myydaan halvemmalla mita
sita ostettu, voidaan syntyva luovutustappio vahentaa muista
luovutusvoitoista. Verottaja huomio taman yleensa

veroilmoitukseen oma-aloitteisesti.

Alle tuhannen euron luovutushinnasta ei tarvitse maksaa

verovuonna veroa, vaikka siita olisi tuottoa 99% tuottoa.

Jos kay paljon kauppaa arvopapereilla, on maksimaalisen
verotehokkuuden kannalta myos harkittava pankkien ja
rahalaitosten tarjoamaa niin kutsuttua vakuutus- tai sijoituskuorta.
Kuvitellaan se kuorena, jonka sisélla olevaa pddomaa saa
pyoritella ilman veroseuraamuksia. Se on erdanlainen oma

suljettu ekonomiansa. Eli vasta kun kuoresta nostaa varallisuutta
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kayttéon, joutuu maksamaan voitto-osuudesta veroa. On toki
myds mahdollista nostaa kuoreen talletettua pddomaa, jolloin ei
veroa tarvitse luonnollisesti maksaa. Taméa on tarkeda, koska
maksimaalisen koronkoron positiivisen vaikutuksen
saavuttamiseksi kaikki varallisuus, joka kasvaa korkoa korolle,
kasvaa enemman korkoa korolle, jos siita ei luovutuksen
yhteydessa tarvitse heti maksaa veroa. Jos sijoituskohde ei
vaihdu vaan saastaa koko ajan samaan rahastoon ei
vakuutuskuoressa valttamatta ole jarkea, koska vakuutuskuorilla
on maaritellyt vuosittaiset kuormituspalkkiot, jotka lasketaan

yleensa sijoitusta hallinnoivan yhtién asettamalla prosentilla.

5. Oikeat saastamisen tuotevalinnat

Menestyakseen saastdjana on myds tarkeaé tehda oikeita
valintoja ja valita itselleen sopivia rahastoja. On tarkeaa tarkistaa,
ettd rahaston kulut ovat linjassa sen tuoton kanssa ja etta rahasto
parjaa vertailuindeksiinsa nahden kohtuullisesti. Myds
sijoitusvakuutuksia ja jo mainitsemaani vakuutuskuorta voi miettia

vaihtoehdoksi saastamisen ratkaisuksi.
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Loppusanat

Saastaminen rahastoon on hyvin helppoa aloittaa. Suomen
muuttuvassa taloudellisessa tilanteessa se on kannattavaakin,
koska Suomen tulevaisuuden talouden kehitystd on mahdotonta
ennustaa, mutta elakeldisen toimeentulon ndkdkulmasta
asetelma, jossa eldkejarjestelma heikkenee jatkuvasti nayttaa

pelottavalta.

Ottaessasi huomioon oman riskiprofiilin maarittamisen tarkeyden
ja hyvaksyessasi sopivan arvonvaihtelun otat askeleen kohti
vaurastumista. Saastdminen on pitkdjanteistd hommaa, mutta
siindkin, kuten monessa muussakin asiassa sinnikkyys lopulta
palkitaan. Sdastdaika on useita vuosia pitka, jopa kymmenia, jos
mielii saavuttaa hy6dyista suurimmat. Saastoét pitaa myos osata
kayttaa, kun aika koittaa. Talldin voi lopulta nauttia pitkajanteisen
tydn tuloksista. Suora rahastosaastaminen on siina mielessa
joustavaa, ettd saastdja voi realisoida, jos niita tarvitsee. Tassa
tulee kuitenkin muistaa, ettd pddomaa lunastettaessa korkoa

kasvava paaoma pienenee.

Korkoa korolle -ilmitn ja ajallisen hajauttamisen hyédyntaminen
verotehokkaan saastamisen suunnittelun kanssa ovat palikoita,
joilla saat sdastosi tuottamaan muuttuvassa Suomen talouden

tilanteessa omaa tulevaisuuttasi varten.



23

Lahdetiedot:

Nordea 2016. S&asto 75. Luettavissa:
https://www.nordea.fi/henkiloasiakkaat/saastot/rahastot/rahastot-
nyt.html. Luettu: 18.02.2017.

Verotiedot: Verohallinto 2017. Luettavissa: http://www.vero.fi/fi-FI/.
Luettu: 18.02.2017.



	1	Johdanto
	1.1	Työn rajaus
	1.2	Aiheen taustaa ja sijoitusopasproduktin tavoite

	2	Eläkesäästäminen nykysuomessa
	2.1	Eläke ja sen kertyminen
	2.2	Eläkkeen säästäminen itse

	3	Mikä Suomessa on muuttunut ja tulee muuttumaan ja miksi se koskettaa tulevaa eläkeläistä?
	3.1	Ikääntyvä väestö
	3.2	Väestön eliniän kasvu

	4	Tuotteet eläkesäästämiseen
	4.1	Tilimuotoiset talletukset
	4.2	Osakkeet & arvo-osuustili
	4.3	Sijoitusrahastot
	4.3.1	Osakerahastot & yhdistelmärahastot
	4.3.2	Indeksirahastot
	4.3.3	Avaintietoesite
	4.3.4	Rahastojen kulut ja kritiikki

	4.4	PS-sopimus, eläkevakuutukset ja sijoitusvakuutus
	4.5	PS- ja eläkevakuutussäästäjän veroedut
	4.6	Velaton omistusasunto ja käänteinen asuntolaina

	5	Miten alkuun säästämisessä?
	5.1	Sijoitussuunnitelma
	5.2	Kuukausisäästäminen rahastoon

	6	Sijoittamisen käsitteitä ja teoriaa
	6.1	Riski ja tuotto
	6.2	Korko & koronkorko
	6.3	Sijoittaminen ja velka
	6.4	Hajauttaminen maantieteellisesti ja ajallisesti
	6.5	Sijoittamisen verotus ja siihen liittyvät käsitteet
	6.5.1	Luovutusvoitot ja luovutustappiot
	6.5.2	Osingot ja niiden verotus


	7	Pohdinta
	Lähteet
	Liitteet

