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Syftet med detta ldrdomsprov var att gora en littldst guide som klargdr de mest
vésentliga fragorna inom aktie och fondplaceringar. Meningen var att skriva en
kompakt handbok som alla kan forstd sig pd, &ven om man inte har tidigare erfa-
renhet av @mnet. Anledningen till att jag valde att skriva om aktie och fondplace-
ringar &r att lagkonjunktur och virldsekonomins instabilitet praglar allt kraftigare
allas var vardag. Foretagens sparétgérder och nedstdngningar har lett till att ménga
far soka nya jobb eller i vérsta fall bli arbetslosa och darfor vill jag visa hur place-
rande i aktier och fonder fungerar. Via aktie och fondplaceringar kan man lyckas
skrapa ihop sig en bra buffert som sedan under simre tider kan komma till nytta.

Andamalet var att f4 l4saren att borja fundera éver sina besparingsvanor och i all-
méinhet fi flera minniskor att bli medvetna om hur aktie och fondplaceringar fun-
gerar. Jag vill dven fa ldsaren att glomma vanforestillningen om att placerande ér
endast rikas hobby och att man behdver stort start kapital for att borja placera.

I arbetet tog jag upp saker som man bor veta och tinka pa ndr man skall borja pla-
cera sina pengar i aktier och fonder. Syftet var inte att gora lésaren till en proffs-
placerare utan fa ldsaren att tinka efter var man sparar sina pengar och lyfta fram
formen om att placera sina pengar i aktier och fonder for att kunna {4 béttre av-
kastning pé sina besparingar.

Arbetet bestdr av tva delar, en teoretisk och en empirisk. I empirin har ja inter-
vjuat placeringsrddgivare i 3 olika banker och frdgat dem varfor det 16nar sig att
borja placera och vad de tycker &r viktigt att fundera pa fore man borjar.
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The aim with this thesis was to make a readable guide, which clarifies the most
essential things about stock and fund investments. The aim was to write a compact
manual that everybody can understand even if you do not have any earlier
knowledge of the subject. The reason why I choose to write about stock and fund
investments was because of the recession, which affects each and everyone’s
normal life. Many companies saving measurements and closures have led to that
many employees have to find new jobs and in the worst scenarios lost them.
That’s why I want to show the reader a few options for how to save money in
stocks and funds for bad times.

The purpose was to make the reader think about their saving habits and get more
people to know about how stock and fund investments work. I also want people to
forget about the fallacy that investing in stocks and funds are only rich peoples
hobby and that you need a lot of money to start investing.

In the thesis I took up things that you should know and think about before you
start investing in stocks and funds. The purpose was not to make the reader a pro-
fessional investor, but to give a food for thought about where you save your mon-
ey and show how stock and fund investing works to get better return on your sav-
ings.

The thesis consists of two parts, which includes one theoretical part and an empir-
ical part. In the empirical part I have interviewed 3 investment advisors from 3
different banks and asked them why they think you should start investing and
what you should think about before get going.
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1 INLEDNING

Alla behover vi pengar for att leva och darfor ar det viktigt att vi har kontroll dver
vér egen ekonomi. Forst och fraimst bor vi se till att utgifterna dr mindre &n in-
komsterna och se till att ldgga undan pengar for sdmre tider. Dérefter borde vi
fundera dver att placera vara sparade pengar pd nagot bittre stdlle &n ett normalt
bruks- eller sparkonto for att fa béttre avkastning pd vara pengar. De flesta finlén-
dare anser att aktie- och fondplacering dr svért och dirfor viljer de att ha sina
pengar pé sparkonton med 14g rénta. Darfor har jag valt att skriva om en guide till
aktie- och fondplaceringar for att i lasaren att tinka efter sina sparvanor och fa de
att inse att det finns &dven andra alternativ &n att ha sina besparingar pa ett normalt

sparkonto for att {4 béttre avkastning pa sina besparade pengar.

Tider som denna dér lagkonjunktur och ostabil ekonomi dr ett fakta medfor ofta
dven ménga negativa saker for den enskilda individens ekonomi eftersom arbets-
platser forsvinner i och med foretagens sparatgédrder. Fabriker liggs ner och
ménga foretag kanske flyttar produktionen till linder dir produktionskostnader &r
lagre vilket kan leda till att mangas levebrdd forsvinner. Vid dessa tillfdllen dr det
bra att ha fétt sparat pengar i aktier och fonder for att kunna ha pengar att leva av

daven i1 framtiden.

Malet med detta lardomsprov dr att det skall vara sd lattlast som mdjligt och att
alla skall kunna forsta vad jag menar. Jag vill fa ldsaren att se placerande i aktier
och fonder som ett alternativ nir de funderar 6ver hur de skall spara sina pengar
och glomma bort den vanforestillningen att endast rika méinniskor kan placera
sina pengar. Med exempel och forklaringar vill jag fa ldsaren dvertygad om att
aktie och fondplaceringar ar bra sparmetoder och sé tydligt som mdjligt forklara

varfor det 10nar sig att spara i dessa former.

I lardomsprovet har jag tagit upp det mest vdsentliga i varje &mne och forsokt att

hélla forklaringarna sé korta som mdjligt for att inte ta upp oviktiga saker.



1.1 Problemformulering

Manga finldndare anser att aktie och fond placeringar dr svart och dérfor vagar
man inte placera sina sparade pengar i dessa sparformer. Ménga tror att man be-
hover stort start kapital nar man skall borja placera och dirfor avstdr fran att borja
med det. Den allménna uppfattningen ar att man stindigt maste f6lja med mark-
naderna och kurserna for att kunna gora lyckade investeringar. De flesta later sina
sparade pengar ligga kvar i dratal i sparkonton med lag rinta &ven om man kunde

placera dem i mdjligen béttre avkastande aktier och fonder.
1.2 Syfte

Syftet med detta lardomsprov var att gora en léttlést guide till aktie-och fondpla-

cerande och via den minska pa troskeln for att borja placera i dessa sparformer.
1.3 Avgrinsningar

Det finns hur ménga olika objekt och sparformer som helst att placera i och déarfor
har jag valt att avgridnsa mig till aktier och aktiefonder. Jag har hallit mig till att
forklara det viktigaste man behdver veta om hur aktie- och fondplaceringar funge-
rar och hur man skall ga till vdga nér man vill borja pa att placera sina pengar. Jag
har valt att forklara s& enkelt som mojligt sa att &ven en nybdrjare och personer
som inte har tidigare erfarenhet om dmnet skall latt kunna forsta vad som skrivits.
I empiri delen har jag valt att intervjua 3 olika personer som arbetar som investe-
ringsrddgivare pa olika banker eller bankirfirmor. I intervjuerna har jag valt att
fraga dem varfor man bor borja investera sina besparade pengar och vad som ér

viktigt att tinka pa fore man bdorjar placerandet.
1.4 Metod

Jag kommer att lyfta fram de viktigaste sakerna man maste tanka pa nédr man skall
borja placera i aktier och fonder. Lardomsprovet kommer att ha tvé olika delar en
teoretisk och en empirisk. I teorin delen kommer jag att beritta om vad som é&r
viktigt att tdinka pa ndr man skall borja placera och ta upp saker som dr bra att veta

fore man borjar. I empiri delen kommer jag att intervjua 3 olika placeringsradgi-
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vare och fraga dem om vad som man bor tinka pd nir man skall borja placera och
dven stélla frigor dér de skall fundera 6ver vad de tycker &r viktigt att tinka pa
fore man placerar sina pengar i aktier och fonder. Allt innehall som ldrdomsprovet
kommer att {4 tas ur tidskrifter, bocker, elektroniska publikationer och hemsidor.
Arbetet kommer att basera sig pé kvalitativ forskning och jag har som tyngdpunkt

att granska kéllorna val.
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2 PLACERANDE

Nér man skall borja placera dr det bra att ta reda pd vissa saker fore man borjar.
Placering i sig dr sapass brett begrepp och kan betyda manga olika saker och dér-
for dar det viktigt att hitta ratt information innan man bdrjar. Genom att man gjort
lite forskningsarbete fore man borjar placera kan man undvika att gora daliga in-
vesteringsbeslut och minimera ekonomiska forluster. Darfér kommer jag att ta
upp dessa saker och forklara varfor man bor veta dem fore man borjar placera.
Detta kapitel kommer att innehélla underrubriker som, Varfor borja placera? Hur

mycket kan jag placera? Samt hur man koper och séljer aktie- och fonder.
2.1 Varfor borja placera?

Varfor borja placera nir man kan ha sina pengar tryggt i sitt normala bruks eller
sparkonto? Ifall du later dina pengar ligga kvar pé ditt brukskonto dver en lidngre
tid, ger du inflationen chansen att #ta upp pa dina besparingar. Aven om du sitter
dina sparade pengar pé ett sparkonto som har tillrdckligt hog rdnta som Overstiger
inflationen kan du bara drdmma om att bli formdgen pa detta sétt eftersom den da
endast dverstiger med ndgra procentenheter. Minga tdnker inte pé att bankerna ar
dven foretag som forsoker uppna vinst och genom att lata dina besparingar ligga
pa bankkontot ger du inflationen moéjligheten néta pa din formdgenhet och hjélper
dir med banken att samla in rinteintékterna. Placerande 4r en viss sorts sparande
och ifall du borjar med placerande 6kar du chanserna att kunna trygga din ekono-
miska framtid, forbereda dig for 6verraskande tillfdllen, forverkliga dina drommar
och péverka din egna ekonomiska stéllning. (www.sijoittaja.fi, Pesonen 2013, s.7-

12)

1% 11 046€ 12 202€ 13 478€ 14 889€ 16 446€
5% 16 289€ 26 533€ 43 219€ 70 400€ 114 674€
7% 19672 € 38 697€ 76 123€ 149 745€| 294570 €
9% 23674 € 56 044€ 132677€| 314094€| 743575€

Tabell 1. Avkastning for aktiesparande jaimfort med bankkontosparande
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I tabellen ovan ser vi skillnaden pd avkastningen pa aktie- jimfort med bankonto-
sparande. Tabellen visar att om man placerar 10 000 euro i ett normalt bankkonto
som 1 dagsléget har en arlig ranta pd 1 procent, lyckas man fa efter 10 &r en av-
kastning pd 1046 euro, jamfort med aktiesparande som historiskt sett har gett en
avkastning pé ca 9 procent frdn den finska aktiemarknaden, far man sin investe-
ring fordubblad och nér en avkastning pé 13 674 euro. Frén tabellen kan vi dven
se hur stor inverkan tiden har pa avkastningen ndr man efter 50 ar i ett bankkonto
med 1 procents rinta lyckas f& en avkastning pa 6 446 euro medan aktiesparande
med 9 procents ranta leder till en massiv avkastning pa 733 575 euro, dé kan vi
bittre forsta varfor det 1onar sig att placera i aktier. Tabellen visar dven hur stor

skillnaden &r om den arliga rdntan &r 5 och 7 procent.(salkunrakentaja.com)
2.2 Hur mycket kan jag placera?

Niér du skall borja placera ér det bra att 6vervdga din egen ekonomiska situation.
Utgangsléget ér att dina utgifter skall vara mindre &n inkomsterna for att du skall
kunna sétta pengar undan for placerande. Det ér bra att fundera dver vilka pengar
du skall placera och tdnka efter varfor du borjar med placerande. Det dr dven bra
att ha pengar sparade for dverraskande utgifter och nir man har tillrdckligt sparat
ar det klokt att fundera Gver att placera dverloppspengar pa aktier och fonder. Det
vore bra om man hade tidigare kunskap om bolagen och aktiemarknaderna for att
lyckas men om man inte har, 4r man da villig att skaffa den? Nér man borjar med
placerande skall man vara beredd pé att ens placerade pengars vérde inte alltid kan
stiga utan dven sjunka. Dérfor dr det viktigt att veta hur mycket man &r beredd att
forlora utan att fi ekonomiska svarigheter ifall virdet pa aktierna eller fonderna
sjunker. Ndar man koper aktier och fonder kan man inte veta vilken avkastning
placerade pengarna kommer att ge och dérfor inte satsa all sin egendom péa aktier
och fonder. Desto léngre tid du dger dina aktier 6kar sannolikheten att dina place-

rade pengars virde okar. (Borsstiftelsen, 2015)
2.3 Hur koper och séljer man aktier?

I dagens ldge ar det mycket enkelt for vem som helst att kopa och silja aktier och

fonder. Med hjdlp av internet kan vem som helst kdpa virdepapper fran vilken
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bors som helst 1 véirlden oavsett var man befinner sig. Det forsta du behover gora
ar att bli kund hos en bank eller bankirfirma. Exempel pa olika viardepappers mak-
lares internet sidor 4dr: www.aktia.fi, www.evli.fi, www.nordea.fi,

www.nordnet.fi, www.unitedbankers.fi. (Saario 2016, 28)

Fore du kan kopa eller sélja aktier behdver du forutom din normala bank konto,
Oppna ett viardeandelskonto ddr man sparar dina aktier och fonder. Kontot funge-
rar pd samma sitt som ett normalt sparkonto forutom att man sparar sina aktier

och fonder dar istéllet for pengar. (Pesonen 2013, 104-105)

Virdeandelskonton kan man 6ppna i alla banker, bankirfirmor eller i vdrdepapper-
scentralen. Som placerare kan man Oppna flera olika védrdepapperskonton som
man kan borja placera med. Vid sidan om virdeandelskontot maste man ha ett
pengakonto genom vilket man lyfter pengar fran for att verkstilla alla vardepap-
perskop och forsdljningar. Pa internet koper du aktier och fonder genom din banks
eller bankirfirmas internetsidor. For att verkstélla ett kop skall du fylla i bestall-
nings order dér det star vilka vardepapper man vill kdpa och hur manga. Férutom
detta skall man fylla i for vilket pris man vill kdpa och hur ldnge bestéllningsor-
dern dr i kraft. Forséljningen fungerar pa samma sétt och man behover endast fylla

i aktiernas eller fondernas antal och pris.(Borsstiftelsen, 2015, Saario 2016, s.28-

29)
2.4 Hur koper och séljer man placeringsfondsandelar?

Samma sak som med kdp och forsédljning av aktier kan man kdpa fondandelar nir
som helst nér det passar en. Nar man valt ut vilken placeringsfond man vill pla-
cera i skall man ta kontakt med fondbolaget eller banken, som skoter teckningen
och inlosning for fonden. Med teckning och inldsning menar man kdp och forsalj-
ning av fondandelar med placeringstermer. Skillnaden mellan aktieplacering och
fondplacering dr att vid fondplacering koper man andelar endast for en viss
summa istillet for antal som i aktiehandeln. Det exakta antalet fondandelar blir

klart forst efter teckningen. (Bdrsstiftelsen 2015, s.19)
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Virdet pa fondandelen réknas ut varje dag och priset dr vid kop och forsiljning
dess faktiska vérde. Priset rdknas ut péd det sittet att frin marknadsvérdet pa fon-
dens placeringar avdras fondens eventuella skulder och det nettovérdet som fés
delas med antalet fondandelar. Vissa fonder har ett minibelopp man maéste inve-
stera och den storleken varierar frdn 100 euro till 10 000 euro. Det finns dven fon-
der som dr menade fOr institutionsinvesterare vars placeringar kan vara flera mil-
joner. Om man inte har ett stort startkapital att borja placera med finns det dven
fonder vart man kan spara regelbundet i sma poster som till exempel manatligen.
Minimibelopp p& méinadsplaceringar varierar fran 20 euro och uppét. (Borsstiftel-

sen 2015, 5.19)
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3 AKTIEPLACERING

En aktie dr en andel av ett foretag och nir man koper aktier kdper du en del av
foretaget och ddrmed blir en del dgare i den. Som aktiedgare tillges du ritten att
dela pa foretagets vinst som sedan betalas ut som dividend. Nér det gér bra for
foretaget fir oftast dven dgarna ta del av foretagets framgang genom att aktiernas
vérde stiger och dividender betalas ut. Ifall det gar daligt for foretaget kan dgarna
tappa sina investerade pengar genom att virdet pa aktien sjunker och i vérsta fall
forlora allt genom foretagets konkurs. Som delédgare 1 foretaget far du dven ta del
av beslutsfattandet som gors vid bolagsstimman. I detta kapitel tar jag upp det
mest visentliga inom aktieplaceringar och har som underrubriker, olika typer av
aktiebolag, avkastning, risker, riskmétare, spridning av riskerna, strategi och filo-

sofi, nyckeltal samt for- nackdelar med aktieplacering.(Pesonen 2013 s. 88-89)
3.1 Olika typer av aktiebolag

Sasom det finns olika typer av foretagsformer finns det dven olika former av ak-
tiebolag. Aktiebolagen kan delas in i tva typer, privata- och publika aktiebolag.
Den storsta skillnaden mellan dessa tva ér att privata aktiebolags aktier kan man
inte kdpa pé borsen saisom med publika aktiebolag. Privata aktiebolags aktier kan
endast kOpas via ett multilateralt handelssystem dér kopet sker rakt fran séljare till
kopare. Privata aktiebolag méste ha ett aktie kapital pd minst 2500 euro och pub-
lika aktiebolag 80 000 euro. Aktiekapitalets storlek visar inte dock rakt av om ak-
tiebolaget dr publikt- eller privat aktiebolag Publika aktiebolag har mdjligheten att
erbjuda allménheten sina aktier och noteras pa en bors eller marknadsplats. Pub-
lika aktiebolag erbjuder sina aktier till allmédnheten ofta for att f4 mera kapital in i
foretaget och dirmed kunna utvidga sin verksamhet och darmed uppna béttre re-
sultat i framtiden. Privata aktiebolag kan dock silja sina aktier till villiga investe-
rare som pd forhand har visat intresse hos exempelvis en finansiell konsult som
giller icke-publika erbjudanden. K6pen &dr dock begrinsade till att endast 200 per-
soner fir teckna  aktier 1  privata  aktiebolag. (www.laki24.fi,

www.finanssivalvonta.fi, www.aktieskolan.se)
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3.2 Avkastning

Historiskt sett har aktieplaceringar varit det bista investeringssitt pa 1ang sikt med

en genomsnittlig avkastning pa ca 8 procent.

Figure 1-1 Total Real Return Indexes
(1802 - 2012)

$1,000,000.00 $704,997

Annualized Stocks
$100,000.00 Return
Stocks 6.6%
Bonds 3.6%
$10,000.00 Bills 2.7%
Gold 0.7%
US Dollar -1.4% .+ $1778
$1,000.00
" . v ._..._.'.."_’_-<$281
$100.00 v Bills
$10.00
$4.52
- ==
0.10
i \so.os
US Dollar

$0.01 | S S N N R N N N A N A N N R N N A R N R N N N R R N R N I R N S R R
1802 1822 1842 1862 1882 1902 1922 1942 1962 1982 2002

Figur 1. Totala realavkastningen pa olika index(taloustaito.f1)

Pé basen av figur 1 ovan ser vi Amerikanska aktiernas(stocks) avkastning mellan
aren 1802-2012 jamfort med obligationer (Bonds), lan (bills), guld (gold) och dol-
lar. Frén figuren kan man konstatera att aktierna har gett den bésta avkastningen
pa lang sikt. Figuren visar att om man &r 1802 placerade 1 dollar i ett aktieindex
som inneholl alla aktier vore det investerade virdet vara ar 2012, 704 997 dollar.
Aktierna har gett en arlig realavkastning pa 6,6 procent och om man jamfor till
exempel med guld som har 0,7 procent arlig avkastning kan vi se att aktieplace-
ring dr 16nsammare avkastningsmassigt pd lang sikt. Det dr dock bra att ha 1 min-
net att &ven om aktieplaceringar varit Ionsamt historiskt sett betyder inte det att
det maste vara det i framtiden. (http://www.nordnetblogi.fi/betala-mindre-sa-far-

du-mera/15/07/2014/)
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Avkastning pd sitt investerade kapital far man genom att sélja sina aktier med
vinst s.k. forséljningsvinster och via arliga dividender som betalas ut. Ifall bolaget
man placerat i 6kat i virde kan man gora forsdljningsvinst om man har bestdmt sig
att silja sin andel. Dividend &r den del av vinsten som betalas ut till alla aktiedgare
som fds av foretagets vinst. Vid bolagsstimman faststills hur mycket man kom-
mer att betala i dividend 4t alla dgare. Dividend betalas alltid ut x méngd valuta
per aktie. Bolaget man placerat i betalar ut dividenden rakt till ditt konto som man
har uppgett. Nar man réknar ut den verkliga avkastningen skall man komma ihag
att ta med kdp och forsdljnings kostnader och skatter. (Puttonen 2001, s. 16, Bors-
stiftelsen 2015)

3.3 Risker

Aktieplacerande &r inte heller helt riskfritt. Avkastning och risk gar alltid hand i
hand vilket betyder att desto storre mdjlig avkastning desto, storre dr dven risken.
Med risken menas att man mojligen kanske bara far tillbaka en del av sitt investe-
rade kapital eller i vérsta fall inget alls. Risken kan &ven betyda att avkastningen
blir mindre dn man tidnkt sig och dérfor &r det bra att kunna forsta riskerna fore
man gor investerings beslut. Nyckeln till bra investeringar dr att kunna forsta ris-

kerna och veta vad de betyder 1 vérsta fall.(Saario 2016, s.79)

De flesta placerare vet inte heller hur stora eller hur smé risker de tagit i sin place-
ringsbeslut. Vid bankerna och bankirfirmorna har de egna riskanalyser som borde
hjélpa dig att lite béttre forsta till vilken risk klass olika aktier hor till. Idealet vore
att man fir byggt upp en sddan aktieportfolj som motsvarar dina avkastningsmal
och veta sd noggrant som mdojligt hur stora riskerna &r. Ifall man borjar undvika
riskerna for mycket och forsoker placera for sdkert kan det hidnda att man gér
miste om bra investeringar och avkastningen blir obefintlig. De sdmst produce-
rande aktierna ger inte ens en avkastning sé att den skulle réicka till att sla inflat-
ionen och det vill man forstads undvika. Om man f6ljer de mest framgangsrika pla-
cerarna kan man konstatera att man méste dven vaga ta risker for att kunna fa bra

avkastning. (Saario 2016, 5.79-80)
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3.3.1 Marknadsrisk

Marknadsrisken undviker man endast genom att forsvinna fran aktiemarknaden.
Nér aktiernas huvudriktning gar nerdt dr det béttre sdlja dem istéllet for att dga
aktierna nir de sjunker. Det 16nar sig att sdlja aktierna fore de sjunkit for mycket
och kdpa igen nir huvudriktningen ligger uppat. Aktiernas verkliga avkastning
kan man inte veta fore man har salt aktierna. Det finns flera olika saker som pa-
verkar aktiens pris sasom inflation, rinteldge, rdvarupriser och placerarnas asikter
om aktiernas virde samt valutor. Till marknadsrisker hor dven varldspolitiska
konflikter, terrorism och naturkatastrofer. Dessa alla kan paverka aktiekursernas

priser antingen uppét eller nerat. (Saario 2016, s. 81)
3.3.2 Bolagsrisk

Med bolagsrisk menas att om det for en enskild aktie gar daligt pd boérsen och om
man rakar dga av endast den sd har du hog bolagsrisk. For att minska pd bolags-
risken borde man édga aktier av flera olika bolag och helst frén olika branscher for
att ytterligare gora diversifiering i din aktieportfolj. Med diversifiering menar man
att du sprider pd riskerna genom investera i flera olika bolag. Det rekommenderas
att dga mellan 8-15 olika bolag och i olika storlek som ar fordelade pa minst 5-6
olika branscher for att ha en god spridning. Rekommendationerna varierar dock
beroende pd vem du frdgar av. Bolagsrisken minskar inte vdsentligt om du édger
fler an 20 bolag och dirfor ar det viktigt att sprida placeringarna pa olika
branscher. Ifall du kdper av endast samma bransch bolag har du inte lyckats gora
ndgon bra spridning eftersom alla bolag &r beroende av samma faktorer.

(http://www.aktiespararna.se/lar-dig-mer/Gyllene Regler/Regel nr 3/)
3.3.3 Landsrisk

Med landsrisk menar man sddan risk ddr man placerar i ett visst land. Landsrisk
kan dven kallas for politisk risk eftersom lindernas ekonomi styrs av politiska be-
slut. I landsrisk dr det fragan om ett visst lands samhaélleliga och ekonomiska fak-
torer som kan inverka pa dina investeringar. Ekonomiska faktorer kan vara regle-

ring av valuta och lagstiftning som paverkar foretagens verksamhet. Samhélleliga
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faktorer kan vara inbdrdeskrig, uppror och andra oroligheter som kan inverka pa
foretagens mojligheter att utova sin verksamhet. Landsrisken variera fran land till
land och vissa lander har svart att fa investeringar frdn utomlandet eftersom ris-
kerna fOr investerarna dr for hoga. I vérsta fall kan det hdnda att dina investerade
pengar blir frysta och du tappar alla pengar pa grund av politiska beslut som gjorts
av landets regering. Ifall man placerar utomlands skall man alltid tédnka pa lands-
risken och fundera Gver om det &r klokt att gora placeringar utomlands.
(http://www.investopedia.com/terms/c/countryrisk.asp)

(http://www.investopedia.com/terms/p/politicalrisk.asp)

STOR RISK b4 Liten Risk

Bild 1. Bilden ovan visar landsrisken i hela virlden vilken grundar sig pd D&B
(Dun&Bradstreet), bolagets analys som gjorts i USA. Bilden visar pa sin férg
skala att desto morkare rod farg pd landet desto storre landsrisk géller. Skalan vi-
sar att bla farg tyder pa storre trygghet att investera i landet. Fran figuren kan vi
dven se att t.ex. Finland ar ett tryggare land att investera i én t.ex. i Ryssland. En-

ligt D&B bolagets analys kan vi ocksa se att Norge och Sverige ligger fore Fin-
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land i frigan om tryggheten att investera i. Aven om landsrisken ir hog utesluter

det inte mdjligheten att gora lyckade placeringar till detta land.

Ett bra exempel pa landsrisk var nir finldndska foretagens export sjonk drastiskt
ar 2014 pa grund av EU:s sanktioner till Ryssland. Samtidigt sjonk den ryska tur-
ismen till Finland pd grund av att rubelns vérde sjonk. I vérsta fall kan det inne-
béra att den finldndska landsrisken Okar i internationella investerarnas égon i och
med Rysslands nédra beldgenhet till Finland. Investerarna har ofta underskattat
landsrisken eftersom deras utveckling kan halla pd ldnga tider och man tror sig
veta vilka landsriskerna dr, men dnda kom t.ex. Ukrainakrisen ar 2015 som en
overraskning for de flesta. I framtiden kommer man noggrannare att ta landsrisken
i beaktande ndr man gor investeringsbeslut. (Helsingin Sanomat, 2015)

(http://www.hs.fi/talous/a1425363429708)
3.4 Riskmaitare

En del av risken i din aktieportfolj kan man berdkna med hjélp av siffror som
grundar sig pa historisk statistik. Det dr omojligt att kunna forutspd framtiden,
men genom att undersoka historien kan vi ha béttre chanser att veta vad framtiden
kommer att innebéra. Naturkatastrofer, krig och andra oroligheter som ar omdjliga
att forutspa kan starkt paverka dina placeringar och 1 vérsta fall kan du tappa allt
du investerat. Dessa héndelser gér inte att berdkna men nér vi vet att det finns
andra faktorer som gar att rdkna ut, kan vi avsevirt minska pa riskerna i var port-
folj. Risken kan vi rdkna genom att studera ett visst vardepappers historiska pris-
utveckling och hur den utvecklas gentemot andra vdrdepapper. De vanligaste

riskmaétarna &r volatilitet och beta-virde.(Saario 2016, s.88-89)
Volatilitet

Volatiliteten dr en mycket vanlig riskmétare och beskriver hur mycket en aktie
varierar frdn medelvidrdet berdknat pa historisk utveckling. Desto storre volatilite-
ten dr desto storre variation i kursen. Osékerheten &r storre vad géller storleken pa
variationen pé aktiekursen nédr volatiliteten dr hog medan lag volatilitet indikerar

pa en mer sdker och stabil kurs. Volatiliteten visar inte dock vartét aktie kursen &r
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pa vég utan endast storleken pd variationen. Exempelvis, om volatiliteten dr 10
procent betyder det att med tva tredjedels sannolikhet varierar aktiens virde under
ett &r mellan -10 % - +10%. En hog volatilitet pa aktien innebdr att chansen for

storre vinster och forluster vaxer. (aktieskolan.se, Saario 2016, s.89-90)
Beta-tal

I ménga borstabeller kan man se foretagens beta-tal som en géng i tiderna var den
forsta indikator som kunde berdkna aktiens kénslighet till fordndringar 1 dess
vérde. Beta-talet jamfor aktiens kénslighet till fordndringar gentemot borsindexet.
Borsindexets beta-tal anses vara 1 och om aktiens beta-véirde &r hogre dn 1 har
aktien fordndrats mera &n vad borsindexen har gjort. Om aktiens betavérde ér 1,2
betyder det att ifall borsindexet stiger med 10 procent sd forvintar man sig att ak-
tien stiger med 12 procent. Vid en kursnedging pd 10 procent sa forvéntas dire-
mot aktien falla med 12 procent. En aktie som har ett betavarde under 1 forvéntas

fordndras mindre &n borsindexet vid bade upp- och nedgéngar.
3.5 Sprid riskerna

For att minska pa riskerna skall man sprida pa sina placeringar som dven kallas
for diversifiering. Diversifiering gér man genom att man placerar i flera olika ak-
tier och inte endast i en. Man minskar alltsa pa risken genom att dela ut sina place-
ringar pa flera olika objekt och inte lagger “alla sina d4gg i samma korg”. Ifall en
akties vérde sjunker mycket blir forlusterna inte lika stora eftersom du har andra
aktier kvar 1 portfoljen som kan jamna ut forlusten. Sa ifall man vill ha lagre risk
skall man sprida pa sina placeringar. Om man daremot &r fardig att vaga ta hogre
risk for storre mojlig avkastning behdver man inte diversifiera lika mycket. (aktie-

skolan.se, Saario 2016, s.85-87)

Idealet vore att man sprider sina placeringar i aktier som inte hor till samma
bransch och korrelerar varandra sé lite som mgjligt. Det &dr ingen id¢ att dga aktier
1 samma bransch eftersom risken inte minskar dd. Exempelvis ar det inte lonsamt

att placera i tva olika telefon foretag eftersom om efterfragan pa telefoner sjunker
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faller 4ven bada aktiernas viarde. Men man maéste dven minnas att for stor diversi-

fiering kan leda till att bra investeringar hamnar i skuggan.(Borsstiftelsen 2015)

Det finns inte nagra regler for hur ménga olika aktier man skall placera i. I huvud-
regel vore det bra om man hade 3-8 olika aktier i sin portfolj och alla vore frn
olika branscher. Det dr dven bra att sprida pd risken till olika ldnder varifran fore-
tagen far sitt resultat. Landsrisken har dock minskat radikalt de senaste aren och
frdn Kim Lindstroms undersokning kan vi se att spridningen av landsrisken mins-
kade risken pa en portfolj dnnu pad 1990-talet med 40-50 procent gentemot 2010-
talet dér risken endast sjonk med 9 procent. Detta beror pa att alla varldens borsar

ar starkt forknippade med New Yorks bors utveckling.(Saario 2016, s.85-87)

Tabell 2. Diversifieringen minskar pd bolagsrisken men okar pa marknadsris-

ken.(Saario 2016, 85)

1 51% 49%
3 35% 65%
5 28,5% 72%
10 17% 83%
20 12% 88%

Fran tabellen kan vi se att redan med liten diversifiering kan minska pa bolagsris-
ken. Ifall man okar antalet 4gda bolag i sin portfdlj sjunker sjdlva bolagsrisken
men samtidigt okar marknadsrisken. Diversifieringen okar alltsd betydelsen av
borsens utveckling ndr man uppskattar framtida avkastning pé portfoljen.(Saario

2016, 86)

Det dr dven viktigt att sprida ut sina tidpunkter av kop av aktier for att undvika
gora investeringar nér priserna dr hoga. Man skall inte rdkna med att man lyckas
kopa till bottenpris och silja till toppris for det gor ingen. Dérfor dr det bra att
kopa aktier i flera olika poster for att jamna ut fordelning av kop till botten- och

toppris. (Borsstiftelsen 2015)
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3.6 Strategi och filosofi

Nér man skall borja placera ér det viktigt att ldgga upp en strategi som man sedan
strdvar efter att folja sd noga som mgjligt. En god strategi hjélper dig att gora
béttre placerings val och forhindrar dig att gora daliga och forhastade beslut spe-
ciellt vid déliga tider. Ménga ginger beror déliga placerings beslut pd att man av-
viker fran den ursprungliga strategin och later t.ex. tillfdlliga kénslor och intuit-
ioner inverka pa besluten. Strategier finns det lika ménga av som det finns place-
rare, darfor dr det bra att minnas och inte blir forvirrad av miangden strategier det

finns vid placerande i aktier. (Saario 2016, 61, Pesonen 2013, 106)

I sin placerings strategi vore det bra att atminstone faststidlla hur stor riskfaktorn
kommer att vara, 1 vilken placeringstyp man kommer att placera, vilja tidpunkter-
na av kopen och faststélla om hur aktivt eller passivt man kommer att forvalta sin

portfol;.

Med passiv placerings filosofi menar man att placeraren behaller sin aktieportfoljs
struktur och innehdll samma, oberoende om hur marknaderna @ndras. En passiv
placerare kallas dven "holdare” eftersom han aldrig séljer sina aktier utan behaller
dem alltid kvar 1 sin portfolj. En holdare gér mycket séllan forandringar i sin port-
fo]j och dndrar oftast endast pa strukturen i sin portfolj ndr ndgon marknads andel
blir antingen for stor eller liten. Flera akademiska undersokningar bevisar att pas-
siva placerings stilen dr dverldgsen gentemot aktiva stilen i fragan om forhallandet
pa avkastning och risk. En mérkvirdig fordel med passiva stilen dr dess kostnads-
effektivitet ddr man genom sina fi kop sparar in pd kostnaderna. Ménga under-
sOkningar visar att aktivt forvaltade portfoljer endast hojer pa kostnaderna och

ddrmed dter av nettoavkastningen. (Parviainen & Jarvinen 2012, s.13-14)

Aktiva stilen ddremot grundar sig pd att man gor mycket forédndringar och agerar
vartefter marknaderna fordndras och man far in ny information. Aktiva stilens fol-
jare kallas dven for "treidare” dir de hela tiden under borsdagens lopp gor kop och
forsdljningar. Den aktiva stilen kénnetecknar sig av att kdpen och taktiken ofta
grundar sig pa teknisk analys och kortvariga moment som uppstar pa marknader-

na. Teknisk analys betyder att man studerar historiska kursrorelser for att definiera
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olika trender och former. Som jag ndmnde redan tidigare sa &r treidarna mindre
oroliga dver kostnadseffektiviteten och forsdker uppna snabba vinster genom ag-
gressivt agerande. Sammanfattningsvis kan man konstatera att den storsta skillna-
den mellan aktiva och passiva stilen dr att den andra forsoker uppna vinsten
snabbt gentemot den andra som &r mera noga med kostnadseffektiviteten och via

det uppné en bittre avkastning. .(Parviainen & Jarvinen 2012, s.13-14)
3.7 Nyckeltal

Niér du skall kdpa aktier vill man forstas hitta sddana foretag som ér for tillféllet
billiga men som har potential att 6ka i virde. Dessa aktier dr alltsd undervirde-
rade. For att hitta undervirderade foretag kan man gora en fundamental analys dér
man anvinder sig av foretagens nyckeltal. Lyckligtvis behdver man inte sjilv
rdkna ut alla nyckeltal utan dem kan man hitta pa borsbolagens hemsidor eller ars-

rapporter.(Pengar.se, Pesonen 2013,s. 97)

For att underlitta sitt placeringsbeslut kan man ridkna och jamfora olika borsbo-
lags nyckeltal. Man bor dock minnas att nyckeltalen dr endast jimforbara om bada
bolagen man jimfor agerar pd samma bransch. Som placerare vore det bra att ha
extra koll pa P/E-talet, P/B-talet, direktavkastning och soliditet.(Pesonen 2013,
.97, Borsstiftelsen)

P/E-talet

Nyckeltalet P/E (Price/Earnings) &r ett av de mesta anvénda talen for att kunna
uppskatta en akties virde. Vinstmultiplikatorn som det dven kallas rdknar man ut
genom att ta nuvarande aktiekurs/Vinst per aktie. P/E- talet beréttar hur ménga ér
det kan ta innan du genom vinsten fér tillbaka din investering. Ett bra exempel att
forsta P/E-talet &r att ifall bolaget blir salt visar P/E—talet hur manga ar det tar fore
man far tillbaka kop summan. Ifall bolaget har gjort ett negativt resultat gr inte

P/E-talet att rikna ut.(aktiekunskap.nu, Pesonen 2013,s 98)

Ett hogt P/E-tal reflekterar ofta om marknadernas hoga tro pa bolagets framtida
tillvixt. Ofta tyder ett hogt P/E-tal pa att aktien dr dyr och tvértom ett litet P/E-tal
pa att den &r billig. P/E-talet varierar kraftigt beroende pa bransch men ligger oft-
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ast mellan ett tal mellan 10-20. Tillvixtbolagen har ofta ett hogt P/E-tal eftersom
de har en stor potential for framtida bra resultat. Tviartom sa har bolag med laga
tillviaxt forvantningar i frigan om resultatet ofta ett lagt P/E-tal. (Pesonen 2013,

$.98-99)
P/B-talet

P/B-talet dr dven ett ofta anvént nyckeltal som beréttar hur borsen virderar foreta-
get for tillfillet. P/B eller ”Price To Book value” som det heter pa engelska visar
att om bolaget dr hogt eller 14gt virderat pa borsen jamfort med balansrdkningen
vid arsredovisningen. Talet far man genom att ta aktiekursen/bokforda virdet vil-
ket definieras som tillgangar minus skulder d.v.s. eget kapital. (aktiekunskap.nu,

Pesonen 2013, s.100)

Bolag med lag kapital avkastning och ldga tillvaxt forvintningar har ofta ett svagt
P/B-tal. Dessa bolag hor ofta till industrier som verkar med ett hogt eget kapital
som t.ex. metall- och skogsbolag. Typiska bolag med hogt P/B-tal dr bolag som
binder ett litet eget kapital sdsom konsultbolag och programtillverkare. Bolag med
ett 1agt P/B-tal &r ofta mycket stabila och vixer mycket ldngsamt vilket betyder att
de kan betala ut bra dividender ndr de inte behdver gdra stora investering-

ar.(Pesonen 2013, 5.100)
Direktavkastning %

Direktavkastning dr en metod som beréttar om hur stort kassaflode du fér for varje
investerad euro i ditt eget kapital. Méttet visar alltsd hur bra din avkastning dr pa
kort sikt. Direktavkastning anmals alltid i procent och réknas genom att dela bola-
gets betalda dividend med dagens aktie kurs. Genom att investera i aktier med hog
direktavkastning i procent kan man sékerstilla en viss niva pa sitt eget kassaflode.
En hog dividend utdelning beréttar ofta om hur bra det egentliga kassaflodet ér
hos ett foretag och bevisar att man samlar mera pengar in &n vad man betalar ut.
En god direktavkastning tyder dven pa att foretagets ledning litar pd framtiden och
ser inga nddvéndiga investerings behov for tillfdllet. Det kan dock vara tvirtom

och finnas tillfdllen dér alla besparingsinvesteringar gjorts och ledningen ser inte
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ljust pé framtiden att man betalar hog dividend for att hélla investerarna nojda.

(investopedia.se, Pesonen 2013,s.101)
Soliditet

Soliditeten méter hur stor del av foretagets tillgangar hor till det egna kapitalet.
Den visar alltsd hur foretagets tillgdngar ser ut i relation till dess skulder. Solidite-
ten rdknar man ut genom att ta det egna kapitalet/tillgdngar. Soliditeten beréttar
for investeraren hur bra betalningsformaga foretaget har pa ldngsikt. En hog soli-
ditet betyder lag finansiell risk medan en lag soliditet kan betyda hog risk for

verksamheten. (aktiekunskap.nu)
3.8 For- och nackdelar med aktieplacering
Foérdelar

Till fordelar hor absolut den hoga forvintade avkastningen som aktieplaceringar
kan ge. Aktieplaceringar ger dven ett skydd mot inflationen och ddrmed behaller
du dina pengars vérde. Det dr dven enkelt att 6ka pd din aktieportfoljs virde och
justera den 1 borsen. Det dr létt att gora en effektiv diversifiering i din portfolj ge-
nom att investera i ca.l10 aktier. Nar man investerar i aktier vet man dven sdkert
vad man investerar i och ddrmed undviker man onddiga risker. Som aktiedgare fér
man delta 1 bolagsstimman och ddrmed kunna béttre folja med vad som hénder i
bolaget och kanske dven pdverka. En annan bra sak med aktieplaceringar &r att du
nér som helst kan justera pd innehéllet i din portf6lj och dven silja aktierna snabbt
om det behdvs. Som placerare lar man sig mycket om hur ekonomin och place-
randet fungerar genom att folja med aktiemarknaderna. Som aktiedgare far man
dven ett extra kassaflode i sin ekonomi genom de arliga dividenderna.(Pesonen

2013,s.115)
Nackdelar

Till nackdelar hor definitivt den enskilda aktie risken vilket kan uppstd om du
endast dger i en aktiebolag. Ett déligt investeringsar kan dven innebdra mycket

stressande och sténdig oro Over aktiekurserna, vilket kan leda till manga somnldsa
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nétter. Till nackdelar hor dven att om man vill f6lja marknaderna tillriackligt noga
kraver det mycket tid och erfarenhet. Att placera i aktier kraver ett langt tdlamod
av placeraren och man hamnar i de vanligaste fallen att forbinda sina pengar pa
langsikt ifall man vill gora bra avkastning. For att f4 en effektiv spridning pa ris-
kerna krivs det minst ett 10 000 euros portfolj for att behalla kop och forvaltnings
kostnader 1 styr. (Pesonen 2013,s.115)

Sammanfattningsvis kan man vél sdga att aktieplaceringar har ménga bade goda
och daliga sidor. Ifall man vill gora bra investeringar skall man samla in s myck-
et information om vad man bor tinka pd fore man borjar placera i aktier. Fran
ménga bocker och internetsidor far man goda tips och rdd till att borja placera.
Om man sedan kan ldgga upp en god strategi som man kan folja strikt har man

goda fOrutsdttningar fora att gora bra investeringar i aktier.
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4 PLACERINGSFONDER

Placeringsfonder hor till ett av de vanligaste placeringsobjekt som finldndarna
placerar i. Placeringsfonderna &r byggda pé det sittet att dess medel dr placerade i
flera olika placeringsobjekt sdsom aktier och masskuldebrev. Fonder passar sig
utmarkt for alla eftersom man kan placera i dem antingen regelbundet med smé
summor eller som storre engdngssummor. Det uppskattas finnas upp till 1 miljon
finldndska privatpersoner som placerar sina pengar i olika fonder. Varfér man
placerar i fonder beror oftast pd att man vill ha en god spridning pa sina placerade
pengar och dven kunna placera i objekt som annars dr svéra att investera i. En an-
nan stor faktor som péverkar sparare att placera i fonder dr de laga réntorna pa
vanliga bankkonton som oftast ger en lidgre avkastning dn vad placeringsfonder
ger. Med spridningen kan man lattare hantera riskerna eftersom man inte satsar
alla sina pengar i samma objekt. I detta kapitel kommer jag att presentera olika
slags placeringsfonder och vilka olika mdjligheter och risker de for med sig. Dér-
till vill jag fora fram vilka saker man bdr tdnka pa vid val av fond och vilka kost-
nader de har. Som underrubriker har jag hur skaffa sig fondandelar, olika typer av
placeringsfonder, avkastning, risker, kostnader samt fordelar med fondplacering-

ar.(Placeringsfondsguide 2015)
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Tabell 2. Tabellen visar utvecklingen 6ver fondkapitalet i finldndska fonder under
aren 1992-2016. P4 basen av tabellen kan man konstatera att finlindska fonders
popularitet har 6kat markant under aren 1992-2016. Aret 2004 t.ex. var kapitalets
storlek 31,1 miljarder euro medan det totala kapitalet ar 2016 ligger pd 94,4 mil-
jarder euro. Kapitalet i finlindska fonder har alltsd tredubblats pa 12 ar.

(www.sijoitustutkimus.f1)
4.1 Skaffa sig fondandelar?

Placeringsfonder kan man bdrja spara i nér som helst oavsett tidpunkt. Nar man
har gjort valet av fond vilken man ténkt spara i dr det bara att kontakta fondbola-
get eller banken som skdter teckningen och inldsen av fonden. Inldsen och teck-
ning gar dven att gora via internet. Teckning gor man genom att betala placerings
summan till fondbolaget. Ifall man vill avstd frén sin andel inldser fonden andelen
och man far som snabbast de investerade pengarna tillbaka foljande bankdag. De
specifika reglerna for teckning och inldsen dr faststdllda i fondens stadgar. Skill-
naden mellan aktie-och fondhandeln ar att vid fonder kdper man inte ett visst antal
fondandelar som vid aktiekdp utan med en viss summa. Efter teckningen vet man

forst det exakta antalet fondandelar.( Placeringsfondsguide 2015)

Fondandelens pris ér vid kop och forsédljning dess faktiska virde. Varje dag raknas
priset ut pa sa sitt att man tar fondens nettovirde och delar den med antalet fond-
andelar vid davarande tidpunkt. I lagen stdr det att man maste publicera vérdet pa
fondandelen minst tvd gédnger i manaden men de flesta gor det dagligen. Andels-
bevisen forvaras av fondbolaget som uppritthédller ett fondandelsregister. Vissa
fonder har en minimigrans for placeringar. Storleken kan variera fran 100 euro till
10 000 euro. Det finns dven fonder som dr menade fOr institutionsinvesterare dér
minimiplaceringar kan vara flera miljoner euro. Det finns fler fonder som man kan
spara i regelbundet med mindre belopp. Beloppen kan man t.ex. betala manatligen

och da varierar minimiplaceringen frdn 20 euro uppét.
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4.2 Olika typer av placeringsfonder

Placeringsfonder finns det flera olika typer av. Skillnaden mellan dessa fonder &r
hur de bedriver sin placeringspolitik och vilka olika placeringsobjekt de placerar i.
Finlidndska placeringsfonder dr dvervakade av finansinspektionen som faststéller
dess stadgar och regleringar. I utlindska fonder dr det motsvarande myndigheter
som ser till att fonderna bedriver sin verksamhet under framstéllda stadgar och
agerar ifall placeringspolitiken inte skots som de borde. Enligt lagen kan place-
ringsfonder delas in 1 tvé olika grupper. Den forsta gruppen dr fonder som foljer
direktiv om placeringsfonder, sa kallade UCITS- (Undertakings for Collective In-
vestment in Transferable Securities) placeringsfonder och den andra ér alternativa
investeringsfonder som t.ex. specialplaceringsfonder. I lagen stir det vilka be-
staimmelser som géller for fonder som foljer direktiven och dessa kan vara t.ex.
hur tillgdngarna i fonden kommer att placeras och hur man kommer att sprida pa
riskerna. I alternativa placeringsfonder kan man placera i flera olika andra objekt
och deras verksamhet dr inte lika noggrant reglerad. Placeringsfonder kan dven
indelas 1 vilka objekt de placerar i sdsom aktiefonder, blandfonder, ldnga rinte-
fonder och korta rantefonder. I detta avsnitt kommer jag att redogora vilka olika

placeringsfonder det finns att vdlja mellan.( Placeringsfondsguide 2015)
4.2.1 Aktiefonder

I aktiefonder placerar fonden sina tillgdngar i aktier. Dessa fonder kan delas in pa
flera olika sdtt t.ex. foretagens storlek, bransch, geografiska lage eller marknad.
Malsidttningen for aktiefonder dr i allménhet att ha en bittre avkastning an ett
benchmark-index som dr valt enligt placeringsobjektet som t.ex. en aktieindex for
ett visst omrade sdsom ett land. Nir man skall vilja en aktiefond vill man ju veta
vad fonden kommer att placera i och detta kan man {4 fram ur fondens faktablad,
fondprospekt och fondens stadgar. I dessa framkommer dven fondens avkast-

ningsmalséttning och eventuella jamforelseindex.( Placeringsfondsguide 2015)
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4.2.2 Blandfonder

I blandfonder placerar man bade i aktier och rintebdrande objekt, vilket ger moj-
ligheten att dndra péd placeringarnas tyngdpunkt enligt marknadslidge. Fondens
stadgar bestimmer hur stor andel av fonden som fér vara aktie eller rinteplace-
ringar. Exempelvis kan aktiernas viktvéirde regleras procentuellt till 50 procent av
hela fondkapitalet. Det finns dven fonder som har odefinierade regleringar pa
viktvérdet for aktier och rantor vilket betyder att fonden kan i princip placera alla
sina tillgangar i aktier eller vara en ren riantefond beroende pa marknadslaget. I
fondens stadgar faststills alltid dven till vilken geografisk inriktning placeringarna
kommer att goras, t.ex. till Europa. Risken i1 blandfonder &r mindre 4n i aktiefon-
der eftersom den innehaller bade aktier och rdnteinstrument vilket sprider pa ris-

kerna.( Placeringsfondsguide 2015,Puttonen & Kivisaari 1997,s. 49)
4.2.3 Indexfonder

En indexfond &r en placeringsfond som foljer matematiskt ett visst aktieindex. En
indexfond koper alltsa inte in enskilda aktier utan koper dem i samma proportion
som deras vikt dr 1 indexet. De vanligaste indexfonderna for finldndarna ar sddana
fonder som t.ex. placerar i de mest omsatta aktierna pd Helsingfors bors sdsom
OMXH25. Indexfonder kan dven vara forknippade till ett visst land eller varldsdel
och ge mojligheten att placera i en viss bransch eller lands aktier. Indexfonden
kan justeras nagra ganger per ar for att motsvara indexets sammanséattning. Forde-
len med passivt skotta indexfonder ér att du enkelt far en bra spridning pa din in-
vestering och kostnaderna hélls rimliga jdmfort med andra fonder. Man fér dven
en sdker avkastning som det foljda indexet. Nackdelar dr dock &ven avkastningen
ndr man inte kan vinna over indexet utan far samma genomsnittliga avkastning
som indexet. Till nackdelar hor dven att om indexet sjunker faller 4ven vérdet pa
din investering.(Placeringsfondsguide 2015, www.seligson.fi,

www.taloussuomi.fi)
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4.2.4 ETF-fonder

ETF-placeringsfonder (Exchange Traded Funds) dr fonder som dr borshandlade
vilket betyder att de kops pa likadant sdtt som vanliga aktier. I allménhet brukar
ETF-fonder vara indexfonder men kan dven vara andra typer av fonder. ETF-
fondernas placeringspolitik kan variera stort fran varandra sé det dr bra att bekanta
sig noggrant med fondernas infoblad sé att man &r medveten om de olika riskerna.
Fordelar med ETF-fonder dr att de ofta dr mycket kostnadseffektiva vilket betyder
att de har lagre kostnader som mdjligen kan leda till stdrre avkastning én t.ex.
blandfonder som huvudsakligen har dyrare avgifter. I ETF-fonder placerar ofta
mera erfarna investerare som dr medvetna om kostnadernas betydelse i det ldnga

loppet.( Placeringsfondsguide 2015, Parviainen & Jarvinen 2012, s.68-69)
4.2.5 Korta och linga rintefonder

Korta riantefonder placerar sina tillgangar i rantebdrande virdepapper som statliga
skuldforbindelser eller olika certifikat med kortare 16ptid dn ett ar. De kallas ofta
dven for penningmarknads eller likviditetsfonder. Korta rantefonder passar bra for
placerare som soker efter lag risk och kortsiktigt placerande. Malsdttningen med
kort rantefonder pa ldngsikt ar ofta att sld 3 manaders euribor rdntans avkastning.
Generellt sett har korta ridntefonder ansetts som sédkraste sparformen efter vanligt

sparkonto. (Pesonen 2013,s.133, Placeringsfondsguide 2015, www.avanza.se)

Langa rintefonder placerar ddremot i rintebdrande vardepapper med ldngre 16ptid
an ett ar. De brukar dven kallas for obligationsfonder. Denna form av placerande
paverkas av fordndringarna i marknadsriantorna och passar dirfor bra for placerare
som har koll p4 marknadsréntornas utveckling och kan placera langsiktigt, helst
over ett dr. Placerings objekten i 1dnga rantefonder kan véljas bade frdn inhemska

och utlédndska rinteplaceringar. (www.avanza.se, Placeringsfondsguide 2015)

Det finns dven andra fonder @n vad som ndmnts ovan vilka placerar i andra objekt.
Dessa fonder kan t.ex. investera i skog, fastigheter, ravaror eller vindkraft. Sam-

manfattningsvis kan man siga att det finns ett brett urval av fonder som placerar i
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olika objekt och det géller att studera fram vilken fond som passar dina investe-

ringskriterier bast.
4.3 Avkastning

Avkastningen pa placeringsfonder far man genom avkastningen pa fondernas in-
vesteringar vilket betyder, rintor, dividender och placeringsobjektens vérde ut-
veckling som kan bade sjunka och stiga. Det kan dven finnas olika sorters andelar
i en fond i frigan om utdelning av avkastning. Dessa typer kallas for avkastnings-
andelar och tillvixtandelar. Vid avkastningsandelar delar man ut avkastningen
arligen och minskar fondandelens virde med vérdet pa avkastningen. Vid tillvéxt-
andelar delar man ddremot inte ut ndgon arlig avkastning utan man é&terplacerar
den till fondandelens virde. Av dessa tva typer dr tillvixtandelar populdrare hos
privatpersoner. Valet av fond typ paverkar kraftigt om hur stora avkastningsfor-
véntningar man kan ldgga upp. Avkastningsforvéntningarna t.ex. i en aktiefond
beror i stort sett pa hur aktiemarknaderna utvecklas och vid réantefonder om hur
rdntenivan ser ut och hur de vixlar. Avkastningen paverkas dven om hur bra fon-
den forvaltas av dess ansvariga placerare och hur de lyckas vilja avkastande ob-
jekt och forlagga kop och forsiljningar till formanliga tillféllen. Fran ett historiskt
perspektiv har placeringsfonder i snitt gett samma avkastning som aktie och rén-
temarknaden pd lang sikt. Kostnaderna pa fonden paverkar dven den slutliga av-
kastningen dérfor skall man kolla noga och jidmfora hur stora de ar for att uppné
bésta avkastning. Oftast har placeringsfonderna som maél att ha en béttre avkast-
ning &4n ett jadmforelseindex som dr faststdllts 1 fondens stad-

gar.(Placeringsfondsguide 2015)
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Finlandska placeringsfonders genomsnittliga
avkastning(%) i olika fondtyper
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rintefonder, Turkos=hedgefonder [Jillll@penningmarknadsfonder
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Léhde: Suomen Pankki.

Tabell 3. Tabellen ovan visar hur finldndska placeringsfonders avkastning har
utvecklas under 12 manader ar 2013. Vi kan konstatera att det huvudsakligen var
en positiv utveckling under aret. Mellan andra och tredjekvartalet har det dock
varit aningen vixlande i avkastningen och stundvis dven varit en negativ utveckl-
ing. Ar 2013 har finléindska placeringsfonders genomsnittliga avkastning varit 8,1
procent, vilket rdknas ut frdn ovanstdende tabell. Det finns dven en internetsida
som heter morningstar.fi ddr man kan jimfora olika fonder och dess utveckl-

ing.(Suomenpankki.fi, morningstar.fi)
4.4 Risker

Liksom i aktieplaceringar dr dven placeringsfonder kopplade till olika risker. Ris-
kerna grundar sig pé de risker som dr kopplade till placeringsobjekten som fonden
har valt. Om man har t.ex. valt att kpa andelar i aktiefonder sa &r riskerna for-
knippade med aktiemarknadsrisker och vid kdp av rantefonder géller rantemark-
nads risker. Varfor man viljer att placera i fonder grundar sig ofta pa att man vill
minska pd riskerna och detta fir man genom placeringsfonder eftersom fonderna
placerar i flera olika objekt och inte bara ett. Fore man véljer en viss fond bor man

bekanta sig med fondens faktablad for att fa reda pé vilka risker som &r forknip-
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pade med fonden. En bra sida for jimforande av fonder &r morningstar.fi dar man
latt kan fa fram vésentlig information och hitta bra analyser. Genom att studera
och ldsa om olika fonder kan man fa en béttre bild om vilka risker som &r kopp-
lade till fonderna och genom detta undvika att gora for riskfyllda placeringar. Ris-
kerna gér dock alltid hand i1 hand med avkastningen och om man ir beredd att ta

storre risker kan man dven fa bittre avkastning pé sina placeringar.

Foretagsrisken kan man minska genom att placera i fonder som placerar sina till-
géngar 1 manga olika objekt och i olika branscher. Derivat vars underliggande till-
géng &r en aktie som fonden placerat i dr dven ett sétt for aktiefonden att minska
pa riskerna. Ifall man &r rddd for marknadsrisken kan man investera i fonder som
gor geografisk spridning pa sina placeringar for att {4 riskerna minskade. Bland-
fonder dér tillgdngarna placeras béde i1 aktier och rinteobjekt kan minska pa
marknadsrisken genom att 6ka pa innehavet av riinteobjekt i fonden. Aven place-
ringar som récker sig over Europas granser dr kopplade till valutakursrisker. Om
euron forstiarks med 10 procent gentemot dollarn sa stiger en placering i euro med
10 procent for en amerikan som har placerat och om den forsvagas s blir det tvir-
tom. En placerare som inte vill forlora sina placerade pengar borde placera i sddan
fond alternativ som medfor den minsta risken. Borskurserna och réntorna kan gora
att fondandelarnas vérde sjunker emellanat men i praktiken &r det praktiskt taget
omdjligt att forlora alla sina investerade pengar i fonder.(Placeringsfondsguide

2015)
4.5 Kostnader

Som 1 alla andra investeringar s& medfor dven placeringsfonder olika kostnader.
Dessa kostnader kan delas in i tva olika grupper, kostnader som indrivs direkt av
placeraren och kostnader som betalas fran fonden. Kostnaderna beror pa vilken
typ av fond och vilket fondbolag man placerat i. Kostnaderna paverkar givetvis
den slutliga avkastningen och dirfor bor man jamfora olika fonder och bolag for
att vdlja ut en fond som fyller ens kriterier. Kostnaderna uppstar oftast vid teck-
ning, inldsen och forvaring av fondandelen. Kostnader som uppstér ur fondbola-
gets verksamhet maste dven tdckas och dérfor uppbér fondbolaget forvaltningsar-

vode. Exempel pa kostnader som uppkommer av verksamheten kan vara olika
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slags analyser av placeringsobjekt, utrdkningar, rapportering och marknadsfo-

ringskostnader av fonden.

Teckningsprovisioner dr dven kostnader som fondbolagen uppbir. Vanligtvis har
rdntefonderna lagre teckningsprovisioner dén vad aktiefonderna har. Rintefonds-
andelar har teckningsprovision som varierar mellan 0-3 procent och for inldsen
0,5-1 procent av inlosta vérdet. Vid aktiefonder ddremot varierar teckningsprovis-
ionerna mellan 0-3 procent och vid inldsen 0-2 procent av andelens vérde. Provis-
ioner i utldndska fonder &r oftast hogre &n i inhemska nér det dr fragan om inldsen
och teckning. Utldndska fonders provisioner kan stiga upp dnda till 5,5 procent av
andelens vérde. Ifall man dr oséker om kostnaderna som uppstar frdn fonden ér

det bra att bekanta sig med fondens faktablad och ldsa vilka stadgar som géller.

I fondens stadgar har faststillts alla ovanndmnda kostnader och provisioner, men
for att underlitta jaimforelsen av kostnaderna i olika fonder har man kommit fram
med ett métt som kallas érlig avgift. Frdn den arliga avgiften far man fram hur
stora helhetskostnaderna for en fond &r och i den ingar alla kostnader forutom
handelsarvoden. Nir man skall jimfora fonder i olika lédnder &r det behédndigt att

anvénda sig av den arliga avgiften.(Placeringsfondsguide 2015)
4.6 Fordelar

Jamfort med direkta aktieplaceringar har fondplaceringar vissa fordelar pa sin sida
nér en placerare skall vilja placeringsobjekt. For en nybdrjare som inte dr sd insatt
1 aktie och fondplaceringar kan det vara bittre att vélja en enkel tillvixtfond som
omplacerar avkastningen in i fonden pd nytt och minskar péd riskerna genom
spridning. Riskspridningen minskar pa risken nir tillgdngarna placeras i flera
olika objekt och helst i olika branscher. Fonderna &r dven lattskotta vilket betyder
att man inte sjélv behover folja med marknaderna utan fonden skots av sig sjalv
och sakkunniga leder placeringsbesluten. Teckningen och inldsen sker dven
mycket snabbt och man kan litt omvandla sina fondandelar till kontanter. Speci-
ellt vid svéra ekonomiska tider kan det vara bra att ha in sparat pengar pa fonder
dér de smidigt kan tas ut som kontanter. En annan mérkvéardig fordel nér det géller

fonder dr deras mangsidighet och att utbudet pa fonderna dr sa pass brett att alla
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sakert kan hitta en fond som fyller ens investeringsbehov. Fonderna dr dven latt-
skotta eftersom det dr sakkunniga placerare som skdter om fondens verksamhet
och ser till att utvecklingen gir pd Onskat sett. Detta dr en stor orsak till varfor
ménga viljer fonder for att undvika att man sjdlv behover fundera over placering-

arna dagligen. (Placeringsfondsguiden 2015)

Fondplaceringar har flera olika fordelar jamfort med aktieplaceringar och speciellt
1 frdgan om risker. Beroende pd vem man fragar sa tycker vissa om just sékerheten
som fonderna ger och att det i princip dr omdjligt att forlora sina placerade pengar
i fall man placerar i fonder. Slutligen kan man séga att det &r svart att sdga vad
som &r en fordel eller inte, men i slutdindan handlar det om vad placeraren sdker

och vill uppnd med sina placeringar.
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S BESKATTNING

Nér man placerar bor man dven beakta beskattningen eftersom den péaverkar kraf-
tigt hur stor den slutliga avkastningen kommer att vara. Det dr bra att veta pd for-
hand vilka beskattnings regler giller for din valda placeringsform. Alla place-
ringsformer beskattas inte likadant och dérfor bor man ta reda pd vilka beskatt-
ningsregler som géller. Skatteplanering ar darfor viktigt och hjélper placeraren att
lyckas med att 4 sa laga beskattningskostnader som mojligt. I aktieplaceringar
grundar sig beskattningen pa overlételsevinster och bolagens betalda dividender.
Aktiebeskattningen i Finland hor tillsammans med Sverige, Norge, och Danmark

till EU:s stringaste.

I Finland indelas privatpersoners inkomstbeskattning i tva kategorier, dessa ér
forvarvsinkomster och kapitalinkomster. Till kapitalinkomster hor sddan inkomst
som man fétt frdn hyror, forséljnings- och dverlatelsevinster, avkastning av place-
ringsfonder och dividender fran borsbolag. Till forvarvsinkomster hor sddana in-
komster som loner, naturaférméner och pensioner. Skattelagarna i Finland é&r alltid
ettariga och darfor bor man alltid kolla upp det aktuella arets skattesatser.(vero.fi,

Borsstiftelsen, Placerarens skatte guide 2015)

I detta kapitel kommer jag att ta fram hur bade aktie- och fondplacering beskattas
och med exempel visa hur det gors. Jag kommer att presentera beskattningen av
aktie och fondplaceringar skilt for att ldsaren skall f4 en béttre bild av beskatt-

ningen.
5.1 Beskattning av aktier

Nér man séljer aktier med vinst blir man tvungen att betala skatt pd vinstandelen.
Det finns dock undantagsfall om man salt aktier for hogst tusen euro under ett ar
ar forséljningsvinsten skattefri. Forsdljningsvinst hor till kapitalinkomster och be-
skattas annorlunda an forvarvsinkomster. Kapitalinkomstskatten ligger pa 30 pro-
cent och om man har kapitalinkomster som 6verstiger 30 000 euro betalar man 34

procent pa dverstigande del. (Borsstiftelsen, vero.fi)
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Forsdljningsvinsten far man genom att minska det ursprungliga kopbeloppets
summa med forsdljningssumman. Formedlingsarvoden minskar dven pa forsilj-
ningssumman och dessa tva tillsammans kallas for anskaffningsvirde. Med an-

skaffningsvirdet menar man den summan som anvénts for att kdpa aktierna.
Exempel

En placerare har kopt 100 aktier for 10 euro per styck, vilket betyder att han beta-
lat 1000 euro for dem. Om han sedan sdljer dem for 20 euro styck, vilket innebdr
2000 euro gor han 1000 euro i forsdiljningsvinst. Av detta betalas sedan 30 pro-
cent i skatt vilket innebdr att han hamnar att betala 300 euro i skatt och kvar ldm-

nar 700 euro i handen.

I fragan om anskaffningsvirdet finns det dven ett annat alternativ som man kan
anvinda sig av for att rdkna ut verkliga virdet som anvénts for aktie kopet. Da
anvinds antagandet om anskaffnings utgift. Om aktiens virde har blivit hogt kan
man ha nytta av att anvinda anskaffnings utgift som ar 20 procent av forsilj-
ningspriset om man &dgt aktien under 10 ar. Ifall man &gt aktien 6ver 10 &r dr anta-

gandet om anskaftningsutgift, 40 procent.
Exempel

Ifall en placerare képt 100 aktier for over tio ar sedan for 3 euro styck och sdljer
dem nu for 10 euro styck, lonar det sig for placeraren att anvinda sig av anta-
gandet om anskaffningsutgift. Vid berdkningen av kapitalinkomstskatten anvdnds
da 4 euro(40 procent av 10 euro) i stdllet for 3 euro och da far man den beskatt-
ningsbara forsdljningsvinsten att bli totalt 1000-400=600 euro istdllet for 1000-
300=700 euro.

Om aktierna diremot siljs med forlust utgor det dverlatelsefdrlust. Overlatelsefor-
lusten &r avdragbar frén alla kapitalinkomster och om man inte alls har kapitalin-
komster kan avdragen goras under de fem foljande dren. Med Overlatelseforlust

kan man inte fa underskottsgottgorelse 1 beskattningen pa forvéirvsinkomster.
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Skatt méste dven betalas pa utdelning av borsbolag dvs. pa dividend. Beskattning-
en pd dividendinkomsten 1 Finland dr tvafaldig vilket betyder att borsbolaget beta-
lar forst inkomstskatt pa vinsten och sedan betalar placeraren kapitalskatt pa divi-
denden som bolaget utdelat. Dividend som ett publikt borsbolag har utdelat dr 15
procent skattefritt och resterande 85 procent méste man betala kapitalskatt pa 30
procent. Om dividendens storlek dverskrider 30 000 euro hamnar man att betala
34 procent skatt. Detta betyder att man betalar skatt pd dividend som &r under 30
000 euro, 25,5 procent (0,30x0,85) och pa over 30 000 euro 28,9 procent
(0,34x0,85). For dividender som fis av onoterade bolag géller andra regler. Fran
onoterade bolag beskattas dividenden antingen som forvirvs eller kapitalinkomst.

(vero.fi, Placerarens skatteguide 2015,Aktieguiden 2015)
Exempel

Placeraren fdar 1000 euro i dividend frdn ett borsbolag. Av detta dr beskattnings-
bar inkomst 850 euro (1000x0,85) varav man mdste betala kapitalskatt pd 30 pro-
cent vilket innebdr en summa pd 255 euro (850x0,30).

Vid kop av aktier bor man alltsd dven fundera pa beskattningen och pé forhand ta
reda pa vilka skattesatser som géller for aret. Om man salt aktier under aret med
vinst bor man kanske dven fundera pa att sdlja med forlust for att minska pé be-
skattningen. Finlands kapitalinkomst lagar har @ndrats stdndigt och kommer sikert

att ske dven 1 framtiden.(Placerarens skatteguide 2015)
5.2 Beskattning av fonder

Forséljningsvinster och avkastning som utdelas till placeringsfondsandels édgare
méste man betala kapitalinkomst skatt. I samband med utdelningen innehéller
fondbolaget skatten pa avkastningen. Detta innebér att man inte sjélv alltid beho-
ver anméla mottagna avkastningsandelar eftersom fondbolaget 1dmnar dessa rakt
till skattemyndigheter som sedan syns vid den forhandsifyllda skattedeklaration-
en. Samma sak géller for forsiljningsvinster och forluster. Om man byter inom
samma placeringsfond en tillvixtandel till en avkastningsandel och tvértom &r det

skattefritt. Om det i samband med inldsen uppkommit en forlust fas denna dras av
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fran overlatelsevinster under skattedret och fem foéljande ar. Overlatelsevinsten
rdknas pa samma sdtt som for aktier. Vid fondandelar far man dven anvinda sig av
anskaffningsutgiftsantagande i1 frdgan om riknandet av Overlatelsevinster pa
samma sitt som vid aktier. Vid fondandelar som dgts 6ver 10 ar far man dra av 40
procent som anskaffningsutgift och vid andelar som édgts under 10 ar, 20 procent.
For den skatteskyldige riknas forsdljningsvinsten automatiskt pa mest formanliga
sattet 1 skattedeklarationen. I l4gen dér man endast séljer en del av fondens lika-
dana andelar anvénds vid utrdknandet av anskaffningsutgiftprincipen att de ande-
lar som skaffats forst dven siljs forst, dvs. FIFO principen (First in first out). (Pla-

cerarens skatteguide 2015)

Liksom 1 fondplaceringar som i aktieplaceringar blir man tvungen att ténka efter
hur stor beskattningen kommer att vara. For att uppnd storsta mojliga avkastning
bor man ta reda pa dessa saker och inte sedan senare bli overraskad om beskatt-
ningens storlek. Mera information om fond och aktieplaceringars beskattning kan

man hitta pa internet adressen vero.fi.
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6 EMPIRI

I den empiriska delen har jag valt att undersdka hurudana svar placeringsradgivare
fran olika banker har pd mina frdgor angéende placerande i aktier och fonder. Syf-
tet var att jamfora svaren som de olika placeringsradgivarna svarade och se om det
finns likheter till min egen teori. Eftersom malet med ldirdomsprovet var att skriva
en kompakt handbok om de mest visentliga inom aktie- och fondplacerande och
ta fram saker som man bor veta fore man borjar ldmpade sig bra att skicka fragor
at professionella placeringsrddgivare och ta reda pa deras synpunkter. Jag valde
att skicka frageformulér &t placeringsradgivare i bankerna och bankirfirmorna

Nordea, Alexandria och Aktia.

I detta kapitel kommer att presenteras den empiriska delen av lardomsprovet dér
jag har skickat fragor at professionella placeringsrddgivare i 3 olika banker. Som
underrubriker har jag forskningsmetod, forverkligande av undersdkning, frdgorna

till placeringsrddgivarna, analys och sammanfattning.
6.1 Forskningsmetod

Tva metoder som anvénds vid forskning av olika data kallas for kvantitativt och
kvalitativt inriktad forskning. Pé ett forenklat sdtt kan man sdga att beteckningarna
“kvantitativt” och “’kvalitativt” syftar pd hur man véljer att analysera den inform-
ation man samlat in. Med kvantitativt inriktad forskning menar man sédan forsk-
ning som innebédr mitningar vid insamlingen av data och som ofta beskrivs med
siffror. I kvalitativt inriktad forskning déremot jobbar man genom att gora inter-

vjuer och tolkande analyser dir svaren presenteras med ord.

Det som ér avgdrande ifall man kommer att anvédnda sig av kvantitativt eller kvali-
tativt inriktad forskning &r hur vi har formulerat vart undersokningsproblem. Ifall
vi dr intresserade av svar pa frigor som berdr ”Var? Hur? Vilka ér skillnaderna?
Vilka ér relationerna?”” bor vi anvénda oss av kvantitativa analysmetoder for att fa
bista resultat. Om problemet ddremot handlar om tolkningar och méanniskors upp-
levelser bor man anvédnda sig av verbala analysmetoder och kvalitativt inriktad

forsknings metoder. Ifall man vill géra en mangsidigare undersdkning kan man
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gora en kombination av bada forsknings metoderna men betyder dé att undersok-

ningen kommer att vara mer tidskrdvande.(Runa Patel, Bo Davidson 2003)
6.2 Forverkligande av undersokning

Forskningsmetoden som jag valt at anvéinda mig av dr den kvalitativa forsknings
metoden. Jag skickade ut frdgeformuldr per e-post dt 3 olika placeringsradgivare i
olika banker. Dessa banker var Aktia, Nordea och Alexandria bankirfirma. For att
inte behova vinta ldnge pa svaren har jag valt att avgrdnsa mig till 3 olika place-
ringsrddgivare. Fragorna jag stéllt at placeringsradgivarna har varit mycket tydliga
och det har grundat sig pa dppna fragor. Placeringsradgivarna som jag skickat fra-
gorna at har varit bdde mén och kvinnor. Fragorna som stéllts har varit mycket

enkla och grundldggande i frdgan om placerande i aktier och fonder.
6.2.1 Nordea

Nordea dr nordens storsta bank- och finanskoncern som har sitt huvudkontor i
Stockholm, Sverige. Nordea finns idag i 16 olika ldnder virlden 6ver och har som
hemmamarknader nord Europa och Ryssland. Som kunder har de 6ver 10,5 miljo-
ner manniskor som omfattar sivil foretag och privatkunder. Fran Nordea har jag
fatt svar av en kvinnlig placeringsrddgivare som valde att vara anonym men som
arbetat under denna titel i ca 2 ar och har en langre bakgrund inom Nordea i andra

uppgifter.(nordea.com)
6.2.2 Alexandria Bankirfirma

Alexandria bankirfirma &r ett privatigt finldndsk véirdepappersforetag som erbju-
der placeringsprodukter for finldndska placerare. Alexandria dr grundat ar 1996
och har 22 kontor runt om i Finland. De har 6ver 250 anstédllda och har en kund-
krets pa ca 60 000 kunder. For tillfillet har de véxt till ett av Finlands storsta vér-
depappersforetag. Deras vision dr att bli Finlands ledande tjdnsteleverantdr av
spar- och placeringsprodukter med hjilp av en utomordentlig kundservice. Fran
Alexandria bankirfirma har jag fatt svar av Panu Kamila som arbetat hos Alexan-

dria i 6ver 6 ar som private banker.(alexandria.fi)
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6.2.3 Aktia

Aktia erbjuder finldndare ett brett urval av l6sningar inom bank, kapitalforvalt-
ning, forsékring och fastighetsformedling. Aktiakoncernens geografiska verksam-
hetsomrade ir pa den finléindska vist kusten och vid huvudstadsregionen. Ar 1825
lades grunden till Aktia som idag har cirka 350 000 kunder vilka betjédnas av 50
kontor runt om i landet. Fran Aktia har jag fatt svar av Christoffer Harus som ar-

betat som placeringsrddgivare hos Aktia 6ver en lingre tid.(aktia.fi)
6.3 Placeringsradgivarnas svar till frigorna

Alla placeringsradgivare har fitt frigorna pé likadant sétt per e-post. Eftersom en
av de svarande ville vara anonym presenterar jag svaren efter vilket foretag de ar-

betar for.
% Varfor skall man borja placera i aktier och fonder?

Alla tre respondenter har foljt samma roda trdd i svaren. Alla har lyft fram saken
om att man kan fé béttre avkastning fran aktier och fonder 4n normala sparkonton.
Alexandrias placeringsrddgivare har svarat att finns det ndgot skil varfér man inte
borjar placera? Orsaker som lyfts dven fram av Alexandrias svar dr att man borde
placera for framtida pension, barnens studier och helt enkelt sdmre tider. Till sist
svarar han dven att man borde borja placera eftersom inflationen &dr 0 % och lang-
tids inflation &r 2-3% som leder till att kopkraften sjunker om man inte far en av-
kastning som overstiger inflationen. Aktias respondent har varit pd samma spar
och har lyft fram att man borde spara for framtida &ndamél sdsom resor, bilbyte
eller pension. Han tyckte dven lika med Alexandrias respondent att man borde
placera for att ha en buffert for sdmre tider. Nordeas respondent svarade ganska
likadant som Aktia och Alexandria men betonade att for man har chans till béttre

avkastning om man placerar i aktier och fonder dn normala sparkonton.
% Vad bor man tidnka pa fore man borjar placera i aktier och fonder?

Alla tre har svarat att man borde fundera Gver hur stora risker man kan ta och hur

mycket pengar man kan placera. Aven placeringstiden lyfts fram av alla respon-
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denter och hur ldnge man kan lata pengarna ligga i placeringar for att fa bista
mdjliga avkastning. Alexandrias respondent har dven tagit upp etiska frdgor
sasom vapenindustri och droger. Han har dven svarat att man borde tdnka pd om
man sjélv vill forvalta sin portf6lj och vara en aktiv portfoljskotare, eller om man

tanker professionella placerare skota om den.

% BoOr man ha nagon viss storlek pé startkapitalet for att borja placera och

varfor?

Alla tre har svarat att bésta sittet att borja placera dr manatligen eftersom fa mén-
niskor har rdd med att placera stora belopp pa en ging. Aktia svarade dven att i de
flesta finlindska fonderna kan man borja fondspara med ganska smé belopp som
t.ex. 20 euro. Alexandria och Nordea tyckte att t.ex. 100 euro ir ett bra startbelopp

att borja placera ménatligen.
% Placera engangssummor eller méanatligen?

Enligt Alexandria & manadssparande det tryggaste séttet att g in pa placerings-
markanden eftersom dé blir kdpen spridda pé flera olika tillfillen. Aktia svarade
att det finns fordelar med bada. Riskerna &r stérre om man placerar engangs-
summa 1 jamfort med att dela upp summan pé flera olika inséttningar Sver tid.
Ifall det &r fragan om nybdrjare dr det sikrare att borja ménatligt placerande enligt
Aktia. Aktia svarade dven att man kan dra nytta av kursnedgangar genom att spara
regelbundet. Nordea svarade ganska likadant som bade Aktia och Alexandria men

lyfte fram att det beror &ven pa hur stora risker man végar ta.
% Vilken tidshorisont bor man ha om man placerar i aktier och/eller fonder?

Aktia svarade att det beror pé risknivén. Desto hogre risk desto lingre rekommen-
derad placeringstid. Aktia svarade dven att aktier har i overlag storre risk dn fon-
der och att rekommendationen for aktier och aktiefonder dr plus/minus 7 ar, me-
dan den for kortrantefonder kan vara sé kort som 1 ar. Alexandria skrev att place-
rande kriver tid och att speciellt 1 aktier och aktiefonder borde ha en tidshorisont
pa minst 5 &r. Liksom Aktia skrev Alexandria att i rantefonder kan man placera i

med en kortare tidshorisont. Slutligen konstaterade Alexandria att om tidshorison-
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ten dr under ett &r rekommenderar han att behélla pengarna pé ett normalt konto.
Nordea svarade ganska likadant som béda tidigare nimnda och tyckte att desto

langre tidshorisont desto béttre pa tanke med avkastningen.
% Finns det daliga tider att borja placera i aktier och fonder?

Enligt Alexandria sa finns det daliga tider att placera i aktier och aktiefonder ifall
man placerar med engangssummor ndr marknaderna dr dverhettade. Daremot &r
det ingen storre skillnad med manadsplacerare eftersom kdpen gors regelbundet i
flera olika tillfdllen. Aktia sdger att det &r déligt att borja placera ifall ens egen
ekonomi inte klarar av det. Aktia sdger dven att det aldrig dr optimalt att borja
placera vid en tidpunkt da kurserna ar pa vdg nerdt och att det finns mycket forsk-
ning som tyder pd att det dr svart att tajma sina placeringar ritt, d&ven for proffs.
Nordea sdger att det i princip inte dr ndgon skillnad ndr man borjar med place-

rande ifall det &r manatligen och att huvudsaken &r att man borjar.

% Vilken form av placerande rekommenderar ni for nyborjare — enskilda ak-

tier eller fonder?

Alla tre svarade att de rekommenderar vil diversifierade fonder eftersom de med-
for mindre risk och dr ofta mera kostnadseffektiva &n aktier. Enligt Alexandria har
dven en nyborjare svart att f4 en bra spridning genom raka aktieplaceringar. Enligt
Aktia har dven fonder béttre forhéllande mellan avkastning och risk jaimfort med
aktier. Nordea svarade att véldigt likadant som bada ovan och rekommenderade

fonder eftersom man da inte behover folja lika noggrant hur marknaderna gar.
% Hur manga olika aktier eller fonder bor man kdpa ndr man borjar?

Enligt Alexandria handlar allt om spridningen och att man inte kan betona den for
mycket. Desto bittre portfoljen &r diversifierad desto tryggare dr placerandet.
Aktia dr dven pa samma spar med spridningen och att man inte skall ldgga “alla
dgg 1 samma korg”. Géllande fonder kan det t.o.m. rdicka med nagra fa fonder ifall
de ar val diversifierade, bade géllande tillgdngsslag, sektorer och geografisk
spridning. Aktia séger dven att i frigan om aktier borde man dga upp till ca 20-30

olika aktier fOr att diversifiera bort den foretagsspecifika risken fran sin portfol;.
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Nordeas syn pa antalet aktier borde rdcka med ca 10 st bara de dr vél diversifie-

rade och att i fonder kan det rdcka redan med 2-3 st.
% Vilka misstag skall man undvika?

Alla respondenter dr pd samma spdr i frdgan om att man inte borde dverskatta sin
egen risktolerans och att man alltid borde kdnna till riskerna som ar forknippade
till placeringen. Enligt Aktia borde man &ven inte placera for stora belopp som
den egna ekonomin inte klarar av. Nordea tycker att man inte skall vara forhastad

och alltid halla fast vid sin ursprungliga plan.
% Nir dr den bésta tiden att sélja sina aktier och fonder?

Enligt Alexandria skall man skdta om sin egen ekonomi pd det sétt att man inte
behover sdlja sina placeringar p.g.a. akut penningbehov. Ifall marknaderna bdrjar
kénnas for bra for att vara sant kan man allvarligt borja fundera over att inkassera
sina placeringar. Aktia tycker att man kan silja ifall investeringarna har stigit
mycket fOr att ta ut vinsten. Men ifall en investering aldrig verkar gd uppét kan det
vara bittre att ge upp och silja och konstatera att man gjort en miss. Enligt Nordea
beror det pd nir pengarna behdvs och den bésta tiden for forséljning 4r om man

kan gora en bra vinst.
% Topp-tre tips for en person som skall borja placera i aktier och fonder?

Enligt Alexandria borde man fraga rad av professionella placeringsrddgivare, ald-
rig placera i ndgot man inte forstar och minnas att diversifiera sina placeringar.
Aktias tips &r att gdra upp en sparplan: Behovet for pengarna, spartiden, beloppet,
Liagga inte alla 4gg i samma korg, passlig riskniva och ha talamod. Nordeas tips ér
att géra upp en placeringsplan, fraga radd av professionella placerare och veta den

egna risknivén.
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7 SLUTSATSER

I detta kapitel som dr dven arbetets sista kapitel kommer jag reflektera dver arbe-
tets syfte och bakgrund, teori, empirins anknytning till teorin, reliabilitet och vali-
ditet, resultat samt egna tankar kring &mnet och arbetets utforande. Jag kommer
dven att ta upp vad som skulle kunna vara som forslag for fortsatt forskning for

detta dmne.

Orsaken till att jag just valde detta &mne beror langt pa att jag 4r mycket intresse-
rad av placerande i aktier och fonder och utdvar sjdlv placerande i dessa former
som en liten hobby pé fritiden. Dock finns det ju hur manga andra placeringsob-
jekt man kan placera i, men jag valde att skriva om just dessa tvd former. Syftet
med arbetet var att gora en lattlast guide till aktie- och fondplacerande och minska
pa troskeln for 1dsaren att borja investera i dessa sparformer. Sjilva problemet var
att manga finldndare anser att placerande i aktier och fonder dr svért och att man
méste ha mycket pengar for att borja placera, dérfor ville jag klargéra de mest vé-
sentliga sakerna inom placerandet och hur det fungerar i verkligheten. Jag ville
dven fa ldsaren att glomma den vanforestéllningen att endast rika kan hélla pd med

placeringar.

I teoridelen valde jag att ta upp de mest vésentliga som forknippas med placerande
1 aktier och fonder. Jag ville inte gd for djupt pa vartenda dmne utan tog endast
upp det viktigaste man behdver veta. Syftet var att arbetet skulle vara sa lattlast
som mojligt sd att dven en nyborjare kan forstd vad jag menade. I teoridelen bor-
jade jag forst med inledningen varfor jag gor arbetet och med vilka metoder. Se-
dan valde jag att skriva om placerande och varfér man borde bdrja placera och hur
det fungerar i verkligheten. Jag valde att skriva aktie- och fondplaceringar skilt for
att man biéttre skulle kunna forstd skillnaden pa dessa tva sparformer. Till sist
skrev jag om hur beskattningen fungerar for dessa tva sparformer och hur de kan

paverka pa avkastningen.

Genom empirin ville jag fa bekriftelse till mina pdstdenden fran teoridelen. Ge-
nom att skicka ut frdgor at professionella placerare och placeringsrddgivare som

arbetar med dmnet dagligen kunde jag latt fa fram om jag har skrivit om rétt saker.
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Fran empiridelen kan jag se stora likheter till min teoridel eftersom svaren jag fatt
fran alla placeringsradgivare staimmer till mycket stor del vad jag har skrivit om i
min teori. | teorin framkom det att man t.ex. inte skall "ldgga alla dgg i samma
korg” (Saario, 2016) vilket betyder att man bor gora diversifiering som dven
stimde men vad t.ex. Aktia skrev om i empiridelen. Ett annat bra exempel vara att
alla tre svarare fran empiridelen ansdg att man bor fundera dver fore man borjar
placera att hur stora risker man kan ta (Saario, 2016) och hur mycket pengar man
kan placera (Saario, 2016) som stdmde dverens med min teori. I frigan om varfor
man skall borja placera i aktier och fonder hade jag skrivit till ett exempel p.g.a.
avkastningen och att den kan vara hogre 4n i ett normalt sparkonto (Pesonen,
2013) som iven de svarande holl med om. Overlag sa stimde manga av mina pa-
stdenden fran teoridelen med vad som de professionella placeringsradgivarna dven

ansag.

Jag anser att reliabiliteten av arbetet dr hog eftersom alla placeringsradgivare fick
exakt samma fragor, pa samma tid och pd samma sitt per e-post och att dven alla
svaren som jag fick var liknande tyder pé att forskningen har en hog reliabilitet.
Alla fragorna var litta att forstd och ingen hade négra extra fragor att fraga av de
svarande efter att jag skickat ut dem, vilket betyder att vem som helst kunde ha

skickat ut fragorna och fétt samma svar.

Mojligheterna att skriva om placerande i aktier och fonder dr nistan odndliga och
darfor finns det 4ven manga bocker om dmnet. Mitt eget forslag till vidare forsk-
ning om dmnet skulle kunna vara att jimfora en aktie med en fond och se vilken
som ger en bittre avkastning. For att kunna vidare utveckla detta kunde man vilja
en inhemsk aktie och fond och jamfora dem men utldndska aktier och fonder for
att se om det dr 16nsamt att investera utomlands eller om det ricker med att pla-

cera i inhemska objekt.

Enligt min egen asikt var utférandet av arbetet mycket roligt och ldrorikt, vilket
dven ledde till att jag kunde ldra mig nagot nytt. Jag hoppas dven att ldsaren av
detta arbete kunde fa en béttre blick dver hur placerandet i aktier och fonder fun-
gerar och kanske fa den att fundera 6ver sina besparingsvanor. Ifall jag lyckas fa

ndgon ldsare att ta battre hand om sin ekonomi och bdrja placera sina besparingar



50

pa bittre avkastande objekt dn normala sparkonton tycker jag sjdlv att jag lyckats
med mitt arbete. Allt som allt var arbetet en mycket larorik och krdvande process

men samtidigt rolig att utfora.
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Mitt namn ar Jonas Vironen och jag studerar Foretagsekonomi pa
Vasa yrkeshoégskola.

For tillfallet skriver jag pa mitt lardomsprov och i min empiri del goér
jag en undersékning om aktie- och fondsparande fér nybérjare. Syftet
med undersokningen &r att fa fram varfér man borde bérja placera i
aktier och fonder och vad man bor tédnka pa fore man borjar?

For att kunna utféra undersdkningen ber ja er vanligen svara pa
fragorna.

Tack pa forhand for er medverkan.

1. Varfér skall man bérja placera i aktier och fonder?

2. Vad bor man tidnka pa fére man borjar placera i aktier och fonder?

3. Bo6r man ha nagon viss storlek pa startkapitalet for att borja placera
och varfoér?

4. Placera engangssummor eller manatligen?

5. Vilken tidshorisont(hur ldnge aga aktier eller fonder) bér man ha om
man placerar i aktier och/eller fonder?
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6. Finns det daliga tider att borja placera i aktier och fonder?

7. Vilken form av placerande rekommenderar ni fér en nybérjare —
enskilda aktier eller fonder?

8. Hur manga olika aktier eller fonder b6r man képa nar man bérjar?
9. Vilka misstag skall man undvika?

10.Nar ar den béasta tiden att sélja sina aktier och fonder?

11.Topp-tre tips for en person som skall bérja placera i aktier och
fonder?



